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Gilindem

e Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), 2026 yilinin Haziran ayi Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda politika
faizinde degisiklige gitmeyerek bir hafta vadeli repo ihale faiz oranini %37 seviyesinde sabit tuttu. Boylece gecelik vadede
borg verme faiz orani %40, gecelik vadede borglanma faiz orani ise %35.5 seviyesinde korunmus oldu.

e Hazine ve Maliye Bakanligi, dogrudan satis yontemiyle 6 ayda bir %0.42 kupon 6demeli 1,981 kilogram altin karsiligi altin
tahvili ve 6 ayda bir %0.42 kira 6demeli 8,793 kilogram altin karsiligi altina dayali kira sertifikasi ihraci gerceklestirdi.

e Dilnya Bankasi, Kiresel Ekonomik GoriinUm Raporu’nda Turkiye i¢in 2026 biyiime tahminini 0.9 puanlk asagi yonli
revizyonla %2.8’e, 2027 blyime tahminini ise 0.7 puanlik distsle %3.7’ye cekti.

e ABD Bagkani Donald Trump, iran ile yiiriitilen gérismelerde anlasmanin prensipte ve detaylarda ilgili taraflarca
onaylandigini belirterek planlanan hava saldirilarinin iptal edildigini duyurdu.

o Uretici Fiyat Endeksi (UFE) Mayis ayinda bir 6nceki aya gére %0.7 artis beklentilerin tizerinde %1.1 artis gdsterdi.

e Haftalik issizlik maas basvurulari 219 bin kisi olan beklentilerin izerinde 229 bin kisi artis gésterdi.

e Uluslararasi Para Fonu (IMF), Orta Dogu’daki gelismeler ve yiikselen enerji fiyatlarinin Euro Bolgesi ekonomisi lizerinde ilave
baski olusturdugunu belirterek, 2026 ve 2027 biiyiime tahminlerini sirasiyla %0.9 ve %1.2'ye distrdi. IMF ayrica, enerji
maliyetlerindeki artisin genel fiyatlara yayilmasini 6nlemek ve enflasyon beklentilerini kontrol altinda tutmak amaciyla
Avrupa Merkez Bankasi’nin (ECB) daha siki bir para politikasi durusuna ihtiya¢ duydugunu ifade etti.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Yénetim Konseyi Uyesi Joachim Nagel, Orta Dogu’daki gelismelerden kaynaklanan soklarin
siirmesi halinde ECB’nin gelecek ayki toplantisinda da faiz artirrmina hazir oldugunu belirtti.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB), piyasa beklentilerine paralel olarak 2023’ten bu yana ilk kez faiz artirrmina gitti. Buna gore,
refinansman faizi %$2.40’a, mevduat faizi %2.25’e ve , borg verme faizi %2.65’e yikseltildi.

e Almanya’da cari islemler dengesi, Nisan ayinda 13.8 milyar euro fazla verdi.

e Almanya’da enflasyon Mayis ayinda beklentilere paralel yillik bazda %2.6 artti.

o ingiltere ekonomisi Nisan ayinda bir 6nceki aya gére %0.1 daraldi.

o ingiltere’de dis ticaret dengesi, Nisan ayinda 8.435 pound agik verdi.

o Ingiltere’de sanayi liretimi, Nisan ayinda bir 6nceki aya gore degisim gdstermedi.

e Japonya’da sanayi lUretimi Nisan ayinda bir 6nceki aya gore %0.8 artis beklentilerinin altinda %0.5 artis gosterdi.

e Dinya Bankasi kiiresel biuyiime beklentilerini 2026 ve 2027 i¢in 0.1 puan dislrerek %2.5 ve %2.8'e gekti.
Piyasalar

ABD piyasalari, ABD Baskani Donald Trump’in iran ile prensip anlasmaya varildigini agiklamasinin ardindan giini pozitif kapatti. Dow
Jones endeksi %1.86 artisla 50.849 seviyesine, S&P 500 endeksi %1.75 artisla 7.394 seviyesine, Nasdaq endeksi %2.54 artisla 25.810
seviyesine yukseldi. Dolar endeksi diin %0.09 duslisle glinii 99.86 seviyesinde kapatti. ABD 2 ve 10 yillik hazine tahvilleri diin alicih
seyretti; 2 yillik ABD hazine tahvil faizi %4.06, 10 yillik ABD hazine tahvil faizi %4.46 seviyesine geriledi. Avrupa borsalari ECB’den
gelen beklenen faiz artisinin ardindan jeopolitik gelismelerin etkisiyle diin giinii yukselisle tamamladi. Asya borsalarinda, Orta
Dogu’da anlasma beklentisinin ylikselmesiyle bu sabah alicili bir gériiniim hakim.

Din, dolar endeksindeki zayiflamanin etkisiyle euro, dolar karsisinda %0.37 deger kazanarak glinii 1.578 seviyesinde tamamladi. Bu
sabah ise diususle agilan parite 1.1560 seviyesinde hareket ediyor.

Petrol fiyatlarindaki diistisiin etkisiyle altin fiyatlari diinki islemlerde yukselis kaydetti. Gunluk bazda %3.44 artisla 4,212 dolar/ons
seviyesinden kapanis gerceklestirirken, yeni giinde 4,178 dolar/ons seviyelerinde saticili bir gériinim sergiliyor. Trump’in iran’a
yonelik planladigi saldirilari iptal ettigini duyurmasinin ardindan petrol fiyatlari geriledi. Brent petrol giinliik bazda %2.92 disiisle
90.38 dolar/varil seviyesinden kapanis yaparken, ABD ham petrolii ise glini %2.58 dusUlsle sonlandirdi.

VakifBank Ekonomik Arastirmalar Midiirligii| istanbul



B Giine Baslarken VakifBank

Dun kurlarda yikselis yasandi. USD/TL kuru ginu yikselisle 46.2010°dan ve EUR/TL kuru ise glinli yikselisle 53.5544’ten kapatti.
Boylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) diin glinii 49.8777 seviyesinden yikselisle kapatmis oldu. USD/TL kuru bu sabah dinki kapaniginin
lizerinde 46.2592 seviyesinde hareket ediyor. Bankacilik hisse endeksinin %0.62 yikselis kaydettigi giinde, sinai endeksi yatay
kapanis yapti. BIST 100 endeksi de diinki islemlerde 13,743 seviyesinden yatay glinu sonlandirdi. Diger yandan, TL tahvillere gelen
alimlarla getirilerin geriledigi bir glin oldu. Buna goére 2 yillik tahvil getirisi 21 baz puan gerilemeyle %43.47'den, 10 yillik tahvil getirisi
29 baz puan gerilemeyle %34.50 seviyesinden kapandi.

Bugtlin yurt igcinde Nisan ayi cari islemler dengesi ile Haziran ay1 TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi agiklanacak. Yurt diginda ise ABD’de
Haziran ayina iliskin 6nciil Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi takip edilecek.

Aciklanacak Veriler

Saat (TSi) Ulke Aciklanacak Veriler Onem Onceki Beklenti

10:00 Tiirkiye Cari islemler Dengesi (Nisan) Yiksek -9.7 milyar $ -5.50 milyar $
10:00 TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi (Haziran) Yuksek -- --
17:00 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Haziran,6nciil) Yiksek 44.8 46.0
09:00 Almanya  TUFE (Mayss, y-y) Yuksek %2.90 %2.6 (Agiklandi)
09:45 Fransa TUFE (Mayis, y-y) Yuksek %2.2 %2.4
09:00 ingiltere GSYH (Nisan, a-a) Orta %0.3 -%0.1 (Agiklandi)
09:00 Dis Ticaret Dengesi (Nisan) Orta -9.658 milyar £  -8.435 milyar £ (Agiklandi)
09:00 Sanayi Uretimi (Nisan, a-a) Yuksek -%0.2 %0 (Agiklandi)
07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Nisan, a-a) Yuksek -%0.4 %0.5 (Agiklandi)
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YURT iCi

YURT DISI

FINANSAL GOSTERGELER

USD/TRY

EUR/TRY

Sepet (0.55$+0.5€)
USD/TRY 3M Imp. Vol.
USD/TRY Future

2 Yilik Gosterge Tahvil Getirisi

5 Yillik Gosterge Tahvil Getirisi

10 Yilhk Gosterge Tahvil Getirisi

2 Yilik Gosterge Eurobond Getirisi
5 Yillik Gosterge Eurobond Getirisi
10 Yilhk Gosterge Eurobond Getirisi
5Y CDS

Dolar Endeksi
EUR/USD
usD/JPY
GBP/USD
USD/CHF
EUR/JPY

2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi

iTraxx Crossover
Endonezya 5Y CDS
Cin 5Y CDS
ingiltere 5Y CDS
italya 5Y CDS
Giiney Afrika 5Y CDS
ispanya 5Y CDS
Portekiz 5Y CDS
irlanda 5Y CDS
Brezilya 5Y CDS
Macaristan 5Y CDS

Altin ($/ons)

ABD Ham Petrolii ($/varil)
Brent Petrol ($/varil)
Emtia Endeksi

Bloomberg Emtia Endeksi
Baltik Kuru Yuk Endeksi

*: Puan Degisim

DOViz
46.2010
53.5544
49.8777
11.8900
46.8780

FAiZ

43.47
38.80
34.50
5.78
6.60
7.21
240.17

DOViz
99.86
1.1578
159.93
1.34
0.79
185.14

FAiz*
4.06
4.46
2.68
3.03

KREDI
263.45
96.95
39.85
19.10
29.04
129.73
15.88
15.00
14.30
125.84
55.20

EMTIA

4212.26
87.71
90.38

565.32
129.80
2729.00

0.15
0.59
0.39
-0.75
-0.07

-0.21
-0.50
-0.29

0.02
-0.01

0.00
-0.41

-0.09
0.37
-0.39
0.37
-0.63
-0.03

-0.08
-0.09
-0.04
-0.04

-1.01

0.54
-0.61
-0.04
-0.77
-0.48

0.02

0.00
-0.08
-1.04
-0.37

3.44
-2.58
-2.92

0.00
-0.95
-1.52

0.38
0.09
0.23
-4.80
-0.35

0.17
0.38
0.17
0.12
0.10
0.09
0.43

0.45
-0.28
-0.06
-0.05

0.67
-0.36

0.02
-0.01
0.02
0.01

1.02
2.83
-0.72
0.11
0.52
0.15
0.60
0.00
0.03
4.04
-1.00

-5.87
-5.73
-4.89
0.00
-4.26
-10.14

7.55
6.01
6.72
-2.66
6.56

6.63
5.52
5.54
1.43
1.15
0.78
17.64

1.56
-1.43
2.05
-0.43
0.29
0.61

0.59
0.29
0.56
0.18

7.87
40.80
-8.75
12.89
3.32
-4.21
-17.32
-14.29
-6.18
-9.03
6.57

-2.48
52.75
48.53

4.71
18.33
45.39
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