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Gilindem

e Sanayi Uretim endeksi, Nisan ayinda arindirilmamis verilerle yillik %9.7 artarken, takvim etkisinden arindirilmis verilerle yillik
artis %6.0 oldu. Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis sanayi iretim endeksi ise aylik bazda %3.7 yiikseldi.

¢ Merkezi yonetim biitce dengesi, 2025 yili Mayis ayinda 235.2 milyar TL fazla verirken, 2026 yilinin ayni ayinda 298.2 milyar
TL agik verdi.

e Hazine ve Maliye Bakanhgi, kuponsuz hazine bonosu ve devlet tahvili ihalesiyle, 104 milyar 72.2 milyon lira borglanma
gerceklestirdi.

o ABD Baskani Donald Trump, iran ile varilan mutabakat kapsaminda Tahran ydnetiminin higbir zaman niikleer silah sahibi
olmayacagi konusunda anlagsmaya varildigini agiklad.

e ABD Baskan Yardimcisi JD Vance, Washington ile Tahran arasinda saglanan mutabakatin yalnizca genel bir gerceve
sundugunu, anlasmanin detaylarinin ise ilerleyen mizakerelerde netlesecegini belirtti.

¢« New York Fed imalat endeksi, Haziran ayinda bir 6nceki aya gore 13.9 puan azalarak 5.7 seviyesine geriledi.

e ABD’de sanayi liretimi, Mayis ayinda bir 6nceki aya gore beklentilerin altinda %0.1 artis kaydetti.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde, yliksek enerji fiyatlarinin ekonominin geneline yayilmaya
basladigini belirtirken, Orta Dogu kaynakli enflasyon baskilari nedeniyle faiz artirrmlarinin devam edebilecegi sinyalini verdi.

o Avrupa Birligi (AB) Komisyonu Baskani Ursula von der Leyen, ABD ile iran arasinda saglanan mutabakatin ardindan, iran’a
yonelik yaptirimlarin ancak sahada giivenilir ve dogrulanabilir bir davranis degisikligi gérilmesi halinde kaldirilabilecegini
ifade etti.

e Euro Bolgesi'nde sanayi iretimi, Nisan ayinda bir 6nceki aya gore beklentilerin altinda %0.1 artis kaydetti.

e Euro Bolgesi'nde dis ticaret dengesi, Nisan ayinda 1 milyar euro acik verdi.

o italya’da dis ticaret dengesi, Nisan ayinda 4.3 milyar euro fazla verdi.

e Japonya Merkez Bankasi (BoJ), politika faizini beklentilere paralel olarak %1’e yiikseltti. Bu karar, Aralik ayindan sonraki ilk
faiz artisi olurken, Japonya’da politika faizinin %1 seviyesine ulasmasi 1995 yilindan bu yana ilk kez gerceklesti.
e Cin’de perakende satislar, Mayis ayinda yillik bazda %0.6 gerileyerek Aralik 2022’den bu yana ilk kez daralma kaydetti.

e IMF Bagkani Kristalina Georgieva, Orta Dogu’daki savasin emtia fiyatlari, enflasyon ve finansal kosullar Gzerinde baski
olusturdugunu belirtirken, kiiresel ekonominin s6z konusu soklara karsi dayanikhhgini korudugunu ifade etti.

Piyasalar

Risk istahindaki toparlanmanin etkisiyle ABD hisse senedi piyasalari haftanin ilk is glinindeki islemlerde alicili hareket etti. Dow Jones
endeksi %0.92 yikselisle 51.671 seviyesine, S&P 500 endeksi %1.65 artisla 7.554 seviyesine ve Nasdaq endeksi ise %3.07 yikselisle
26.684 seviyesine ylikseldi. Dolar endeksi glinii geri ¢cekilmeyle 99.63 seviyesinden kapatti. ABD 2 ve 10 yillik hazine tahvilleri yataya
yakin hafif diisus kaydetti; 2 yillik ABD hazine tahvil faizi %4.07, 10 yillik ABD hazine tahvil faizi %4.47 seviyesinden giini sonlandirdi.
Avrupa borsalari, haftanin ilk is giiniindeki islemlerde yiikselisle kapandi. ABD-iran anlasmasinin jeopolitik riskleri azaltabilecegi
beklentisine ragmen, Japonya Merkez Bankasi'nin faiz artirrmi ve Fed karari dncesinde temkinli gériinimiin korunmasi nedeniyle
Asya piyasalarinda satis agirlikh bir seyir izlendi.

Din, dolar endeksindeki zayiflamanin etkisiyle euro, dolar karsisinda %0.19 deger kazandi ve EUR/USD paritesi gtinii 1.590
seviyesinde tamamladi. Bu sabah ise disisle agilan parite 1.1578 seviyesinde hareket ediyor.

Petrol fiyatlarindaki sert duslisiin etkisiyle altin fiyatlari diinkii islemlerde yikselis kaydetti. Glnlik bazda %2.19 artigla 4,311

dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestirirken, yeni giinde 4,317 dolar/ons seviyelerinde alicili bir gériiniUm sergiliyor. ABD ile
iran’in savasi sonlandirmak amaciyla anlasmaya varmasinin ardindan petrol fiyatlari haftanin ilk islem giiniinde sert geriledi. Brent
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petrol glnlik bazda %4.76 duslsle 83.17 dolar/varil seviyesinden kapanis yaparken, ABD ham petroli ise glini %4.87 dususle

sonlandirdi.

VakifBank

Haftanin ilk is gininde, USD/TL kuru giini yukselisle 46.2915'ten ve EUR/TL kuru ise gint yikselisle 53.6701’den kapatti. Boylece
sepet kur (0.5*S$+0.5*€) haftanin ilk is giniinti 49.9808 seviyesinden artisla kapatmis oldu. USD/TL kuru bu sabah diinkii kapanisinin
hafif Gzerinde 46.2992 seviyesinde hareket ediyor. Kiiresel hisse senetleri piyasasindaki iyimser havanin devam etmesiyle Borsa
istanbul’da da primli kapanislarin oldugu bir giin oldu. Buna gére bankacilik hisse endeksi %5.14, sinai endeksi %2.82 deger kazandi.
S6z konusu ortamda BIST 100 endeksi ise %3.64 deger kazanarak 14,446 seviyesinden kapanis gerceklestirdi. Diger yandan, TL
tahvillere gelen yogun taleple getiriler sert geriledi. Buna gore 2 yillik tahvil getirisi 101 puan gerilemeyle %41.76’dan, 10 yillik tahvil

getirisi 62 baz puan gerilemeyle %33.19 seviyesinden kapandi.

Buglin yurt icinde Mayis ayi konut fiyat endeksi verisi agiklanacak. Yurt disinda ise Euro Bolgesi ve Almanya’da Haziran ayl Zew

ekonomik giiven endeksi verileri 6ne gikiyor.

Agiklanacak Veriler
Saat (TSi) Ulke
10:00 Tiirkiye
15:30 ABD
15:30
12:00 Euro Bolgesi
12:00 Almanya
11:00 italya
06:00 Japonya

Aciklanacak Veriler
Konut Fiyat Endeksi (Mayis, y-y)
insaat izinleri (Mayis, énciil)
Konut Baglangiglari (Mayis)
ZEW Ekonomik Guven Endeksi (Haziran)
ZEW Ekonomik Guven Endeksi (Haziran)
TUFE (Mayss, y-y)

Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Toplantisi ve Faiz Karari
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Onem
Dusuk
Orta
Orta
Yiksek
Yiksek
Yiiksek
Yiiksek

Onceki
%26.64
1.423 milyon adet
1.465 milyon adet
-9.1
-10.2
%3.3
%0.75

Beklenti
1.418 milyon adet
1.430 milyon adet
-5.5
%3.3
%1 (Agiklandi)
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YURT DISI

FINANSAL GOSTERGELER

USD/TRY

EUR/TRY

Sepet (0.55$+0.5€)
USD/TRY 3M Imp. Vol.
USD/TRY Future

2 Yilik Gosterge Tahvil Getirisi

5 Yillik Gosterge Tahvil Getirisi

10 Yilhk Gosterge Tahvil Getirisi

2 Yilik Gosterge Eurobond Getirisi
5 Yillik Gosterge Eurobond Getirisi
10 Yilhk Gosterge Eurobond Getirisi
5Y CDS

Dolar Endeksi
EUR/USD
usD/JPY
GBP/USD
USD/CHF
EUR/JPY

2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi

iTraxx Crossover
Endonezya 5Y CDS
Cin 5Y CDS
ingiltere 5Y CDS
italya 5Y CDS
Giiney Afrika 5Y CDS
ispanya 5Y CDS
Portekiz 5Y CDS
irlanda 5Y CDS
Brezilya 5Y CDS
Macaristan 5Y CDS

Altin ($/ons)

ABD Ham Petrolii ($/varil)
Brent Petrol ($/varil)
Emtia Endeksi

Bloomberg Emtia Endeksi
Baltik Kuru Yuk Endeksi

*: Puan Degisim

DOViz
46.2915
53.6701
49.9808
11.4700
46.8240

FAiZ

41.76
37.23
33.19
5.52
6.38
7.01
218.99

DOViz
99.63
1.1590
160.34
1.34
0.79
185.84

FAiz*
4.07
4.47
2.57
2.95

KREDI
247.94
87.00
39.05
17.96
28.11
122.11
15.66
14.50
14.30
122.47
53.74

EMTIA

4311.69
80.75
83.17

565.32
128.47
2720.00

0.05
0.24
0.15
-2.22
-0.09

-1.01
-0.94
-0.62
-0.12
-0.10
-0.08
-4.51

-0.12
0.19
0.06
0.06

-0.33
0.26

-0.01
-0.01
-0.05
-0.04

-2.16
-6.20
-1.72
-2.32
-1.96
-3.33

0.03

0.00
-1.81
-2.75
-0.53

2.19
-4.87
-4.76

0.00
-0.74
-0.33

0.42
0.89
0.67
-7.01
-0.34

-1.93
-2.05
-1.65
-0.27
-0.22
-0.20
-9.49

-0.41
0.49
0.11
0.55

-0.40
0.60

-0.10
-0.09
-0.13
-0.11

-6.15
-14.22
-4.57
-4.99
-3.30
-7.14
-3.26
0.00
-0.03
=AlE7/
-3.48

-0.43
-11.56
-11.76

0.00

-3.26

-6.72

7.77
6.24
6.94
-6.10
6.43

4.92
3.95
4.23
1.17
0.93
0.57
7.26

1.33
-1.33
2.32
-0.45
0.24
0.99

0.59
0.31
0.45
0.10

1.51
26.35
-10.59
6.19
0.01
-9.84
-18.49
-17.14
-6.19
-11.46
3.75

-0.18
40.63
36.68

4.71
17.12
4491
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