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Gilindem

e Konut fiyat endeksi Mayis ayinda bir dnceki aya gére %1.68, bir 6nceki yilin ayni ayina gére nominal olarak %24.54 artti;
reel olarak ise %6.1 azalarak 227.08 seviyesinde gerceklesti.

e Perakende satislar, Nisan ayinda aylik bazda %1.7 gerileyerek Temmuz 2025’ten bu yana ilk diistisini kaydederken, yillik
bazda %11.4 artis gosterdi.

e Hazine ve Maliye Bakanhgi tarafindan 13 milyar 424 milyon TL tutarinda kira sertifikasi ihraci gergeklestirildi.

e Hazine ve Maliye Bakanhgi, devlet tahvili ihalesinde 29 milyar 804.1 milyon TL tutarinda borglanma gergeklestirdi.

o Insaatizinleri, &nciil Mayis ayi verisine gére bir &nceki aya kiyasla %0.7 azalarak 1.413 milyon adet gerceklesti.
e  Konut baslangiglari, Mayis ayinda bir dnceki aya gére %15.4 azalarak 1.177 milyon adet olarak gergeklesti.

e Avrupa Parlamentosu, AB-ABD ticaret anlasmasinin uygulanmasina yonelik yasal diizenlemeleri onayladi. Dizenleme
kapsaminda ABD sanayi Urtinlerine yonelik gimrik vergileri kaldirilirken, cesitli ABD tarim ve deniz Uriinlerine tercihli pazar
erisimi saglandi. Kabul edilen mevzuatta, ABD’nin anlasma sartlarini ihlal etmesi halinde AB’nin verdigi tavizleri askiya
almasina imkan taniyan glvence hikimlerine de yer verildi.

e  Euro Bolgesi'nde ZEW ekonomik giiven endeksi, Haziran ayinda 18.6 puan artarak 9.5 seviyesine yiikseldi.

e Almanya’da ZEW ekonomik giliven endeksi, Haziran ayinda 20.7 puan artarak 10.5 seviyesine yikseldi.

« ltalya’da enflasyon, Mayis ayinda beklentilere paralel yillik bazda %3.2 artis kaydetti.

o Ingiltere’de enflasyon, Mayis ayinda %3 olan beklentilerin altinda yillik bazda %2.8 artis kaydetti.

e Japonya’da dis ticaret dengesi Mayis ayinda 378.7 milyar yen agik verirken, ihracat yillik bazda %17 artisla Kasim 2022’den
bu yana en hizl bilylimesini kaydetti. ithalat ise ayni dénemde %12.5 artti.
e Japonya’da makine siparisleri, Nisan ayinda beklentilerin tizerinde aylk bazda %8.7 artti.

e G7 liderleri, Rusya’ya yonelik yaptirimlarin petrol ve dogalgaz sektorlerini de kapsayacak sekilde genisletilmesi konusunda
anlasmaya vardi. Ayrica Ukrayna’ya ek hava savunma sistemleri ve uzun menzilli savunma kabiliyetleri saglanmasi
kararlastirilirken, askeri iretim kapasitesini artirmaya yonelik lisans genisletmelerinin de degerlendirilebilecegi belirtildi.

Piyasalar

ABD ile iran arasinda yiiriitiilen miizakereler risk istahini desteklemesine ragmen teknoloji hisselerindeki kar satislarinin etkisiyle diin
ABD’de endeksler giini karisik kapatti. Dow Jones endeksi %0.64 yiikselisle 51.999 seviyesine yiikseldi. S&P 500 endeksi %0.57
azaligla 7.511 seviyesine gerilerken, Nasdaq endeksi %1.15 duslisle 26.376 seviyesinden saticili kapandi. Dolar endeksi diinkii
islemlerde giini geri ¢cekilmeyle 99.54 seviyesinden kapatti. ABD 2 ve 10 yillik hazine tahvilleri yataya yakin hafif disis kaydetti; 2
yilhk ABD hazine tahvil faizi %4.05, 10 yilik ABD hazine tahvil faizi %4.44 seviyesinden giinii sonlandirdi. Kiiresel piyasalardaki
iyimserligin etkisiyle diin Avrupa borsalari ylikselisle kapandi. Asya piyasalari ise Hang Seng endeksi haricinde alicili hareket etti.
Piyasalarin odaginda bugtin sona erecek olan ABD Merkez Bankasi (Fed) toplantisi bulunuyor. Toplanti, Fed’in yeni Baskani Kevin
Warsh’in yonetecegi ilk toplanti olacak. Fed’in toplantida politika faizini %3.50-%3.75 araliginda sabit birakmasi bekleniyor. Toplanti
sonunda yayimlanacak ekonomik projeksiyonlar ve para politikasina iliskin verilecek mesajlar 6nemli olacak.

Din, dolar endeksindeki zayiflamanin etkisiyle euro, dolar karsisinda %0.16 deger kazanarak giinii 1.608 seviyesinde tamamladi. Bu
sabah ise sinirh bir yikselisle acilan parite 1.1613 seviyesinde hareket ediyor.

Ateskes anlasmasina yonelik iyimserligin Fed’den faiz artisi beklentilerini azaltmasiyla altin fiyatlari yikselisini strdirdi. Ginlik
bazda %0.45 artisla 4,331 dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestirirken, yeni giinde 4,328 dolar/ons seviyelerinde saticili bir
gorinum sergiliyor. Anlasmanin ardindan Hirmiz Bogazi’'nin yeniden agilmasinin arzi artiracagi beklentileriyle petrol fiyatlari ise
dliststini surdirdi. Brent petrol ginliik bazda %5.06 diistsle 78.96 dolar/varil seviyesinden kapanis yaparken, ABD ham petrolii ise
guni %5.82 distsle sonlandirdi.

VakifBank Ekonomik Arastirmalar Midiirligii| istanbul



B Giine Baslarken VakifBank

Diin USD/TL kuru giinu 46.2974’ten yataya yakin kapatti. EUR/USD paritesindeki yiikselisin etkisiyle EUR/TL kurunda ise yukselis
yasandi ve EUR/TL kuru diin glinii 53.7743’ten kapatti. Boylece sepet kur (0.5*$+0.5*€), 50.0359 seviyesinden yikselisle kapanmig
oldu. USD/TL kuru bu sabah diinki kapaniginin Gizerinde 46.3165 seviyesinde hareket ediyor. Haftanin ilk islem giininde kiiresel
hisse senetleri piyasasindaki iyimser havaya paralel primli kapanis gdsteren endeksler, diinki islemlerde ise 6zellikle bankacilik ve
sinai endeksleri olmak lizere yataya yakin kapanis gergeklestirdi. BIST 100 endeksindeki glinlik sinirli ylkselis ise %0.32 oldu ve
endeks 14,493’ten glinli sonlandirdi. Diger yandan, TL tahviller ise karisik bir gériiniim sergiledi. Buna gore 2 yillik tahvile sinirli da
olsa gelen alimlarla getiri 7 baz puan gerileyerek %41.69’dan, 10 yillik tahvil getirisi ise 6 baz puan yiikselisle %33.25 seviyesinden
kapandi.

Buglin yurt icinde 6nemli bir veri agiklamasi bulunmuyor. Yurt disinda ise Fed’in, faizi sabit tutmasinin beklendigi toplanti karari takip
edilecek. Agiklanacak veriler tarafinda ise ABD’de perakende satiglar ve Euro Bolgesi’nde Mayis ayi enflasyonu 6ne gikiyor.

Aciklanacak Veriler

Saat (TSi)  Ulke Aciklanacak Veriler Onem Onceki Beklenti

15:30 ABD Perakende Satiglar (Mayis, a-a) Yiiksek %0.5 %0.5
17:00 Bekleyen Konut Satislari (Mayis, a-a) Orta %1.4 %1.0
21:00 Fed Toplantisi ve Faiz Karari Yuksek %3.75 %3.75
12:00 Euro Bolgesi TUFE (Maysis, y-y) Yiksek %3.2 %3.2
09:00 ingiltere TUFE (Mayss, y-y) Yiksek %2.8 %2.8 (Agiklandi)
02:50 Japonya Dis Ticaret Dengesi (Mayis) Orta 301.9 milyar¥  -378.7 milyar ¥ (Agiklandi)
02:50 Makine Siparisleri (Nisan, a-a) Orta -%9.4 %8.7 (Agiklandi)
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USD/TRY

EUR/TRY

Sepet (0.5$+0.5€)
USD/TRY 3M Imp. Vol.
USD/TRY Future

2 Yillik Gosterge Tahvil Getirisi

5 Yilhk Gosterge Tahvil Getirisi

10 Yilhk Gosterge Tahvil Getirisi

2 Yillik Gosterge Eurobond Getirisi
5 Yilhik Gosterge Eurobond Getirisi
10 Yilik Gosterge Eurobond Getirisi
5Y CDS

Dolar Endeksi
EUR/USD
uUsD/IPY
GBP/USD
USD/CHF
EUR/JPY

2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi

iTraxx Crossover
Endonezya 5Y CDS
Cin 5Y CDS
ingiltere 5Y CDS
italya 5Y CDS
Giiney Afrika 5Y CDS
ispanya 5Y CDS
Portekiz 5Y CDS
irlanda 5Y CDS
Brezilya 5Y CDS
Macaristan 5Y CDS

Altin ($/ons)

ABD Ham Petrolii ($/varil)
Brent Petrol ($/varil)
Emtia Endeksi

Bloomberg Emtia Endeksi
Baltik Kuru Yiik Endeksi

*: Puan Degisim

DOViz
46.2974
53.7743
50.0359
11.4000
46.7860

FAiz

41.69
37.38
33.25
5.52
6.38
7.00
217.93

DOViz
99.54
1.1608
160.43
1.34
0.79
186.25

FAiz*
4.05
4.44
2.56
2.93

KREDI
249.71
87.34
39.46
17.92
27.98
122.26
15.60
14.50
14.39
123.08
53.87

EMTIA

4331.21
76.05
78.96

565.32
127.65
2670.00

0.01
0.19
0.11
-0.61
-0.08

-0.07
0.15
0.06
0.01
0.00

-0.01

-0.48

-0.09
0.16
0.06
0.09

-0.16
0.22

-0.01
-0.03
-0.01
-0.02

0.71
0.39
1.06
-0.26
-0.48
0.12
-0.36
0.00
0.64
0.49
0.24

0.45
-5.82
-5.06

0.00
-0.63

-1.84

0.38
0.95
0.69
-4.92
-0.35

-2.00
-1.72
-1.54
-0.21
-0.18
-0.18
-9.16

-0.37
0.56
0.04
0.34

-0.63
0.62

-0.07
-0.08
-0.10
-0.11

-5.69
-9.34
=AlSil
-6.35
-3.84
-5.17
-2.85

0.00

0.64
-1.65
-2.12

1.65
-13.78
-13.66

0.00
-2.54

25

7.78
6.44
7.06
-6.67
6.35

4.85
4.10
4.29
1.18
0.93
0.56
6.74

1.24
-1.17
2.37
-0.36
0.08
1.22

0.58
0.27
0.44
0.07

2.24
26.85
-9.64
5.91
-0.47
-9.73
-18.79
-17.14
-5.59
-11.02
3.99

0.27
32.45
29.76

4.71
16.38

42.25
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