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Gilindem

e Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), 2026 yilinin Temmuz ay! Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda politika
faizinde degisiklige gitmeyerek bir hafta vadeli repo ihale faiz oranini %37 seviyesinde sabit tuttu. Kurul ayrica, gecelik
vadede borg verme faiz oranini %40, gecelik vadede borglanma faiz oranini ise %35.5 seviyesinde korudu.

o  Tuketici gliven endeksi, Haziran ayindaki 87.9 seviyesinden Temmuz ayinda %2.2 oraninda artarak 89.8 seviyesine yukseldi.

o ABD Baskani Donald Trump, iran'a yénelik genis capl bir askeri operasyon secenegini ciddi bicimde degerlendirdiklerini
belirterek, nihai karar heniiz verilmemis olsa da bu yénde bir adim atmaya ¢ok yakin olduklarini séyledi.

e Trump, Husilerin Kizildeniz'den gegen ticari gemilere yonelik saldirilarinin ardindan yaptigi agiklamada, gelecekte Husiler
tarafindan gerceklestirilecek her saldiridan iran'i sorumlu tutacaklarini séyledi.

e  Trump, yeni bir duyuruya kadar Hirmiiz Bogazi'nda gemi ve kargolara verilecek her tirli zararin, ABD'nin elinde bulunan
ve kontrol ettigi iran'a ait fonlardan karsilanacagini agikladh.

e ABD Temsilciler Meclisi, Trump ydnetiminin iran'a ydnelik askeri yetkilerini sinirlandirmayi amaglayan tasariyi 208'e karsi
214 oyla kabul etti.

o Haftalik igsizlik maag bagvurulari 212 bin kisi beklentilerin altinda 187 bin kisi oldu.

e  Chicago Fed ulusal aktivite endeksi Haziran ayinda 0.17 puan artarak -0.02 seviyesine yikseldi.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB), faiz oranlarini piyasa beklentilerine paralel olarak sabit birakti. ECB, mevduat faiz oranini
%2.25, ana refinansman oranini %2.40 ve marjinal bor¢ verme oranini %2.65 olarak korudu.

e  ECB Baskani Christine Lagarde, faiz kararinin ardindan yaptigi agiklamada ECB’nin politika mesajini yineledi. Son enflasyon
verilerinin ikinci ceyrekte sinirli bir iyilesmeye isaret ettigini belirten Lagarde, eneriji fiyatlari dalgali seyrini siirdiirse de
mevcut gdrinimin Haziran ayindaki beklentilerle uyumlu oldugunu soyledi. Lagarde, para politikasi kararlarinin toplanti
bazl alinacagini ve 6nceden belirlenmis bir faiz patikasinin bulunmadigini vurguladi.

e Euro Bolgesi’'nde tiiketici gliven endeksi Temmuz ayinda onci verilere gore aylik bazda 2.7 puan artarak -15.9 seviyesine
yikseldi.

e Almanya’da GfK tiketici gliven endeksi Agustos ayinda bir dnceki aya gore 0.3 puan azalarak -29.6 seviyesine geriledi.

o Ingiltere’de GfK tiiketici gliven endeksi Temmuz ayinda bir 6nceki aya gére 6 puan artarak -17 seviyesine yiikseldi.

o ingiltere’de perakende satislar Haziran ayinda bir dnceki aya gore azalis beklentilerine karsin %1.0 artis gosterdi.

e Japonya’da tiketici enflasyonu Haziran ayinda yillik bazda %1.7 artis gosterdi. Cekirdek enflasyon ise ayni dénemde yillik
bazda %1.6 artis kaydetti.
e Japonya’daimalat PMI Temmuz ayinda 6ncii verilere gore aylk bazda 0.1 puan azalarak 54.7 seviyesine geriledi.
e Japonya’da hizmet PMI Temmuz ayinda 6ncii verilere gore aylik bazda 0.3 puan azalarak 51.9 seviyesine geriledi.
Piyasalar

ABD Baskani Donald Trump’in iran’a yonelik genis caph bir saldiri planladiklarini agiklamasi, enerji fiyatlarini yiikseltirken kiiresel
piyasalarda satis baskisini artiriyor. Dow Jones endeksi diin %0.97 disUsle 51,712 seviyesine, S&P 500 endeksi %1.21 disisle 7,408
seviyesine, Nasdaq endeksi %2.15 dlsusle 25,137 seviyesine geriledi. Dolar endeksi diin %0.32 artisla 101.4 seviyesine ylikseldi. 2 ve
10 yillik ABD hazine tahvillerinde satis baskisi diin de devam etti. 2 yillik ABD hazine tahvil faizi %4.35 seviyesine, 10 yillik ABD hazine
tahvil faizi ise %4.69 seviyesine yikseldi. Avrupa borsalari, ECB’nin faizleri sabit tutma karari ve Lagarde aciklamalarinin gélgesinde
din glnl negatif tamamladi. Asya borsalarinda, kiiresel piyasalarda bu sabah etkili olan satis baskisinin bolge geneline yayildig
gorilayor.

Dolar endeksindeki yikselisin etkisiyle euro, dolar karsisinda deger kaybetti ve EUR/USD paritesi glinii 1.1377 seviyesinden geri
cekilmeyle tamamladi. Bu sabah ise parite diinki kapanisinin yakininda 1.1379 seviyesinde hareket ediyor.

Petrol fiyatlarindaki sert ylkselisin yani sira faizlerin bir stire daha yiksek kalacagi beklentisiyle altin fiyatlari geriledi. GUnlik bazda
%1.96 dlslsle 4,049 dolar/ons seviyesinden kapanis gergeklestirirken, yeni glinde 4,028 dolar/ons seviyelerinde saticili bir goriinim
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sergiliyor. ABD iran arasindaki jeopolitik gerilimin daha da artabilecegi ve enerji arzinin aksayabilecegi endiseleriyle petrol fiyatlari
sert yukselis kaydetti. Brent petrol giinlik bazda %7.04 artisla 100.69 dolar/varil seviyesinden kapanis yaparken, ABD ham petroli
ise glinl %6.17 ylkselisle sonlandirdi.

Duin USD/TL kuru gtinti yukselisle 47.2656’dan kapatti. EUR/USD paritesindeki diististin etkisiyle EUR/TL kuru ise giint geri ¢cekilmeyle
53.8408’den sonlandirdi. Béylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) dinki islemlerde glinii yataya yakin 50.5532 seviyesinden kapatmis oldu.
USD/TL kuru bu sabah diinkl kapanisinin tizerinde 47.3444 seviyesinde hareket ediyor. Bankacilik hisse endeksinin %0.22 sinirli geri
cekildigi, sinai endeksinin %0.77 yukselis kaydettigi islem giliniinde, BIST100 endeksi glinlik bazda %0.43 gerileyerek 14,077
seviyesinden kapanis gergeklestirdi. Diger yandan kisa ve uzun vadeli tahvillere gelen satislarla getiriler ylkseldi. 2 yillik tahvil getirisi
53 baz puan yikselerek %42.46’dan, 10 yillik tahvil getirisi 53 baz puan yiikselisle %35.60’dan kapandi.

Bugtlin yurt icinde Temmuz ayi sektdrel enflasyon beklentileri agiklanacak. Ayrica Moody’s Rating Tiirkiye kredi notu degerlendirmesi
piyasalar tarafindan izlenecek. Yurt disinda ise Temmuz ayi 6nciil imalat ve hizmet PMI verileri 6n plana ¢ikiyor.

Agiklanacak Veriler

Saat (TSi) Ulke Agiklanacak Veriler Onem Onceki Beklenti

10:00 Turkiye Sektorel Enflasyon Beklentileri (Temmuz) Dustk -- --
23:00 Moody's Turkiye Kredi Notu Degerlendirmesi Orta Ba3 (Duragan) Ba3 (Duragan)
15:00 ABD insaat izinleri (Haziran) Orta 1.41 milyon adet -
16:45 Hizmet PMI (Temmuz, 6ncdl) Orta 51.2 51.5
16:45 imalat PMI (Temmuz, 6nciil) Yiiksek 53.9 54.4
17:00 Yeni Konut Satiglar (Haziran) Yuksek 580 milyon adet 607 milyon adet
11:00 Euro Bélgesi imalat PMI (Temmuz, 6nciil) Yuksek 51.4 51.5
11:00 Hizmet PMI (Temmuz, 6ncl) Orta 49.4 49.8
09:00 Almanya GfK Tiketici Gliven Endeksi (Agustos) Orta -29.2 -29.6 (Agiklandi)
10:30 imalat PMI (Temmuz, énciil) Yiiksek 50.3 50.5
10:30 Hizmet PMI (Temmuz, ncdl) Orta 48.6 49.0
10:15 Fransa imalat PMI (Temmuz, énciil) Yuksek 51.2 51.0
10:15 Hizmet PMI (Temmuz, 6ncil) Yiksek 46.8 47.5
02:01 ingiltere GfK Tuketici Gliven Endeksi (Temmuz) Orta -23 -17 (Agiklandi)
09:00 Perakende Satiglar (Haziran, a-a) Yiksek %1.2 %1.0 (Agiklandi)
11:30 Hizmet PMI (Temmuz, 6nciil) Yiksek 48.8 49.4
11:30 imalat PMI (Temmuz, 6nciil) Yiksek 52.5 52.0
02:30 Japonya TUFE (Haziran, y-y) Yiksek %1.5 %1.7 (Agiklandi)
03:30 Hizmet PMI (Temmuz, 6ncl) Orta 52.2 53.1 (Agiklandi)
03:30 imalat PMI (Temmuz, énciil) Yuksek 54.8 54.7 (Aciklandi)
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USD/TRY

EUR/TRY

Sepet (0.5$+0.5€)
USD/TRY 3M Imp. Vol.
USD/TRY Future

2 Yillik Gosterge Tahvil Getirisi

5 Yilhk Gosterge Tahvil Getirisi

10 Yilhk Gosterge Tahvil Getirisi

2 Yillik Gosterge Eurobond Getirisi
5 Yilhik Gosterge Eurobond Getirisi
10 Yilik Gosterge Eurobond Getirisi
5Y CDS

Dolar Endeksi
EUR/USD
uUsD/IPY
GBP/USD
USD/CHF
EUR/JPY

2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi

iTraxx Crossover
Endonezya 5Y CDS
Cin 5Y CDS
ingiltere 5Y CDS
italya 5Y CDS
Giiney Afrika 5Y CDS
ispanya 5Y CDS
Portekiz 5Y CDS
irlanda 5Y CDS
Brezilya 5Y CDS
Macaristan 5Y CDS

Altin ($/ons)

ABD Ham Petrolii ($/varil)
Brent Petrol ($/varil)
Emtia Endeksi

Bloomberg Emtia Endeksi
Baltik Kuru Yiik Endeksi

*: Puan Degisim

DOviz

47.2656
53.8408
50.5532
10.6400
47.5220

42.46
39.48
35.30
5495
6.86
7.39
245.66

DOViz

101.44
1.1377
163.86
1.33
0.82
186.43

FAiz*

4.35
4.69
2.88
3.20

KREDI

267.48
93.28
38.01
18.50
30.28

134.33
16.28
15.00
14.78

125.44
57.02

EMTIA

4049.48
92.19
100.69

565.32
136.27

2725.00

0.11
-0.11
-0.01

9.24

0.07

0.53
0.31
0.53
0.10
0.14
0.11
2.50

0.32
-0.31
0.44
-0.45
0.31
0.13

0.05
0.04
0.04
0.03

4.07
151
0.65
0.89
0.78
3.61
0.41
3.45
-0.32
2.59
0.90

-1.96
6.17
7.04

0.00
0.85

0.37

0.37
-0.20
0.06
9.69
-0.03

1.36
0.95
1.04
0.17
0.27
0.25
6.52

0.68
-0.57
0.91
-1.21
0.99
0.34

0.21
0.14
0.12
0.07

6.58
2.89
2.03
-0.86
1.98
6.65
0.91
3.45
0.86
1.36
1.82

1.84
17.77
19.54

0.00
5.04

-4.05

10.03
6.58
8.17

-12.89
8.02

5.62
6.20
6.34
161
1.41
0.95
20.33

3.18
-3.14
4.56
Ali8)
3.07
132

0.87
0.53
0.76
0.35

9.52
35.47
-12.97
9.38
7.73
-0.81
-15.25
-14.29
-3.04
-9.31
10.08

-6.25
60.55
65.47

4.71
24.23

45.18
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