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Gilindem

e TCMB Agustos ayi Piyasa Katilimcilari Anketi'nde, 2026 yil sonu enflasyon beklentisi %29.21'den %29.43'e yikselirken, 12
ay sonrasi beklenti %23.95'ten %23.69'a geriledi; 24 ay sonrasi beklenti ise %17.83'ten %18.03'e yiikseldi.

e Perakende satislar Temmuz ayinda bir 6nceki aya gére %0.1 artis beklentilerine karsin %0.6 daraldi.
o Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi Agustos ayinda &nciil verilere gére aylik bazda 4.2 puan diiserek 51.0
seviyesine geriledi.

e Euro Bolgesi ekonomisi ikinci ceyrekte bir dnceki ceyrege gore beklentilere paralel olarak %0.4 biiyiime gosterdi.

e Euro Bolgesi'nde dis ticaret dengesi Haziran ayinda 8.6 milyar euro fazla verdi.

e Fransa’da tlketici enflasyonu Temmuz ayinda beklentilere paralel olarak %2.1 olarak gerceklesti.

«  Fitch Ratings, ingiltere'nin uzun vadeli kredi notunu “AA-” seviyesinde, not gérinimiinii ise “duragan” olarak teyit etti.
Kurulus, ingiltere ekonomisinin 2026'da %0.9, 2027'de ise %1.2 biiylimesini &ngérdii.

e Japonya ekonomisi, yilin ikinci ceyreginde yilliklandirilmis bazda %2.0 olan piyasa beklentilerinin altinda %1.1 biyime
gosterdi.
e Japonya’da sanayi lretimi Haziran ayinda bir 6nceki aya gére %1.3 olan piyasa beklentilerinin Gizerinde %1.9 artis gésterdi.

Piyasalar

Kiresel piyasalarda, ABD’de zayif gelen perakende satiglar ve tiiketici glveni verilerinin Fed’e yonelik faiz artirrm beklentilerini
azaltmasi risk istahini desteklerken, Orta Dogu kaynakli jeopolitik belirsizlikler ve yiiksek seyreden petrol fiyatlari yakindan takip
ediliyor. ABD borsalari Cuma giiniinii negatif tamamladi. Dow Jones endeksi %0.20 diisisle 53,732 seviyesine, S&P 500 endeksi
%0.17 gerileyerek 7,786 seviyesine ve Nasdaq endeksi %0.28 dislsle 26,729 seviyesine geriledi. ABD vadeli endekslerinde bu sabah
pozitif bir gorliniim izleniyor. Dolar endeksi Cuma giinii %0.30 disisle 99.67 seviyesinde kapanirken, bu sabah 99.5 civarinda
seyrediyor. ABD Hazine tahvillerinde, Cuma glini saticili bir seyir izlendi. 2 yillik ABD Hazine tahvil faizi 3 baz puan ylikselerek %4.17,
10 yillik tahvil faiziise 5 baz puan yiikselerek %4.69 seviyesinde glinii tamamladi. Avrupa borsalari, Cuma gilinii Almanya harig negatif
seyretti. Asya piyasalarinda, Fed’e yonelik faiz artirnm beklentilerinin azalmasinin destegiyle bu sabah pozitif bir goriniim hakim.

Haftalik bazda EUR/USD paritesi %0.10 deger kazandi. Haftanin son islem glininde ise dolar endeksindeki diistisiin etkisiyle euro,
dolar karsisinda %0.36 deger kazanarak giini 1.1570 seviyesinde tamamladi. Yeni haftaya ise sinirli bir yiikselisle baglayan parite
1.1587 seviyesinde hareket ediyor.

Dolar endeksindeki geri cekilme ve Fed’in faiz artirirmina yonelik beklentilerin azalmasinin etkisiyle altin fiyatlari haftanin son islem
gininde yukselis kaydetti. Gunlik bazda %0.60 artisla 4,376 dolar/ons seviyesinden kapanis gergeklestirirken, yeni giinde 4,397
dolar/ons seviyelerinde alicili bir gériiniim sergiliyor. ABD’nin iran'a yonelik yeni yaptirimlar uygulamaya hazirlandigi sirada israil’in
Libnan’a saldiri dizenlemesinin ardindan petrol fiyatlari Cuma giinki islemlerde yiikselis gésterdi. Brent petrol giinliik bazda %1.67
artisla 88.52 dolar/varil seviyesinden kapanis yaparken, ABD ham petroli ise glinli %1.42 yikselisle sonlandirdi.

Gegtigimiz hafta kurlarda yikselis yasandi. TL, dolar karsisinda %0.38, euro karsisinda ise %0.49 deger kaybetti. Haftanin son is
guniinde ise, USD/TL kuru glinii hafif ylkselisle 47.8820’den ve EUR/TL kuru ise glinl yikselisle 55.4259’dan sonlandirdi. Boylece
sepet kur (0.5*$+0.5*€) Cuma ginki islemlerde giinii 51.6540’tan artisla kapatmis oldu. USD/TL kuru bu sabah Cuma giinki
kapanisinin lizerinde 47.8974 seviyesinde hareket ediyor. Borsa istanbul’da endeksler giinii karisik bir gériiniimle sonlandird.
Bankacilik hisse endeksinin giinliik bazda %0.13 deger kaybettigi, sinai endeksinin ise %0.66 deger kazandigi giinde, BIST 100 endeksi
%0.28 yikselisle 14,172 seviyesinden kapanis gerceklestirdi. Diger yandan, TL kisa vadeli tahvillere gelen alimlarla 2 yillik tahvil
getirisi 3 baz puan duglsle %41.12’den; uzun vadeli tahvillere gelen satislar sonucu ise 10 yillik tahvil getirisi 25 baz puan artisla
%35.05'ten giini tamamladi.
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Buglin yurt icinde Haziran ay1 merkezi yonetim biitce dengesi agiklanacak. Yurt disinda ise ABD’de Agustos ayl New York Fed imalat
endeksi verisi 6ne ¢ikiyor.

Agiklanacak Veriler
Saat (TSi)  Ulke Agiklanacak Veriler Onem Onceki Beklenti
11:00 Turkiye Merkezi Yonetim Biitge Dengesi (Haziran) Dustk 114.1 milyar & --
15:30 ABD New York Fed imalat Endeksi (Agustos) Yiiksek 15.6 -
02:50 Japonya GSYH (2. geyrek, oncl, yilhiklandirilmis, ¢-¢) Yiiksek %1.8 %1.1 (Agiklandi)
07:30 Sanayi Uretimi ( Haziran, a-a) Yiiksek %1.3 %1.9 (Agiklandi)
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YURT iCi

YURT DISI

FINANSAL GOSTERGELER

USD/TRY

EUR/TRY

Sepet (0.55$+0.5€)
USD/TRY 3M Imp. Vol.
USD/TRY Future

2 Yilik Gosterge Tahvil Getirisi

5 Yillik Gosterge Tahvil Getirisi

10 Yilhk Gosterge Tahvil Getirisi

2 Yilik Gosterge Eurobond Getirisi
5 Yillik Gosterge Eurobond Getirisi
10 Yilhk Gosterge Eurobond Getirisi
5Y CDS

Dolar Endeksi
EUR/USD
usD/JPY
GBP/USD
USD/CHF
EUR/JPY

2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi

iTraxx Crossover
Endonezya 5Y CDS
Cin 5Y CDS
ingiltere 5Y CDS
italya 5Y CDS
Giiney Afrika 5Y CDS
ispanya 5Y CDS
Portekiz 5Y CDS
irlanda 5Y CDS
Brezilya 5Y CDS
Macaristan 5Y CDS

Altin ($/ons)

ABD Ham Petrolii ($/varil)
Brent Petrol ($/varil)
Emtia Endeksi

Bloomberg Emtia Endeksi
Baltik Kuru Yuk Endeksi

*: Puan Degisim

DOViz
47.8820
55.4259
51.6540
10.0700
48.4000

FAiZ

41.12
38.92
35.05
5.68
6.53
7.17
219.63

DOViz
99.67
1.1570
159.32
1.35
0.81
184.33

FAiz*
417
4.69
2.80
3.20

KREDI
246.90
84.28
36.31
17.63
29.26
118.90
15.75
14.00
14.46
125.06
53.68

EMTIA

4376.40
82.40
88.52

565.32
135.39
2863.00

0.09
0.39
0.25
-1.13
-0.01

-0.03
0.09
0.25

-0.02
0.01
0.01

-0.28

-0.30
0.36
-0.11
0.38
-0.10
0.24

0.03
0.05
0.03
0.07

-0.31
-2.31
-0.32
0.31
0.13
-0.49
-1.43
0.00
0.53
0.81
1.76

0.60
1.42
1.67
0.00
0.73
0.67

0.38
0.49
0.44
0.50
-0.17

-0.18
-0.03
0.26
0.03
-0.01
0.02
-2.92

0.13
0.10
0.99
0.35
0.67
1.07

-0.03
0.05
0.05
0.07

-1.09
-6.76
-2.77
-0.70
-0.40
G2ails
-0.25

0.00

0.70

2.55
-1.74

0.80
5.40
5.95
0.00
2.78
-7.32

11.47
9.71
10.52
-17.56
10.02

4.28
5.64
6.09
1.34
1.08
0.73
7.58

1.37
-1.50
1.67
0.47
2.61
0.17

0.70
0.53
0.68
0.35

1.09
22.39
-16.86
4.24
4.11
-12.21
-18.03
-20.00
-5.18
-9.59
3.64

1.32
43.50
45.47

4.71
23.43
52.53
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