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Gilindem

e  Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), Turk lirasi likidite yonetimi kapsaminda 1 Mart 2026 tarihinde ara verilen bir
hafta vadeli repo ihalelerine yeniden baslanmasina karar verdi.

e« Mevsim etkisinden arindirilmis reel kesim giiven endeksi, Agustos ayinda bir dnceki aya (101.2) gére 1.2 puan artarak 102.4
seviyesinde gergeklesti.

o imalat sanayi genelinde mevsimsel etkilerden arindirilmis kapasite kullanim orani, bir 6nceki aya gére 0.3 puan azalarak
%73.5 seviyesinde gergeklesti.

e Tiketici giiven endeksi, Temmuz ayinda 89.8 iken Agustos ayinda %1.0 oraninda artarak 90.8 oldu.

o Imalat PMI énciil verisi, Agustos ayinda bir dnceki aya gére 0.7 puan azalarak 53.2 seviyesine geriledi. Ayni dénemde énciil
hizmet PMI ise 2.2 puan artarak 56.8 seviyesine yikseldi.

e Euro Bolgesi'nde imalat oncil verisi, Agustos ayinda bir énceki aya gore 0.9 puan artarak 52.8 seviyesine yikseldi. Ayni
donemde onciil hizmet PMI ise bir 6nceki aya gore degisim gostermeyerek 51.7 seviyesinde sabit kaldi.

e  Euro Bolgesi'nde tiiketici giiven endeksi 6ncil verisi, Agustos ayinda bir 6nceki aya gore 0.4 puan artarak -15.5 seviyesine
yukseldi.

e Almanya’daimalat 6nciil verisi, Agustos ayinda bir 6nceki aya gére 1.9 puan artarak 54.1 seviyesine yikseldi. Ayni donemde
oncul hizmet PMlI ise bir dnceki aya gore 1.3 puan azalarak 48.5 seviyesine geriledi.

e Fransa’da imalat 6ncil verisi, Agustos ayinda bir dnceki aya gére 1.7 puan artarak 51.5 seviyesine yiikseldi. Ayni donemde
oncul hizmet PMl ise 1.2 puan azalarak 48.4 seviyesine geriledi.

o ingiltere’de imalat &nciil verisi, Agustos ayinda bir dnceki aya gore 0.4 puan azalarak 51.5 seviyesine geriledi. Ayni ddnemde
oncul hizmet PMl ise 0.7 puan artarak 52.8 seviyesine yikseldi.

o iran Meclisi Ulusal Giivenlik ve Dis Politika Komisyonu, Hiirmiiz Bogazi'ndan gecen gemilere sunulan hizmetler karsiiginda
Ucret alinmasini 6ngdren diizenlemeyi kabul etti.

o iran, enerji sektdriinde yasanan hasarin ardindan 7.5 trilyon kiibik feetten fazla yeni dogal gaz rezervi kesfedildigini acikladi.

e Kanada Bagbakani Mark Carney, ABD’nin yaklasik 20 milyar dolar degerindeki Kanada rlnlerine %50 gumriik vergisi
uygulama kararinin ardindan, Washington’in ticaret miizakerelerinde ekonomik olarak kabul edilemez ve adaletsiz sartlar
sundugunu belirterek, yeni tarifelere bire bir karsilik vereceklerini agikladi.

Piyasalar

ABD borsalari haftanin son is gliniinde yikselisle kapandi. Dow Jones endeksi %0.98 yikselisle 53.277 seviyesine, S&P 500 endeksi
%0.43 artisla 7.674 seviyesine ve Nasdaq endeksi %0.43 ylkselisle 26.180 seviyesine ¢ikti. Tahvil piyasasinda ABD 2 yillik tahvil faizi
%4.2359 seviyesine, 10 yillik tahvil faizi ise %4.7339 seviyesine yiikseldi. Dolar endeksi ise 98.80 seviyesine geriledi. Avrupa tarafinda
da endekslerde Cuma glinli pozitif bir seyir izlendi. Kiresel piyasalarda haftanin ilk islem glintinde teknoloji hisselerindeki gelismeler
ile Fed’in para politikasina iliskin beklentiler 6n plana g¢ikiyor. Yeni haftaya satis agirlikl baglayan Asya piyasalarinda 6zellikle teknoloji
hisselerindeki kayiplarin etkisiyle endekslerde disls kaydedildi. Bu hafta piyasalarin odaginda Cuma giinii Jackson Hole’da ilk kez
Fed Bagkani olarak konusacak Kevin Warsh'in faiz politikasina iliskin verecegi mesajlar dnemli olacak.

Haftalik bazda dolar endeksindeki zayif seyir, EUR/USD paritesinde %0.94 yiikselisi beraberinde getirdi. Haftanin son islem giintinde
de dolar endeksindeki sinirli diistisiin etkisiyle parite giinii 1.1679 seviyesinde yataya yakin tamamladi. Yeni haftada ise EUR/USD
paritesi Cuma glinkl kapanis seviyesine yakin seyrediyor.

Tahvil geri alim programinin artirilmasi sonucu yikselisine devam eden altin fiyatlari haftanin son islem giiniinde %1.91 yiikselerek

4,603 dolar/ons’tan kapanis gerceklestirdi. Bu sabah ise 4,647 dolar/ons seviyelerinde alicili hareket ediyor. ABD-iran arasindaki
ekonomik savasin devam ettigi haftada brent petrol haftalik bazda %6.63 artisla 94.39 dolar/varil seviyesinden kapanis yaparken,
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ABD’nin iran’a yonelik yeni ekonomik yaptirimlara hazirlik yaptig1 haberlerine ragmen brent ve ABD ham petrol fiyatlari yeni haftaya
duslsle bagladi.

Gegtigimiz hafta kurlarda yiikselis yagsandi. TL, dolar karsisinda haftalik %0.32 deger kaybederken, euro karsisinda ise haftalik %1.23
deger kaybetti. Haftanin son is glintinde ise USD/TL kuru guni yikselisle 48.0340’tan ve EUR/TL kuru ise giini yataya yakin hafif
dustisle 56.1088 seviyesinden sonlandirdi. Béylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) Cuma giinki islemlerde glinii 52.0714 seviyesinden hafif
artisla kapatmis oldu. USD/TL kuru bu sabah Cuma giinkii kapanisinin tzerinde 48.0819 seviyesinde hareket ediyor. Haftanin son
islem gliniinde bankacilik hisse endeksi %0.62 yiikselis kaydederken, sinai endeksi glinlik bazda %1.49 deger kazandi. S6z konusu
ginde BIST 100 endeksindeki giinliik deger kazanci %0.82 oldu. Ayrica BIST 100 endeksi haftalik bazda %2.42’lik deger kazanci ile
14,514 seviyesinden kapanis gergeklestirdi. Diger yandan TL tahvil getirileri yatay seviyeden kapanis gergeklestirerek 2 yillik tahvil
getirisi %40.85’ten , 10 yillik tahvil getirisi %34.80’den giini tamamladi.

Buglin yurt icinde Agustos ayi sektorel enflasyon beklentileri agiklanacak. Yurt disinda ise ABD’de Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi
takip edilecek.

Aciklanacak Veriler

Saat (TSi)  Ulke Aciklanacak Veriler Onem Onceki Beklenti
10:00 Turkiye Sektorel Enflasyon Beklentileri (Agustos) Diisiik - -
15:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi (Temmuz) Orta -0.02 -
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YURT iCi

YURT DISI

FINANSAL GOSTERGELER

USD/TRY

EUR/TRY

Sepet (0.55$+0.5€)
USD/TRY 3M Imp. Vol.
USD/TRY Future

2 Yilik Gosterge Tahvil Getirisi

5 Yillik Gosterge Tahvil Getirisi

10 Yilhk Gosterge Tahvil Getirisi

2 Yilik Gosterge Eurobond Getirisi
5 Yillik Gosterge Eurobond Getirisi
10 Yilhk Gosterge Eurobond Getirisi
5Y CDS

Dolar Endeksi
EUR/USD
usD/JPY
GBP/USD
USD/CHF
EUR/JPY

2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi

iTraxx Crossover
Endonezya 5Y CDS
Cin 5Y CDS
ingiltere 5Y CDS
italya 5Y CDS
Giiney Afrika 5Y CDS
ispanya 5Y CDS
Portekiz 5Y CDS
irlanda 5Y CDS
Brezilya 5Y CDS
Macaristan 5Y CDS

Altin ($/ons)

ABD Ham Petrolii ($/varil)
Brent Petrol ($/varil)
Emtia Endeksi

Bloomberg Emtia Endeksi
Baltik Kuru Yuk Endeksi

*: Puan Degisim

DOViz
48.0340
56.1088
52.0714
10.2400
48.3400

FAiZ

40.85
38.42
34.80
5.80
6.62
7.27
220.75

DOViz
98.80
1.1679
158.95
1.36
0.80
185.66

FAiz*
424
4.73
2.84
3.26

KREDI
251.03
84.50
35.49
17.82
29.95
119.47
15.66
15.00
14.44
123.87
53.81

EMTIA

4603.07
87.06
94.39

565.32
140.49
2841.00

0.14
-0.04
0.04
0.00
-0.02

0.00
-0.15
0.03
0.00
0.02
0.03
-0.21

-0.10
0.01
-0.06
0.10
0.10
-0.05

0.05
0.03
-0.01
0.00

-1.08
-0.06
-0.21
0.12
0.07
-0.38
0.10
3.45
-0.10
-1.62
-0.09

1.91
0.26
0.65
0.00
0.80
1.79

0.32
1.23
0.81
1.69
-0.12

-0.27
-0.50
-0.25
0.12
0.08
0.11
0.51

-0.87
0.94
-0.23
0.78
-1.49
0.72

0.07
0.04
0.05
0.05

1.67
0.27
-2.27
1.04
2.35
0.48
-0.54
3.45
-0.14
-0.95
0.23

5.18
6.86
6.63
0.00
3.77
-0.77

11.82
11.07
11.41
-16.17
9.88

4.01
5.14
5.84
1.46
1.16
0.83
8.13

0.49
-0.57
1.43
1.25
1.09
0.90

0.76
0.57
0.72
0.40

2.78
22.72
-18.74
5.33
6.55
-11.78
-18.47
-14.29
-5.31
-10.45
3.88

6.57
51.62
55.12

4.71
28.08
51.36
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