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Gilindem

o Ticaret Bakani Omer Bolat, Tiirkiye ile Suriye arasinda gegen yil 3.75 milyar dolar olan ticaret hacminin orta vadede 10 milyar
dolara gikariimasinin hedeflendigini belirtti. Bolat, Suriye'de yeni enerji koridorlarinin insasina baslandigini ve finansman
imkanlari arttikga yeniden insa faaliyetlerinin hizlanacagini ifade etti.

e  Kisisel tiketim harcamalari endeksi (PCE) Temmuz ayinda %3.6 olan beklentilerin Gizerinde yillik bazda %3.7 artti. Fed’in
yakindan izledigi enflasyon gostergesi olan ¢ekirdek PCE (gida ve enerji harig) Temmuz ayinda beklentilere paralel yillik
bazda %3.3 artig gosterdi.

e Kisisel gelirler Temmuz ayinda bir dnceki aya gore %0.2 olan beklentilerin Gzerinde %0.4 artis kaydetti.

e  Kisisel harcamalar Temmuz ayinda bir 6nceki aya gére %0.1 olan beklentilerin Gzerinde %0.2 artis kaydetti.

e« ABD ekonomisi 2026 yilinin ikinci ¢ceyreginde yilliklandirilmis bazda %1.5 blyilrken, bliyime orani ikinci tahminde 6nciil
tahmine gore degisim gostermedi.

e Dayanikh mal siparisleri dnciil Temmuz ay! verisine gore, %0.5 olan beklentilerin izerinde aylk bazda %1.1 artti.

e  ABD Baskani Donald Trump, tiiketici fiyatlarini diisirmek amaciyla ithal yagsiz sigir etine yonelik tarife kotasini gegici olarak
artiran bildiriyi imzaladi.

o ABD Baskani Donald Trump, Hiirmiiz Bogazi'nin kontroliiniin tamamen ABD'de oldugunu savunarak, iran ile savasin “cok
yakinda” sona erecegini ifade etti.

« Almanya’da GfK tiiketici gliven endeksi, Eylil ayinda bir dnceki aya gére 2.8 puan artarak -26.6 seviyesine yikseldi.

e Glney Kore Merkez Bankasi (BoK), artan fiyat baskilarini sinirlamak amaciyla politika faizini 25 baz puan artirarak %3
seviyesine ylikseltti.

Piyasalar

ABD’de basta Nvidia olmak lzere teknoloji sektori sirketlerinin bilangolarinin ve Temmuz ayi PCE verisinin yakindan takip edildigi
ginde ABD borsalari yataya yakin negatif yonliu giini sonlandirdi. Dolar endeksi beklentinin Gizerinde gelen PCE verisiyle deger
kazanirken ABD hazine tahvil getirileri ylkseldi. Avrupa borsalari alim agirlikli kapanis gerceklestirirken Asya borsalari karisik bir
goriinim cizdi.

Duin, dolar endeksindeki ylkselisin etkisiyle EUR/USD paritesi %0.21 deger kaybederek giinii 1.1651 seviyesinde tamamladi. Bu sabah
ise parite dunkil kapanis seviyesine yakin yatay seyrediyor.

ABD’de Temmuz ayi PCE fiyat endeksinin beklentilerin Gzerinde gelerek fiyat baskilarinin sirdigine isaret etmesiyle altin fiyatlari
din geriledi. Ginluk bazda %1.42 distsle 4,591 dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, yeni glinde 4,600
dolar/ons seviyelerinde alicili bir gériiniim sergiliyor. Petrol fiyatlari ise iran ile Umman arasindaki gériismelerin Hiirmiiz Bogazi'nin
yeniden agilmasinin éniinii agabilecegi beklentisiyle diin geriledi. Brent petrol giinliik bazda %0.84 dususle 87.84 dolar/varil
seviyesinden kapanis yaparken, ABD ham petrolii ise glinli %0.16 disisle sonlandirdi.

Diin USD/TL kuru sinirh bir yikselisle glini 48.1111 seviyesinde tamamladi. EUR/TL kuru ise %0.15 dususle glinii 56.0839 seviyesinde
tamamladi. Boylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) diinki islemlerde 52.0975 seviyesine sinirh geriledi. Bu sabah itibariyla USD/TL kuru,
diinkii kapanisin izerinde 48.1352 seviyesinde hareket ediyor. Borsa istanbul’da endeksler giinii primli kapatti. Buna gére bankacilik
hisse endeksi %1.99, sinai endeksi %0.96 deger kazandi. S6z konusu ortamda BIST 100 endeksindeki giinliik kazang %0.95 oldu ve
endeks 14,610 seviyesinden kapanis gerceklestirdi. Diger yandan hafta basindan bu yana alimlarin devam ettigi TL tahvillerde giin
sonunda kisa vadeli getirilerde degisim olmazken, uzun vadeli getirilerde sinirli da olsa geri ¢ekilme devam etti. Buna gore 2 yillik
tahvil getirisi %$39.91'den , 10 yillik tahvil getirisi 6 baz puan gerilemeyle %34.41’den glinii tamamladi.

VakifBank Ekonomik Arastirmalar Midiirligii| istanbul



B Giine Baslarken VakifBank

Bugilin yurt icinde agiklanacak onemli bir veri glindemi bulunmuyor. Yurt disinda ise ABD’de haftalik issizlik maas basvurulari,
Almanya’da ise Eylil ayi Gfk tiiketici gliven endeksi verileri 6ne gikiyor.

Agiklanacak Veriler
Saat (TSi)  Ulke Agiklanacak Veriler Onem Onceki Beklenti
15:30 ABD Haftalik Igsizlik Maags Basvurular Yiiksek 206 bin kisi 208 bin kisi
18:00 Kansas City Fed imalat Endeksi (Agustos) Diisiik 9 10
09:00 Almanya GfK Tiiketici Giiven Endeksi (Eylil) Orta -29.6 -26.6 (Agiklandi)
09:45 Fransa UFE (Temmuz, y-y) Orta %2.6 -
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YURT iCi

YURT DISI

FINANSAL GOSTERGELER

USD/TRY

EUR/TRY

Sepet (0.55$+0.5€)
USD/TRY 3M Imp. Vol.
USD/TRY Future

2 Yilik Gosterge Tahvil Getirisi

5 Yillik Gosterge Tahvil Getirisi

10 Yilhk Gosterge Tahvil Getirisi

2 Yilik Gosterge Eurobond Getirisi
5 Yillik Gosterge Eurobond Getirisi
10 Yilhk Gosterge Eurobond Getirisi
5Y CDS

Dolar Endeksi
EUR/USD
usD/JPY
GBP/USD
USD/CHF
EUR/JPY

2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi

iTraxx Crossover
Endonezya 5Y CDS
Cin 5Y CDS
ingiltere 5Y CDS
italya 5Y CDS
Giiney Afrika 5Y CDS
ispanya 5Y CDS
Portekiz 5Y CDS
irlanda 5Y CDS
Brezilya 5Y CDS
Macaristan 5Y CDS

Altin ($/ons)

ABD Ham Petrolii ($/varil)
Brent Petrol ($/varil)
Emtia Endeksi

Bloomberg Emtia Endeksi
Baltik Kuru Yuk Endeksi

*: Puan Degisim

DOViz
48.1111
56.0839
52.0975
10.2450
48.2480

FAiZ

39.91
37.91
34.41
5.84
6.58
7.23
219.04

DOViz
99.17
1.1651
159.31
1.36
0.81
185.62

FAiz*
421
4.65
2.84
3.23

KREDI
245.45
83.94
35.39
17.91
30.47
116.75
15.71
14.00
14.07
121.51
53.53

EMTIA

4591.07
82.23
87.84

565.32
139.01
3056.00

0.03
-0.15
-0.07
-1.21
-0.04

0.00
0.00
-0.06
0.05
0.01
0.00
0.20

0.25
-0.21
0.08
-0.40
0.49
-0.12

0.04
0.02
0.03
0.03

-0.12
0.28
0.46
0.13

-0.05

-0.49
1.45

-3.45

-1.12

-0.25

-0.33

-1.42
-0.16
-0.84
0.00
0.39
4.44

0.39
0.17
0.27
-0.24
-0.22

-0.96
-0.82
-0.66
0.09
0.01
0.05
-0.97

0.34
-0.22
0.72
-0.08
1.00
0.50

0.05
0.00
-0.02
-0.03

-1.70
-1.19
-1.90
-0.03

2.29
2230)
-0.22
-3.45
-2.61
oe3S)
-1.09

1.67
-2.56
-4.13

0.00

0.42

10.09

12.00
11.02
11.47
-16.13
9.67

3.07
4.63
5.45
1.49
1.12
0.79
7.29

0.86
-0.81
1.66
0.89
161
0.87

0.74
0.48
0.72
0.38

0.49
21.90
-18.98
5.85
8.40
-13.80
-18.20
-20.00
-7.71
-12.15
3.35

6.29
43.21
44.35

4.71
26.73
62.81
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