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Gilindem

o ihracat, bir &nceki yilin ayni ayina gére %2.9 artarak 25 milyar 623 milyon dolar, ithalat %5.1 artarak 32 milyar 966 milyon
dolar gergeklesti. Boylece dis ticaret acigl, yillik bazda %13.6 artarak 7.3 milyar dolara yiikseldi.
e Ekonomik gliven endeksi Temmuz ayinda 99.8 iken, Agustos ayinda %0.8 oraninda artarak 100.6 degerini ald1.

e Fed Baskani Kevin Warsh, Jackson Hole Sempozyumu’nda %2’lik enflasyon hedefinin korunacagini vurgularken, enflasyonun
ana egilimlerinde kalici bir iyilesme goriilmedigini ve finansal kosullarin yeterince siki olmadigini belirtti.

e ABD Bagkani Donald Trump, Venezuela petroliiyle ABD'nin stratejik petrol rezervlerinin yeniden doldurulacagini ve siirecin
yakin zamanda baslayacagini agikladi.

e ABD Bagkani Donald Trump, buyik gida imalatgilarinin tekelini kirmak amaciyla gift¢i ve besicilerin kendi gidalarini
islemesine imkan taniyacak yasal diizenleme igin talimat verdigini agikladi.

e ABD Hazine Bakani Scott Bessent, Japon yenindeki asiri oynakhigin ABD'de faiz oranlarinin yiikselmesine neden olabilecegini
belirterek, gecen ay yenin desteklenmesine yonelik atilan adimi savundu.

e  Chicago PMI, Agustos ayinda bir dnceki aya gore 10.5 puan azalarak 47.1 seviyesine geriledi.

« Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi, Agustos ayinda bir &nceki aya gére 3.5 puan azalarak 51.7 seviyesine geriledi.

e  Euro Bolgesi ekonomik gliven endeksi, Agustos ayinda bir dnceki aya gére 1.3 puan artarak 98.4 seviyesine yikseldi.

e Euro Bolgesi tlketici gliven endeksi, Agustos ayinda bir dnceki aya gore 0.4 puan artarak -15.5 seviyesine yikseldi.

e Almanya’da issizlik orani, Agustos ayinda beklentilere paralel %6.4 olarak gergeklesti.

e Fransa’da enflasyon onciil Agustos ayinda, aylik bazda %0.7; yillik bazda %2.4 artti.

e Fransa ekonomisi, 2026 yilinin ikinci ¢ceyreginde bir 6énceki ceyrege gore degisim gostermezken, yillik bazda beklentilere
paralel %0.7 buyudu.

o italya’da tiiketici giiven endeksi, Agustos ayinda bir dnceki aya gére 0.3 puan artarak 94.5 seviyesine yiikseldi.

e Slovenya Merkez Bankasi Bagkani, ekonomik bilyimenin son dénemde beklentilerin lzerinde gergeklestigini, enerji
maliyetlerinin yiiksek seyrini siirdiirdiigiini ve iran gerilimine iliskin gelismelerde kayda deger bir iyilesme gériilmedigini
belirtti.

e Japonya’da perakende satislar, Temmuz ayinda aylk bazda %2.4; yillik bazda %4 artti.
e Japonya’da sanayi lretimi 6ncil Agustos ayi verilerine goére, aylik bazda %0.1; yillik bazda %4.1 artti.

e Venezuela Gegici Devlet Baskani Delcy Rodriguez, ABD ile varilan petrol anlagmasinin 25 yil siireyle gegerli olacagini ve
glinlik petrol Gretiminin 1.5 milyon varilin izerine ¢ikariimasinin hedeflendigini belirtti.

e ABD ordusunun iran'in Lark Adasi'na saldiri diizenledigi yoniindeki haberlerin ardindan, iran basini adadan patlama sesleri
duyuldugunu bildirdi.

o lIran Meclis Baskani Muhammed Bakir Kalibaf, yabanci giiglerin bélge ilkeleri icin kalici giivenlik saglayamayacagini
belirterek, bolge tlkeleri arasinda yapilan anlasmalarin yeni bir ddneme isaret ettigini ifade etti.

e Rusya Savunma Bakanhgi, Ukrayna'nin eneriji tesislerine yonelik kapsamli saldirilar igin hazirliklara baglandigini agiklad.

¢ Rusya hikimeti, dizel, gemi yakiti ve gaz yagi ihracatina yonelik yasagin 30 Eylil'e kadar uzatildigini agikladi.
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Piyasalar

Kiiresel piyasalara Fed’e iliskin faiz artirim beklentileri ve ABD-iran gerilimi yén veriyor. Fed Baskani Kevin Warsh’in enflasyonla
micadele konusunda verdigi sahin mesajlarin ardindan ABD tahvil faizleri yiiksek seyrini korudu. Cuma giinii Dow Jones %0.02, S&P
500 %0.25 ve Nasdaq %0.52 duslsle kapandi. Dolar endeksi 99.70 seviyesine yikseldi. Avrupa borsalari haftanin son is giinini
ylkselisle tamamlarken, Asya borsalarinda ise karisik seyir izlendi.

Hafta boyunca dolar endeksindeki yikselis, EUR/USD paritesinde %0.80 deger kaybini beraberinde getirdi. Cuma giini Kevin
Warsh'in agiklamalarinin ardindan dolar endeksi yiikselirken euro, dolar karsisinda %0.58 deger kaybederek glinii 1.1585 seviyesinde
tamamladi. Yeni haftada ise parite Cuma glinki kapanis seviyesine yakin yatay seyrediyor.

Fed Baskani Kevin Warsh’in Jackson Hole Sempozyumu’nda sahin agiklamalar yapmasinin ardindan altin fiyatlari Cuma ginki
islemlerde duststni strdirdl. Gunluk bazda %3.13, haftalik bazda %3.21 duslsle 4,455 dolar/ons seviyesinden kapanis
gercgeklestirirken, yeni glinde 4,437 dolar/ons seviyelerinde saticili bir gériiniim sergiliyor. Petrol fiyatlari, haftanin son islem giininde
dolardaki deger kazancinin etkisiyle hafif geriledi. Brent petrol glinliik bazda %0.47 dislsle 88.10 dolar/varil seviyesinden kapanig
yaparken, ABD ham petroli ise glinii %0.16 disisle sonlandirdi.

Gectigimiz hafta TL, dolar karsisinda haftalik %0.43 deger kaybederken, euro karsisinda ise haftalik %0.38 deger kazandi. Haftanin
son ig glintinde ise USD/TL kuru glinQ yukselisle 48.2387’den ve EUR/TL kuru ise glint duistisle 55.8944’ten sonlandirdi. Boylece sepet
kur (0.5*$+0.5*€) Cuma guinki islemlerde giinii 52.0666 seviyesinden geri ¢cekilmeyle kapatmis oldu. USD/TL kuru bu sabah Cuma
gunki kapanisinin tzerinde 48.2616 seviyesinde hareket ediyor. Bankacilik hisse endeksinin %1.25, sinai endeksinin %1.09 deger
kazandig1 haftanin son islem glintinde BIST 100 endeksindeki glinliik kazang %0.45 ile sinirli kaldi. Haftalik bazda ise BIST 100 %0.87
yiikselis kaydederek haftayl 14,641 seviyesinden sonlandirmis oldu. Diger yandan TL tahvillere sinirli da olsa alimlarin geldigi ve
getirilerin geriledigi bir islem gilini gergeklesti. Buna gore 2 yillik tahvil getirisi 4 baz puan gerileyerek %40.10’dan , 10 yillk tahvil
getirisi ise 7 baz puan gerilemeyle %34.34’ten giini tamamladi.

Bugiin yurt icinde 2026 yilinin ikinci geyrek biylme verisi ile Temmuz ayi issizlik orani agiklanacak. Yurt disinda ise Almanya’da
Agustos ayina iliskin 6nciil enflasyon verisi takip edilecek.

Aciklanacak Veriler

Saat (TSi)  Ulke Agiklanacak Veriler Onem Onceki Beklenti

10:00 Turkiye issizlik Orani (Temmuz) Diisiik %7.6 --
10:00 GSYH (2. geyrek, y-y) Yiiksek %2.5 %3.0
17:30 ABD Dallas Fed imalat Endeksi (Agustos) Orta 1.3 --
15:00 Almanya TUFE (Agustos, énciil, y-y) Yiiksek %2.8 %2.9
02:50 Japonya Perakende Satislar (Temmuz, a-a) Orta -%3.9 %2.4 (Agiklandi)
02:50 Sanayi Uretimi (Temmuz, éncill, a-a) Yiiksek %1.9 %0.1 (Agiklandi)
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YURT iCi

YURT DISI

FINANSAL GOSTERGELER

USD/TRY

EUR/TRY

Sepet (0.55$+0.5€)
USD/TRY 3M Imp. Vol.
USD/TRY Future

2 Yilik Gosterge Tahvil Getirisi

5 Yillik Gosterge Tahvil Getirisi

10 Yilhk Gosterge Tahvil Getirisi

2 Yilik Gosterge Eurobond Getirisi
5 Yillik Gosterge Eurobond Getirisi
10 Yilhk Gosterge Eurobond Getirisi
5Y CDS

Dolar Endeksi
EUR/USD
usD/JPY
GBP/USD
USD/CHF
EUR/JPY

2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi

iTraxx Crossover
Endonezya 5Y CDS
Cin 5Y CDS
ingiltere 5Y CDS
italya 5Y CDS
Giiney Afrika 5Y CDS
ispanya 5Y CDS
Portekiz 5Y CDS
irlanda 5Y CDS
Brezilya 5Y CDS
Macaristan 5Y CDS

Altin ($/ons)

ABD Ham Petrolii ($/varil)
Brent Petrol ($/varil)
Emtia Endeksi

Bloomberg Emtia Endeksi
Baltik Kuru Yuk Endeksi

*: Puan Degisim

DOViz
48.2387
55.8944
52.0666
10.2500
49.4310

FAiZ

40.10
37.89
34.34
5.88
6.59
7.25
217.55

DOViz
99.70
1.1585
160.09
1.35
0.81
185.48

FAiz*
434
4.72
2.90
3.28

KREDI
247.52
84.34
35.43
17.92
30.58
114.90
15.54
14.00
14.06
122.71
53.73

EMTIA

4455.11
83.40
88.10

565.32
140.19
3186.00

0.23
-0.46
-0.14
-1.73

0.00

-0.04
0.02
-0.07
0.05
0.01
0.01
-0.95

0.55
-0.58
0.44
-0.40
0.61
-0.14

0.11
0.04
0.04
0.03

0.10
0.00
0.57
0.04
0.35
-1.27
-0.11
-3.45
0.03
0.88
0.51

-3.13
-0.16
-0.47
0.00
0.07
2.54

0.43
-0.38
-0.01

0.10
-0.21

-0.75
-0.53
-0.46

0.08
-0.03
-0.02
-1.45

0.91
-0.80
0.72
-0.78
0.99
-0.10

0.11
-0.02
0.06
0.02

-1.40
-0.19
-0.17

0.57

2.11
-3.83
-0.75
-3.45
-2.62
-0.94
-0.14

-3.21
-4.20
-4.93

0.00
-0.21
12.14

12.30
10.64
11.40
-16.09
12.36

3.26
4.61
5.38
1.54
1.14
0.81
6.56

1.40
-1.37
2.16
0.47
2.08
0.80

0.87
0.55
0.78
0.42

1.34
22.49
-18.88
5.93
8.81
-15.16
-19.08
-20.00
LS,
-11.29
3.73

3.14
45.25
44.78

4.71
27.81
69.74
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