B Giine Baslarken 1 Eyliil 2026 VakifBank

Gilindem

e Tirkiye ekonomisi 2026 yilinin ikinci ceyreginde gecen yilin ayni geyregine gore beklentilerin altinda %2.3 biyada
(Bloomberg: %2.5). Mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis biiylime ise bir 6nceki ceyrege gore beklentilerin tizerinde
%1.1 (Bloomberg: %1.0) olarak gerceklesti. Gayrisafi yurt ici hasila (GSYH) biyUklGgi 2026 yilinin ikinci ceyreginde cari
fiyatlarla bir 6nceki yila gore %36 artarak 19 trilyon 869 milyar 747 milyon TL oldu.

o issizlik orani, Temmuz ayinda bir 8nceki aya gére 0.5 puan artarak %8.1 seviyesinde gerceklesti.

e Hazine ve Maliye Bakanlig, Eylul-Kasim déneminde 828.5 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik 801.4 milyar TL'lik i¢
borglanma gercgeklestirecek.

e ABD Bagkani Donald Trump, Hiirmiiz Bogazi'ndan glinlik ortalama 30 tankerin gectigini ve petrol akisinin devam etmesiyle
fiyatlarin beklenen 6lgiide ylikselmedigini belirtti.

e« ABD Hazine Bakani Scott Bessent, G20 kapsaminda ekonomik biyimeyi temel 6ncelik olarak belirlediklerini, kiiresel
dengesizlikler, gelismekte olan tlkelerin borg sorunlari ve finansal okuryazarlhigin da giindemde yer aldigini belirtti.

o Dallas Fed imalat endeksi, Agustos ayinda bir dnceki aya gore 10.3 puan artarak 11.6 seviyesine yiikseldi.

¢ Almanya’da enflasyon dncul Agustos ayi verilerine gore, aylik bazda %0.2; yillik bazda %2.9 artt.
e Almanya’da perakende satislar, Temmuz ayinda aylik bazda %3.4; yillik bazda %2.5 disls kaydetti.

e Japonya’da imalat PMI, Agustos ayinda bir dnceki aya gore 0.4 puan artarak 54.9 seviyesine yikseldi.
e Japonya’da tlketici gliven endeksi, Agustos ayinda bir 6nceki aya gore 0.6 puan artarak 35.5 seviyesine yikseldi.

e iran Genelkurmay Baskanligi, ABD'nin bazi bélge iilkelerindeki Usleri kullanarak iran'a saldirilar diizenledigini belirterek,
saldinlarin gergeklestirildigi noktalarin hedef alinacagini agikladi.

Piyasalar

ABD borsalari diin saticili kapandi. Dow Jones endeksi %0.70 azaligla 53,185.90 puana gerilerken, S&P 500 endeksi %0.33 duslisle
7,686.14 ve Nasdaq endeksi %0.12 kayipla 26,370.89 puana geriledi. Tahvil piyasasinda ABD 2 yillik tahvil faizi giini yatay olarak
%4.34 seviyesinden, 10 yillik tahvil faizi ise hafif yikselisle %4.75 seviyesinden kapatti. Dolar endeksi ise 99.43 seviyesine geriledi.
Avrupa tarafinda da haftanin ilk islem glinlinde endekslerde karisik bir seyir izlendi. Asya borsalari Hang Seng harig alicili seyretti.

Din, dolar endeksindeki zayiflamanin etkisiyle euro, dolar karsisinda %0.28 deger kazanarak giini 1.1618 seviyesinde tamamladi.
Bu sabah ise EUR/USD paritesi sinirli diisiisle 1.1603 seviyesinde hareket ediyor.

Fed Baskani Warsh’in sahin agiklamalarinin ardindan altin fiyatlari haftanin ilk islem giiniinde de diistslinG stirdirdd. Ginliik bazda
%0.40 dusUsle 4,437 dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestirirken, yeni glinde 4,431 dolar/ons seviyelerinde saticili bir goriinim
sergiliyor. Orta Dogu'da yeniden baslayan catismalarin yani sira ABD'nin iran'in ticari ortaklarina ekonomik baskiy artiracagina
ybnelik haberlerin etkisi ile petrol fiyatlar yukselis kaydetti. Brent petrol glinliik bazda %2.71 artisla 90.49 dolar/varil seviyesinden
kapanis yaparken, ABD ham petroli ise glinii %2.83 yikselisle sonlandirdi.

Haftanin ilk is gininde USD/TL kuru giin( hafif yukselisle 48.2594’ten ve EUR/TL kuru ise yiikselisle 56.0856’dan sonlandirdi. Boylece
sepet kur (0.5*$+0.5*€) diinku islemlerde glinii 52.1725 seviyesinden artisla kapatmis oldu. USD/TL kuru bu sabah diinki kapanisinin
lizerinde 48.2792 seviyesinde hareket ediyor. Bankacilik hisse endeksinin %2.38, sinai endeksinin %1.89 deger kaybettigi haftanin
ilk islem gliniinde BIST 100 endeksindeki glinlik deger kaybi %2.10 oldu ve endeks 14,334 seviyesinden giinii kapatti. Diger yandan
TL tahvillere bakildiginda kisa vadelilere alimin geldigi uzun vadelilerde sinirli satisin oldugu bir islem giinl oldu. Buna gore 2 yillik
tahvil getirisi 17 baz puan gerileyerek %39.93’ten , 10 yillik tahvil getirisi ise 3 baz puan yikselerek %34.37’den giini tamamladi.
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Buglin yurt icinde Agustos ayl imalat PMI verisi agiklanacak. Yurt disinda ise yogun bir veri takvimi bulunuyor. Aciklanacak veriler
arasinda Agustos ayi imalat PMI verileri 6ne ¢ikiyor.

Agiklanacak Veriler

Saat (TSi)  Ulke Agiklanacak Veriler Onem Onceki Beklenti

10:00 Tiirkiye iSO imalat PMI (Agustos) Disiik 47.7 -
16:45 ABD imalat PMI (Agustos, nihai) Yiiksek 53.2 53.3
17:00 ISM imalat Endeksi (Agustos) Yiiksek 55.6 55.2
17:00 JOLTS Acik is Sayisi (Temmuz) Orta 7359 bin kisi 7313 bin kisi
11:00 Euro Bolgesi imalat PMI (Agustos, nihai) Yiiksek 52.8 52.8
12:00 TUFE (Agustos, éncil, y-y) Yiiksek %2.9 %3.3
12:00 issizlik Orani (Temmuz) Orta %6.3 %6.3
10:55 Almanya imalat PMI (Agustos, nihai) Yiiksek 54.1 54.1
09:00 Perakende Satislar (Temmuz, a-a) Diistik -%0.7 %3.4 (Agiklandi)
10:50 Fransa imalat PMI (Agustos, nihai) Yiiksek 51.5 51.5
10:45 italya imalat PMI (Agustos) Yiiksek 51.3 51.5
11:00 GSYH (2. geyrek, nihai, ¢-¢) Yiiksek %0.2 %0.2
11:30 issizlik Orani (Temmuz) Orta %5.7 %5.6
12:00 TUFE (Agustos, éncil, y-y) Yiiksek %2.9 %3.4
11:30 ingiltere imalat PMI (Agustos, nihai) Yiiksek 51.5 51.5
03:30 Japonya imalat PMI (Agustos, nihai) Yiiksek 55.1 54.9 (Aciklandi)
08:00 Tulketici Gliven Endeksi (Agustos) Diisiik 34.9 35.5 (Agiklandi)
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YURT iCi

YURT DISI

FINANSAL GOSTERGELER

USD/TRY

EUR/TRY

Sepet (0.55$+0.5€)
USD/TRY 3M Imp. Vol.
USD/TRY Future

2 Yilik Gosterge Tahvil Getirisi

5 Yillik Gosterge Tahvil Getirisi

10 Yilhk Gosterge Tahvil Getirisi

2 Yilik Gosterge Eurobond Getirisi
5 Yillik Gosterge Eurobond Getirisi
10 Yilhk Gosterge Eurobond Getirisi
5Y CDS

Dolar Endeksi
EUR/USD
usD/JPY
GBP/USD
USD/CHF
EUR/JPY

2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi

iTraxx Crossover
Endonezya 5Y CDS
Cin 5Y CDS
ingiltere 5Y CDS
italya 5Y CDS
Giiney Afrika 5Y CDS
ispanya 5Y CDS
Portekiz 5Y CDS
irlanda 5Y CDS
Brezilya 5Y CDS
Macaristan 5Y CDS

Altin ($/ons)

ABD Ham Petrolii ($/varil)
Brent Petrol ($/varil)
Emtia Endeksi

Bloomberg Emtia Endeksi
Baltik Kuru Yuk Endeksi

*: Puan Degisim

DOViz
48.2594
56.0856
52.1725
10.2250
49.3720

FAiZ

39.93
37.86
34.37
5.96
6.59
7.28
217.35

DOViz
99.43
1.1618
159.74
1.35
0.81
185.59

FAiz*
434
4.75
2.93
3.32

KREDI
247.52
84.49
35.28
17.94
30.61
114.38
15.67
14.00
14.19
122.28
54.03

EMTIA

4437.38
85.76
90.49

565.32
141.37
3186.00

0.04
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0.20
-0.24
-0.12

-0.17
-0.03
0.03
0.08
0.00
0.04
-0.09

-0.27
0.28
-0.22
0.08
-0.09
0.06

0.00
0.03
0.03
0.05

0.00
0.18
-0.41
0.09
0.09
-0.45
0.81
0.00
0.93
-0.35
0.55

-0.40
2.83
2.71
0.00
0.84
2.54

0.38
-0.02
0.17
-0.87
-0.26

-0.18
-0.28
-0.25

0.16
-0.02

0.01
-1.49

0.43
-0.39
0.40
-0.61
0.76
0.01

0.11
0.05
0.06
0.07

-0.66
0.42
0.76
1.42

-0.06

LB
0.62
0.00

-2.67
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0.22

-4.62
0.88
-0.06
0.00
1.43
12.14

12.35
11.02
11.63
-16.29
12.22

3.09
4.58
5.41
1.62
1.13
0.85
6.46

1.12
-1.09
1.93
0.55
1.99
0.86

0.87
0.58
0.81
0.47

1.34
22.71
-19.22
6.02
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-15.55
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49.36
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28.88
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