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Gilindem

o istanbul Sanayi Odasi (iSO) Tirkiye imalat PMI, Agustos ayinda 48.1'e yiikselerek son (¢ ayin en yiiksek seviyesinde
gerceklesirken, faaliyet kosullarinda bir 6nceki aya gore ihmh bir yavaslamaya isaret etti.

¢ TCMB tarafindan yayimlanan “Deprem Boélgesi Konut Arzi ve Bolgesel Kira Enflasyonu Gelismeleri” baslikli ¢alismada,
deprem bdlgesinin Tirkiye genelindeki yapi kullanim izinlerinden aldigi payin deprem o6ncesindeki ortalama %12
seviyesinden 2025 yilinda %20’nin (zerine c¢iktigl belirtildi. Artan konut arzinin bdlge ve gevre illerde kira artislarini
baskilamaya devam etmesinin ve genel enflasyonla miicadele siirecine olumlu katki saglamasinin beklendigi ifade edildi.

o imalat PMI, Agustos ayinda bir &nceki aya gore degisim géstermeyerek 53.9 seviyesinde sabit kald.

e ISMimalat PMI, Agustos ayinda bir 6nceki aya gore 1 puan azalarak 54.6 seviyesine geriledi.

e JOLTS agik is sayisi, Temmuz ayinda 7 milyon 313 bin olan piyasa beklentilerinin altinda 7 milyon 271 bin olarak gergeklesti.

e Fed uyesi Michael Barr, enflasyonun gerilememesi halinde faiz artirrmina hazir olunmasi gerektigini belirterek, fiyat
baskilarinin uzun siredir hedefin lizerinde seyretmesinin enflasyonun kalici hale gelme riskini artirdigini ifade etti.

e  ABD Merkez Kuvvetler Komutanhg (CENTCOM), iran'in Hiirmiiz Bogazi'ndaki ticari gemilere ve bélgedeki ABD personeline
yonelik saldir girisimlerini gerekce gostererek Devrim Muhafizlari Ordusu hedeflerine yonelik saldiri baslattigini agikladi.
ABD Bagkani Donald Trump ise iran'in karsilik vermesi halinde saldirilarin artirilacagini belirtti.

e« ABD Hazine Bakani Scott Bessent, Basra Korfezi'ndeki enerji sevkiyati agisindan kritik 6neme sahip Hirmiz Bogazi'nin
yakinda petrol boru hatlari araciligiyla bypass edilecegini belirtti.

e Euro Bolgesi'nde imalat PMI, Agustos ayinda bir 6nceki aya gore 0.8 puan artarak 52.7 seviyesine yikseldi.

e Euro Bolgesi'nde enflasyon dnciil Agustos verisine gore, beklentilere paralel yillik bazda %3.3 artti.

e  Euro Bolgesi'nde issizlik orani, Temmuz ayinda %6.3 olan beklentilerin Gzerinde %6.4 olarak gergeklesti.

e Almanya’da imalat PMI, Agustos ayinda bir 6nceki aya gore 2.1 puan artarak 54.3 seviyesine yikseldi.

e Fransa’da imalat PMI, Agustos ayinda bir dnceki aya gore 1.3 puan artarak 51.1 seviyesine yikseldi.

o italya’da imalat sektdrii PMI, Agustos ayinda bir &nceki aya gére 1.7 puan azalarak 49.6 seviyesine geriledi.

o ltalya ekonomisi, 2026 yilinin ikinci ceyreginde beklentilere paralel olarak yillik bazda %1, bir &nceki ceyrege gére ise %0.2
blyada.

o ltalya’da issizlik orani, Temmuz ayinda beklentilere paralel %5.8 olarak gergeklesti.

o Italya’da enflasyon &nciil Agustos ayi verisine gére, aylik bazda %0.5; yillik bazda %3.3 artt..

o ingiltere’de imalat PMI, Agustos ayinda bir 6nceki aya gére 0.2 puan azalarak 51.7 seviyesine geriledi.

e Avrupa Merkez Bankas! (ECB) Yénetim Konseyi Uyesi Gediminas Simkus, gelecek hafta yapilabilecek olasi bir faiz artirrminin
enflasyonu %2 hedefine geri getirmek icin tek basina yeterli olmayacagini ifade etti.

e Cin, ticaret dengesizliklerine iliskin maddelere itiraz ederek G20 Maliye Bakanlari ve Merkez Bankasi Baskanlari
Toplantisi'nda ortak bildiri yayimlanmasini engelledi. Cin'in itirazlari lGzerine geleneksel ortak bildiri yerine G20 dénem
baskanhgi aciklamasi yayimlandi.

e iran Devrim Muhafizlari Ordusu, ABD'nin, iilkenin giineyine yénelik saldirilarinin Hiirmiiz Bogazi tizerindeki baskiyr artirdigini
belirterek, saldirilara misilleme yapilacagini agikladi.

e iran Meclis Baskani Muhammed Bakir Kalibaf, Hiirmiiz Bogazi'nin kontroliiniin iran Silahli Kuvvetleri'nde oldugunu
belirterek, ABD'nin bazi gemileri Bogaz'dan gegirme girisimlerine miidahale edildigini sdyledi.

Piyasalar

Kiiresel piyasalarda ABD-iran geriliminin dne ¢iktigi giinde ABD borsalari saticil kapandi. Dow Jones %0.79, S&P 500 %0.71 ve Nasdagq
%1.03 deger kaybetti. ABD 2 ve 10 yillik tahvil faizlerinde yiikselis yasandi. 2 yillik tahvil faizi glini %4.40 seviyesinden, 10 yillik tahvil
faizi ise %4.80 seviyesinden kapatti. Dolar endeksi ise 99.68 seviyesine yikseldi. Avrupa tarafinda endeksler saticili kapandi. Asya
borsalari ise Kospi endeksi 6nciiliglinde saticili seyretti.
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Duin, dolar endeksindeki ylkselisin etkisiyle EUR/USD paritesi %0.22 deger kaybederek gilinti 1.1593 seviyesinde tamamladi. Bu sabah
ise dusisle agilan parite 1.1578 seviyesinde hareket ediyor.

Dolar endeksindeki ylkselisin yani sira ABD 2 ve 10 yillik Hazine tahvil getirilerindeki yukari yonli hareketin etkisiyle altin fiyatlar
geriledi. Gunluk bazda %2.45 dususle 4,328 dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestirirken, yeni ginde 4,324 dolar/ons
seviyelerinde saticili bir gériiniim sergiliyor. Ham petrol stoklarindaki hizli azalisin yani sira ¢atismanin yeniden tirmanmasiyla petrol
fiyatlari sert yiikseldi. Brent petrol giinlik bazda %4.60 artigla 94.65 dolar/varil seviyesinden kapanis yaparken, ABD ham petrolii ise
glni %5.20 ylikselisle sonlandirdi.

Dun USD/TL kuru giinii hafif yikselisle 48.2902’den ve EUR/TL kuru ise guni disusle 56.0049’dan sonlandirdi. Boylece sepet kur
(0.5*$+0.5*€) diinkii islemlerde giinii 52.1476 seviyesinden geri gekilmeyle kapatmis oldu. USD/TL kuru bu sabah diinki kapaniginin
hafif Gzerinde 48.2973 seviyesinde hareket ediyor. Bankacilik hisse endeksinin %0.52 yiikselis kaydettigi, sinai endeksinin %1.42
deger kaybettigi islem glinlinde BIST 100 endeksi %0.73 gerileyerek 14,229 seviyesinden gini kapatti. Diger yandan TL tahviller
acisindan bakildiginda kisa vadeli getirilerin degisim gostermedigi, uzun vadelilerin sinirl yikselis kaydettigi bir giin oldu. Buna gére
2 yillik tahvil getirisi %$39.93’ten, 10 yillik tahvil getirisi ise 3 baz puan yiikselerek %34.40’tan giini tamamladi.

Buglin yurt icinde 6nemli bir veri agiklamasi bulunmuyor. Yurt disinda ise ABD’de agiklanacak dayanikli mal siparisleri ve 6zel sektor
istihdami verileri 6ne ¢ikiyor.

Aciklanacak Veriler

Saat (TSi)  Ulke Aciklanacak Veriler Onem Onceki Beklenti

15:15 ABD ADP Ozel Sektor istihdami (Agustos) Orta 44 bin kisi 39 bin kisi
17:00 Fabrika Siparisleri (Temmuz, a-a) Orta -%0.3 %0.1
17:00 Dayanikh Mal Siparisleri (Temmuz, nihai) Yiksek - -
21:00 Bej Kitap Orta - -
09:45 Fransa Butgce Dengesi (Temmuz) Diisiik -106.8 milyar € -
11:00 italya UFE (Temmuz, y-y) Orta %5.8 =
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YURT iCi

YURT DISI

FINANSAL GOSTERGELER

USD/TRY

EUR/TRY

Sepet (0.55$+0.5€)
USD/TRY 3M Imp. Vol.
USD/TRY Future

2 Yilik Gosterge Tahvil Getirisi

5 Yillik Gosterge Tahvil Getirisi

10 Yilhk Gosterge Tahvil Getirisi

2 Yilik Gosterge Eurobond Getirisi
5 Yillik Gosterge Eurobond Getirisi
10 Yilhk Gosterge Eurobond Getirisi
5Y CDS

Dolar Endeksi
EUR/USD
usD/JPY
GBP/USD
USD/CHF
EUR/JPY

2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi

iTraxx Crossover
Endonezya 5Y CDS
Cin 5Y CDS
ingiltere 5Y CDS
italya 5Y CDS
Giiney Afrika 5Y CDS
ispanya 5Y CDS
Portekiz 5Y CDS
irlanda 5Y CDS
Brezilya 5Y CDS
Macaristan 5Y CDS

Altin ($/ons)

ABD Ham Petrolii ($/varil)
Brent Petrol ($/varil)
Emtia Endeksi

Bloomberg Emtia Endeksi
Baltik Kuru Yuk Endeksi

*: Puan Degisim

DOViz
48.2902
56.0049
52.1476
10.2800
49.3620

FAiZ

39.93
37.70
34.40
5.97
6.68
7.33
219.21

DOViz
99.68
1.1593
160.18
1.35
0.81
185.68

FAiz*
4.40
4.80
2.96
3.34

KREDI
251.23
84.91
35.07
17.98
30.88
115.81
15.56
14.50
14.25
121.99
54.49

EMTIA

4328.82
90.22
94.65

565.32
143.26
3157.00

0.06
-0.14
-0.05

0.54
-0.02

0.00
-0.16
0.03
0.01
0.09
0.05
0.86

0.25
-0.22
0.28
-0.24
0.40
0.05

0.06
0.05
0.03
0.02

1.50
0.49
-0.59
0.22
0.90
1.26
-0.71
3.57
0.39
-0.23
0.85

-2.45
5.20
4.60
0.00
1.34

-0.91

0.40
-0.29
0.03
-0.87
-0.19

0.02
-0.21
-0.07

0.18

0.11

0.10

0.28

0.77
-0.70
0.62
-0.97
1.26
-0.09

0.23
0.17
0.15
0.14

2.23
1.44
-0.43
0.51
1.31
-1.29
0.45
3.57
0.11
0.15
1.44

-7.05
9.54
8.46
0.00
3.46
9.54

12.42
10.86
11.58
-15.84
12.20

3.09
4.42
5.44
1.63
1.22
0.89
7.37

1.38
-1.30
2.21
0.30
2.40
0.91

0.93
0.63
0.84
0.49

2.86
23.31
-19.70
6.26
9.88
-14.49
-19.01
-17.14
-6.57
-11.81
5.19

0.22
57.12
55.55

4.71
30.60
68.19



	VakıfBank Güne Başlarken 02.09.2026
	Gunebaslarken 02.09.2026

