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Gilindem

e 2027-2029 donemini kapsayan Orta Vadeli Program (OVP) yayimlandi. Programda Turkiye ekonomisinin 2026 yilinda %3.3,
2027'de %4.2, 2028'de %4.6 ve 2029'da %5 biliyiimesi 6ngorilirken, enflasyonun sirasiyla %28.4, %21, %13.5 ve %9 olmasi
hedeflendi. Bltge agiginin GSYH'ye oraninin 2026'da %3.1'den program donemi sonunda %2.8'e, issizlik oraninin ise
%8.1'den %7.6'ya gerilemesi hedeflendi.

e TCMB tarafindan yayimlanan Agustos Ayi Fiyat Gelismeleri Raporu'nda, tiiketici enflasyonunun aylik ana egiliminin sinirli
arttig ancak yilin ilk yarisina kiyasla daha ilimli seviyelerde seyrettigi belirtildi. Agustos ayinda tiketici fiyatlar %1.84
artarken, yillik enflasyon 0.24 puan gerileyerek %31.51'e diisti. Bu donemde enerji fiyatlari akaryakit 6nciiligiinde %5.46
artarken, hizmet grubunda aylik enflasyon yiiksek seyrini korudugu belirtildi.

o TUFE bazl reel efektif déviz kuru, Agustos ayinda bir &nceki aya gére 1.07 puan azalarak 105.04 olarak gerceklesti.

e  Tirkiye Kalkinma ve Yatirim Bankasi (TKYB) ile Diinya Bankasi arasinda, yenilenebilir enerji yatirimlari ve sanayide emisyon
azaltimina yonelik projelerin desteklenmesi amaciyla yaklasik 630 milyon dolarlik iki ek finansman anlagmasi imzalandi.

e Agustos ayi tarim disi istihdam verisi, 56 bin kisi artis yonindeki beklentilerin tstiinde 162 bin kisi ylikselis kaydetti. Temmuz
ayi verisi bin kisi yukari yonla revize edilerek -20 bin kisi olarak agiklandi.

e Temmuz ayinda %4.1 olan issizlik orani, Agustos ayinda piyasa beklentilerine paralel degisim gostermeyerek %4.1
seviyesinde gerceklesti.

e Ortalama saatlik kazanglar Agustos ayinda bir dnceki aya gore beklentilere paralel %0.3; yillik bazda ise %3.1 artis gbstererek
beklentilerin Ustlinde gergeklesti.

e ABD Hazine Bakani Scott Bessent, iran ile gerilimin sona ermesi halinde petrol fiyatlarinin varil basina 40 dolara kadar
gerileyebilecegini, faiz oranlari ve manset enflasyonun da disebilecegini belirtti.

e Euro Bolgesi'nde perakende satislar, Temmuz ayinda %0.3 artis beklentilerinin aksine aylik bazda %0.6 dust.
¢ Almanya’da sanayi Uretimi, %0.2 artis beklentilerinin aksine aylik bazda %1.1 dusti.
o ltalya’da perakende satislar, Temmuz ayinda %0.2 artis beklentilerinin aksine aylik bazda %0.4 distii.

Piyasalar

Cuma giinl agiklanan ve gugli bir gorinim sergileyen ABD tarimdisi istihdam verisiyle gerileyen ABD borsalari giini saticili
tamamladi. Dolar endeksi yiikselisle kapanirken, ABD 2 ve 10 yillik tahvil faizleri sinirli ylkselerek %4.37 ve %4.78 seviyelerinden
kapanis gergeklestirdi. Avrupa borsalarinda islem goren hisse endeksleri agirlikli olarak primli kapanis yapti. Asya borsalarinda bu
sabah endeksler Hang Seng harig alicili hareket ediyor.

Haftalik bazda dolar endeksindeki zayif seyir, EUR/USD paritesinde %0.25 ylikselisi beraberinde getirdi. Haftanin son islem giiniinde
ise dolar endeksindeki yikselisin etkisiyle parite dislsle giini 1.1614 seviyesinde tamamladi. Yeni haftada ise EUR/USD paritesi
Cuma giinkl kapanis seviyesine yakin seyrediyor.

Gucli ABD istihdam verileriyle Fed faiz artirnm beklentilerinin yikselmesine ilk tepki olarak altin fiyatlarinda satis agirlikli islemlerin
gorildugiu Cuma guniinde satislarin ardindan tepki alimlari gelse de altin fiyatlari giinlik bazda %0.96 gerileyerek 4,429 dolar/ons’tan
kapanis gerceklestirdi. Bu sabah satis agirlikli giine baslayan altin fiyatlari 4,398 dolar/ons seviyelerinde asagi yonli hareket ediyor.
Diger yandan, ABD-iran arasinda gerceklesen tanker saldirilariyla yeniden yiikselise gecen petrol fiyatlarinin detaylarina bakildiginda
brent petrol fiyatlarinin glnlik bazda %0.79 ylkselerek 96.28 dolar/varil’den kapanis gergeklestirdigi ABD ham petroldeki glinlik
ylkselisin brente gore daha sinirli kalarak %0.20 yiikselisle glinii tamamaldigi goriliyor.

Gegtigimiz hafta TL, dolar karsisinda %0.41, euro karsisinda ise %0.64 deger kaybetti. Haftanin son islem giininde USD/TL kuru
48.4380 seviyesinden yukselisle kapanirken, EUR/TL kuru da 56.2533 seviyesinden ytikselisle giini tamamladi. Boylece sepet kur
(0.5*$+0.5*€) Cuma glinku islemlerde 52.3457 seviyesinden kapanis yapti. Bu sabah itibariyla USD/TL kuru 48.4340 seviyesinde
hareket ediyor.
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Bankacilik hisse endeksinin %0.77 deger kazancigl, sinai endeksinin %0.42 yikselis kaydettigi haftanin son islem giiniinde BIST 100
endeksi guinliik bazda %0.57 yiikselisle, haftalik bazda ise %4.30 deger kaybederek 14,012 seviyesinden kapanis gerceklestirdi. Diger
yandan TL tahviller agisindan bakildiginda kisa ve uzun vadeli tahvil getirileri yataya yakin kapanis gerceklestirdi. Buna gére 2 yillik
tahvil getirisi %39.57’den, 10 yillik tahvil getirisi %34.21’den glini tamamladi.

Bugtlin yurt iginde Agustos ayi hazine nakit dengesi agiklanacak. Yurt disinda ise Euro Bolgesi ikinci geyrek biiylime verisi 6ne ¢ikiyor.

Agiklanacak Veriler
Saat (TSi)  Ulke Agciklanacak Veriler Onem Onceki Beklenti
17:30 Tiirkiye Hazine Nakit Dengesi (Agustos) Diisiik -395.7 milyar & -
12:00 Euro Bdlgesi  GSYH (2. geyrek, ¢-¢) Yiiksek %0.4 %0.4
09:00 Almanya Sanayi Uretimi (Temmuz, a-a) Yiiksek %0.2 %0.4
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YURT iCi

YURT DISI

FINANSAL GOSTERGELER

USD/TRY

EUR/TRY

Sepet (0.55$+0.5€)
USD/TRY 3M Imp. Vol.
USD/TRY Future

2 Yilik Gosterge Tahvil Getirisi

5 Yillik Gosterge Tahvil Getirisi

10 Yilhk Gosterge Tahvil Getirisi

2 Yilik Gosterge Eurobond Getirisi
5 Yillik Gosterge Eurobond Getirisi
10 Yilhk Gosterge Eurobond Getirisi
5Y CDS

Dolar Endeksi
EUR/USD
usD/JPY
GBP/USD
USD/CHF
EUR/JPY

2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi

iTraxx Crossover
Endonezya 5Y CDS
Cin 5Y CDS
ingiltere 5Y CDS
italya 5Y CDS
Giiney Afrika 5Y CDS
ispanya 5Y CDS
Portekiz 5Y CDS
irlanda 5Y CDS
Brezilya 5Y CDS
Macaristan 5Y CDS

Altin ($/ons)

ABD Ham Petrolii ($/varil)
Brent Petrol ($/varil)
Emtia Endeksi

Bloomberg Emtia Endeksi
Baltik Kuru Yuk Endeksi

*: Puan Degisim

DOViz
48.4380
56.2533
52.3457
10.4200
49.3160

FAiZ

39.57
37.82
34.21
5.93
6.67
7.30
217.49

DOViz
99.18
1.1614
156.26
1.35
0.81
181.46

FAiz*
437
4.78
2.95
3.34

KREDI
248.79
83.64
34.87
17.79
31.34
114.60
15.39
14.00
14.58
119.43
54.65

EMTIA

4429.98
91.48
96.28

565.32
142.87
3628.00

0.17
-0.21
-0.03

0.14
-0.08

0.02
0.03
-0.01
-0.03
0.02
0.01
-0.27

0.27
-0.10
0.29
-0.04
0.30
0.18

0.03
0.01
-0.01
0.00

-0.84
-0.38
-0.06
-0.91

0.61
-0.52
-1.59
-3.45

2.83

1.78
-0.16

-0.96
0.20
0.80
0.00

-0.27
4.01

0.41
0.64
0.54
1.66
-0.23

-0.53
-0.07
-0.13
0.05
0.08
0.05
-0.03

-0.53
0.25
2230
-0.14
0.10
-2.17

0.02
0.06
0.04
0.06

0.51
-0.83
-1.58
-0.72

2.48
-0.26
-0.99
-3.45

3.68
-2.67

1.70

-0.56
9.69
9.28
0.00
191

16.77

12.76
11.35
12.00
-14.70
12.10

2.73
4.54
5.25
1.58
1.22
0.86
6.53

0.87
-1.12
-0.29

0.33

2.18
-1.39

0.89
0.62
0.83
0.48

1.86
21.47
-20.17
5.17
11.51
-15.38
-19.88
-20.00
-4.39
-13.66
5.50

2.56
59.32
58.23

4.71
30.24
93.29



	VakıfBank Güne Başlarken 07.09.2026.pdf
	Gunebaslarken 07.09.2026

