B Giine Baslarken 11 Eyliil 2026 VakifBank

Gilindem

e  Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), 2026 yilinin Eylll ay1 Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda politika faizinde
degisiklige gitmeyerek bir hafta vadeli repo ihale faiz oranini %37 seviyesinde sabit tuttu. Kurul ayrica, gecelik vadede borg
verme faiz oranini %40, gecelik vadede borglanma faiz oranini ise %35.5 seviyesinde korudu.

e  Sanayi Uretim endeksi Temmuz ayinda hem arindirilmamis verilerle hem de takvim etkisinden arindiriimis verilerle yillik
%0.3 azaldi. Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis sanayi iretim endeksi ise bir 6nceki aya gére %1.0 azalis kaydetti.
Arindirilmamig sanayi Uretim endeksi Temmuz ayinda yillik bazda %0.3 azald..

o UFE, Agustos ayinda beklentilere paralel olarak aylik bazda %0.4 artt..

o Haftalik igsizlik maas basvurulari, 205 bin kisi olan beklentilerin hafif lizerinde 206 bin kisi olarak gergeklesti.

o ikinci el konut satislari, Agustos ayinda beklentilere paralel aylik bazda %2 azalarak 3.98 milyon adet olarak gerceklesti.

o ABD Baskani Donald Trump, &nceki agiklamasinin aksine, iran ile savasin 3 Kasim’da yapilacak Kongre ara segimlerinden
once sona erebilecegini belirtti.

o ABD Hazine Bakanhg), “Ekonomik Dislama Operasyonu” kapsaminda iran’a finansal destek sagladigi belirtilen kiiresel agla
baglantili cok sayida kisi ve kurulusu yaptirim listesine aldi.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB), piyasa beklentilerine paralel olarak politika faizlerini 25 baz puan artirdi. Kararla birlikte
refinansman faizi %2.65’e, mevduat faizi %2.50’ye ve borg verme faizi %2.90’a yiikseldi. Boylece ECB, Haziran ayindaki ilk
faiz artirminin ardindan 2026 yilinda ikinci kez faiz artinmina gitti. ECB ayrica makroekonomik projeksiyonlarini
giincellerken, 2026 yili enflasyon tahminini %3 seviyesinde sabit tuttu; 2027 yili tahminini %2.3’ten %2.5’e, 2028 yih
tahminini ise %2'den %2.1’e yikseltti. Bliylime tahminleri 2026 yili icin %0.8’den %0.9’a, 2027 yili i¢in %1.2’den %1.4’e
yukseltilirken, 2028 yili tahmini %1.5 seviyesinde korundu.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde, ekonomik gorinime iliskin belirsizliklerin yiksek seyrettigini,
enflasyon risklerinin yukari, biytumeye iligkin risklerin ise asagi yonli oldugunu belirtti. Lagarde, enerji fiyatlarinin yiksek
kalmasi halinde enflasyonda ikinci tur etkilerin artabilecegini ifade etti.

o ltalya’da sanayi liretimi, Temmuz ayinda aylik bazda %0.3 olan beklentilerin Gizerinde %0.7 artti.

o Ingiltere’de sanayi tiretimi, Temmuz ayinda aylik bazda %0.2 diisiis beklentilerinin aksine %0.2 artti.

o ingiltere’de dis ticaret dengesi, Temmuz ayinda 3.45 milyar pound agik verdi.

o Ingiltere ekonomisi, Temmuz ayinda bir dnceki aya gére beklentilerin tizerinde %0.4 biiylidi.

o Japonya’da UFE, Agustos ayinda aylik bazda %0.2 gerilerken, yillik bazda %7.6 artti.

e Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii'niin (OPEC) giinliik ham petrol iiretimi, Agustos ayinda bir dnceki aya gére 346 bin varil
artarak 24 milyon 81 bin varile yikseldi.

e IMF s0Ozcisl Julie Kozack, kiiresel dezenflasyon siirecinin bir miktar durakladigini belirterek, merkez bankalarinin fiyat
istikrari hedeflerine odaklanmayi siirdlirmeleri gerektigini ifade etti. Kozack, Orta Dogu’daki savasa ve enerji sokuna ragmen
kiresel ekonominin direngli kaldigini ve %3’lik bliylime patikasini korudugunu, ancak belirsizliklerin yiksek seyrettigini
belirtti.
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Piyasalar

ABD piyasalarinda Fed’in faiz artinmina gidecegi yonuindeki beklentilerin gliglenmesiyle satis agirlikh bir seyir izlendi. Diin Dow Jones
%0.60, S&P 500 %0.58 ve Nasdaq %0.65 diistsle kapandi. ABD 2 yillik tahvil faizi %4.59’dan, 10 yillik tahvil faizi ise 2023 yili Ekim
ayindan bu yana en yiiksek seviyesi olan %4.96’dan giinii kapatti. Dolar endeksi 99.05 seviyesine yiikseldi. Avrupa borsalarinda diinku
islemlerde disls yasanirken, risk istahindaki zayif seyrin etkisiyle Asya piyasalarinda bugin satis agirlikh bir gorinim hakim.

Dun, dolar endeksindeki yukselisin etkisiyle EUR/USD paritesi %0.18 deger kaybederek glinli 1.1612 seviyesinde tamamladi. Bu sabah
ise parite diinkl kapanig seviyesine yakin yatay seyrediyor.

Dun Uretici enflasyonunun Agustos ayinda yillik bazda %5.4 artmasi ve gelecek hafta Fed’in politika faizini 25 baz puan artirma
ihtimalinin piyasa fiyatlamalarinda yaklasik %70’e ulasmasinin etkisiyle yiikselen dolar ve ABD tahvilleri ortaminda altin fiyatlari
geriledi. Glnlik bazda %1.83 gerileyen altin fiyatlari gini 4,318 dolar/ons seviyesinde saticili tamamladi. Petrol fiyatlari ise Orta
Dogu’da devam eden jeopolitik gerilimin petrol arzina yonelik endiseleri artirmasiyla yikseldi. Brent petrol %6.34 yiikselisle 107.63
dolar/varil seviyesinden kapanis gergeklestirirken, ABD ham petroli de giini %6.69 yiikselisle tamamladi.

Din kurlarda yikselis yasandi. USD/TL kuru ginG hafif yikselisle 48.5558’den ve EUR/TL kuru ise giini yukselisle 56.5149’dan
sonlandirdi. Boylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) diinkii islemlerde giinii 52.5354 seviyesinden yukselisle kapatmis oldu. USD/TL kuru bu
sabah diinkii kapanisinin {izerinde 48.6032 seviyesinde hareket ediyor. Borsa istanbul’da islem géren endeksler TCMB karari sonrasi
gerceklesen kar realizasyonlasiyla ginQ saticili tamamladi. Buna gére bankacilik hisse endeksi %1.06, sinai endeksi %0.87 deger
kaybetti. S6z konusu ortamda BIST 100 endeksi ise %0.77 gerileyerek 14,393 seviyesinden kapanis gerceklestirdi. Diger yandan TL
tahviller agisindan bakildiginda kisa ve uzun vadeli tahvillere satis geldigi ve getirilerin yikseldigi dikkat ¢ekiyor. Buna gore 2 yillik
tahvil getirisi 20 baz puan ylikselerek %39.76’dan, 10 yillik tahvil getirisi ise 16 baz puan yiikselisle %$34.40’dan giini tamamladi.

Bugiin yurt icinde Temmuz ayina ait perakende satiglar, cari islemler dengesi ve TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi agiklanacak. Yurt
disinda ise ABD’de Agustos ayina ait enflasyon verileri takip edilecek.

Aciklanacak Veriler

Saat (TSi)  Ulke Agiklanacak Veriler Onem Onceki Beklenti

10:00 Tiirkiye Cari islemler Dengesi (Temmuz) Yiksek -4.2 milyar $ 0.7 milyar $
10:00 TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi (Eylul) Orta -- --
10:00 Perakende Satiglar (Temmuz, a-a) Duguk %0.7 --
15:30 ABD TUFE (Agustos, y-y) Yiksek %3.4 %3.4
15:30 Cekirdek TUFE (Agustos, y-y) Orta %2.5 %2.4
17:00 Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Eyliil, 6nciil) Yiksek 51.7 51.0
21:00 Biitce Dengesi (Agustos) Orta -432.3 milyar $ -220.0 milyar $
15:30 Almanya Cari Islemler Dengesi (Temmuz) Dusuk 19 milyar € --
09:00 ingiltere Sanayi Uretimi (Temmuz, a-a) Yiksek -%0.2 %0.2 (Agiklandi)
09:00 Dis Ticaret Dengesi (Temmuz) Orta -5.5 milyar £ -3.45 milyar £ (Agiklandi)
09:00 GSYH (Temmuz, a-a) Orta %0.3 %0.4 (Agiklandi)
02:50 Japonya UFE (Agustos, y-y) Yuksek %7.2 %7.6 (Agiklandi)
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YURT iCi

YURT DISI

FINANSAL GOSTERGELER

USD/TRY

EUR/TRY

Sepet (0.55$+0.5€)
USD/TRY 3M Imp. Vol.
USD/TRY Future

2 Yilik Gosterge Tahvil Getirisi

5 Yillik Gosterge Tahvil Getirisi

10 Yilhk Gosterge Tahvil Getirisi

2 Yilik Gosterge Eurobond Getirisi
5 Yillik Gosterge Eurobond Getirisi
10 Yilhk Gosterge Eurobond Getirisi
5Y CDS

Dolar Endeksi
EUR/USD
usD/JPY
GBP/USD
USD/CHF
EUR/JPY

2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi

iTraxx Crossover
Endonezya 5Y CDS
Cin 5Y CDS
ingiltere 5Y CDS
italya 5Y CDS
Giiney Afrika 5Y CDS
ispanya 5Y CDS
Portekiz 5Y CDS
irlanda 5Y CDS
Brezilya 5Y CDS
Macaristan 5Y CDS

Altin ($/ons)

ABD Ham Petrolii ($/varil)
Brent Petrol ($/varil)
Emtia Endeksi

Bloomberg Emtia Endeksi
Baltik Kuru Yuk Endeksi

*: Puan Degisim

DOViz
48.5558 0.14
56.5149 0.13
52.5354 0.14
10.5200 1.69
49.2400 -0.04
FAiZ
39.76 0.20
37.93 0.08
34.40 0.16
6.17 0.13
6.89 0.14
7.47 0.11
223.86 1.84
DOViz
99.05 0.23
1.1612 -0.18
154.42 0.56
1.35 -0.26
0.81 0.32
179.31 0.37
FAiz*
4,59 0.16
4.96 0.12
3.23 0.17
3.50 0.06
KREDI
262.47 2.86
82.57 0.13
34.94 0.54
18.07 0.65
33.06 2.50
117.54 1.48
15.65 0.37
15.00 3.45
14.74 3.62
112.98 -0.65
55.99 0.83
EMTIA
4318.19 -1.83
102.48 6.69
107.63 6.34
565.32 0.00
147.13 1.49
3521.00 -2.73

0.42
0.26
0.33
111
-0.23

0.21
0.14
0.18
0.21
0.24
0.18
2.65

0.14
-0.12
-0.89
-0.10

0.66
-1.01

0.25
0.19
0.28
0.16

4.61
-1.66
0.16
0.63
6.12
2.03
0.08
3.45
3.99
L7/l
2.29

-3.46
12.25
12.68

0.00
2.71
0.95

13.04
11.87
12.41
-13.88
11.92

2.92
4.65
5.44
1.83
1.44
1.04
9.65

0.74
-1.14
-1.46

0.27

2.55
-2.55

1.11
0.80
111
0.65

7.46
19.91
-19.99
6.80
17.62
-13.21
-18.52
-14.29
-3.32
-18.33
8.09

-0.03
78.47
76.88

4.71
34.14
87.59
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