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Gilindem

e« TCMB Eylil ayi Piyasa Katilimcilari Anketi'nde, 2026 yil sonu enflasyon beklentisi %29.43'ten %29.61'e, 12 ay sonrasli beklenti
%23.69'dan %23.70'e, 24 ay sonrasl beklenti ise %18.03'ten %18.32'ye yiikseldi.

e Cariislemler dengesi, Temmuz ayinda 700 milyon dolar olan fazla beklentisinin altinda 36 milyon dolar fazla verdi.

e Perakende satislar, Temmuz ayinda bir 6nceki aya gore %0.2 artti.

e Tiketici enflasyonu, Agustos ayinda beklentilere paralel olarak aylik bazda %0.4, yillik bazda ise %3.4 artti.

e Cekirdek enflasyon Agustos’ta bir dnceki aya gore aylik %0.2 olan beklentilerin izerinde %0.3, yillik ¢ekirdek enflasyon ise
beklentilere paralel olarak %2.4 artti.

«  Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi énciil Eyliil ayi verilerine gére, 3.9 puan azalarak 47.8 seviyesine geriledi.

e Biitce Dengesi, Agustos ayinda yillik bazda %52 azalarak 167 milyar dolara gerilerken, 2026 mali yilinin 11 aylik dénemindeki
toplam agik 1.97 trilyon dolara ulagti.

e ABD Baskani Donald Trump, Rusya’daki dizel Uretim tesislerine yonelik saldirilarin yakit Gretimini azalttigini ve fiyatlan
artirdigini belirterek, Ukrayna Devlet Baskani Volodimir Zelenskiy’den sz konusu tesislere yonelik saldirilari durdurma
¢agrisinda bulundu.

e Beyaz Saray Ulusal Ekonomi Konseyi Direktori Kevin Hassett, ABD’de enflasyonun son Ug¢ aylik donemde belirgin sekilde
yavasladigini belirtti.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde, Euro Bolgesi’nde enflasyonun bir siire daha yliksek seyredecegini
ve mevcut fiyat sokunun beklenenden daha uzun siirecegini belirtti.
e Almanya’da cari islemler dengesi, Temmuz ayinda 21.2 milyar euro fazla verdi.

e Japonya’da sanayi lretimi, Temmuz ayinda aylik bazda %0.2 gerilerken, yillik bazda %3.9 artti.

o iranh bir yetkili, Umman ile varilan mutabakatin Hiirmiiz Bogazi'nin yeniden agilacagi anlamina gelmedigini belirterek,
Bogaz'in acilmasinin ABD’nin iran tarafindan éne siiriilen sartlari yerine getirmesine bagl oldugunu ifade etti.

e Kremlin SOzclisi Dmitriy Peskov, Rusya, ABD ve Ukrayna arasinda krizin ¢éziimiine yodnelik miizakerelerin Ekim ayinda
yeniden baslayabilecegini ve bu ihtimali géz ardi etmediklerini belirtti.

Piyasalar

ABD piyasalarinda Cuma giini alicili bir seyir izlendi. Dow Jones %0.98, S&P 500 %0.86 ve Nasdaq %0.96 yikselisle kapandi. ABD 2
yillik tahvil faizi %4.63 yiikselirken, 10 yillik tahvil faizi ise %4.97 seviyesinden giinli yataya yakin tamamladi. ABD 10 yillik tahvil
faizinin %5 seviyesine yaklagmasi piyasalara iliskin risk algisini artirirken, dolar endeksi 99.12 seviyesine yikseldi. Bu hafta
gerceklestirilecek Fed toplantisi 6ncesinde, yiksek seyreden enflasyon ve petrol fiyatlarindaki artisin para politikasina iliskin
beklentilere etkisi dne gikiyor. Fed’in faiz kararinin yani sira ekonomik projeksiyonlar ve Fed Baskani Warsh’un toplanti sonrasinda
yapacagi aciklamalar takip edilecek. Avrupa borsalarinda Cuma guinki islemlerde yiikselis yasanirken, risk istahindaki zayif seyrin
etkisiyle Asya piyasalarinda bugiin satis agirlikli bir gériiniim hakim.

Haftalik bazda EUR/USD paritesi %0.13 deger kaybederek zayif bir gériiniim sergiledi. Haftanin son islem giintinde dolar endeksindeki
sinirli ylkselisin etkisiyle EUR/USD paritesi %0.11 deger kaybederek glini 1.1599 seviyesinde tamamladi. Bu sabah ise dlsUsle agilan
parite 1.1563 seviyesinde hareket ediyor.

Altin fiyatlari, Cuma glinki islemlerde hafif yikselis kaydetse de ABD’de faiz artirimi beklentilerinin gliclenmesiyle haftalik bazda
gerilemeyi surdirdi. Gunlik bazda %0.72 artis, haftalik bazda %1.83 duslsle 4,349 dolar/ons seviyesinden kapanis gergeklestirirken,
yeni giinde 4,332 dolar/ons seviyelerinde saticili bir gérinum sergiliyor. Uluslararasi Enerji Ajansi’nin, petrol talebine iliskin tahminini
asagl yonli revize etmesinin ardindan petrol fiyatlari Cuma glinki islemlerde geriledi. Brent petrol giinlik bazda %2.81 disus,
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haftalik bazda ise arz endiselerinin artmasiyla %8.65 ylkselisle 104.61 dolar/varil seviyesinden kapanis yaparken, ABD ham petroll
ise dolardaki geri ¢ekilmenin ardindan glinu %2.37 duslsle sonlandirdi.

Haftanin son is glininde kurlarda geri ¢ekilme yasandi. USD/TL kuru giinii 48.5213’ten ve EUR/TL kuru ise glinii 56.3382'den
sonlandirdi. Boylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) Cuma glinku islemlerde giinii 52.4298 seviyesinden geri ¢ekilmeyle kapatmis oldu.
USD/TL kuru bu sabah Cuma glinkl kapanisinin tizerinde 48.6219 seviyesinde hareket ediyor. Bankacilik hisse endeksinin %1.25
deger kazandigi haftanin son islem glniinde, sinai endeksi %0.36 sinirl yikselis kaydetti. S6z konusu islem glintinde %0.51 ylkselen
BIST 100 endeksi ise haftalik bazda %3.25 deger kazanarak 14,467 seviyesinden kapanis gerceklestirdi. Diger yandan TL tahviller
acisindan bakildiginda kisa vadeli tahvillere satis gelirken, uzun vadeli tahvillere alim geldigi bir islem giini oldu. Buna gore 2 yillik
tahvil getirisi 13 baz puan yiikselerek %39.89’dan, 10 yillik tahvil getirisi ise 16 baz puan gerilemeyle %34.24’ten glinii tamamladi.

Bugtlin yurt icinde ve yurt disinda agiklanacak veri glindemi bulunmuyor.

Aciklanacak Veriler

Saat (TSi)  Ulke Aciklanacak Veriler Onem Onceki Beklenti
07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Temmuz, a-a) Yiksek %1.9 -%0.2 (Agikland)
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YURT iCi

YURT DISI

FINANSAL GOSTERGELER

USD/TRY

EUR/TRY

Sepet (0.55$+0.5€)
USD/TRY 3M Imp. Vol.
USD/TRY Future

2 Yilik Gosterge Tahvil Getirisi

5 Yillik Gosterge Tahvil Getirisi

10 Yilhk Gosterge Tahvil Getirisi

2 Yilik Gosterge Eurobond Getirisi
5 Yillik Gosterge Eurobond Getirisi
10 Yilhk Gosterge Eurobond Getirisi
5Y CDS

Dolar Endeksi
EUR/USD
usD/JPY
GBP/USD
USD/CHF
EUR/JPY

2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi

iTraxx Crossover
Endonezya 5Y CDS
Cin 5Y CDS
ingiltere 5Y CDS
italya 5Y CDS
Giiney Afrika 5Y CDS
ispanya 5Y CDS
Portekiz 5Y CDS
irlanda 5Y CDS
Brezilya 5Y CDS
Macaristan 5Y CDS

Altin ($/ons)

ABD Ham Petrolii ($/varil)
Brent Petrol ($/varil)
Emtia Endeksi

Bloomberg Emtia Endeksi
Baltik Kuru Yuk Endeksi

*: Puan Degisim

DOViz
48.5213
56.3382
52.4298
10.5300
49.2310

FAiZ

39.89
38.00
34.24
6.18
6.92
7.50
224.84

DOViz
99.12
1.1599
153.61
1.35
0.82
178.11

FAiz*
4.63
4,97
3.19
3.50

KREDI
257.68
82.75
34.48
18.28
33.44
117.64
15.61
14.50
14.53
110.91
56.48

EMTIA

4349.08
100.05
104.61
565.32
145.22

3507.00

-0.07
-0.31
-0.20

0.10
-0.02

0.13
0.07
-0.16
0.01
0.03
0.02
0.44

0.07
-0.11
-0.52

0.09

0.46
-0.67

0.04
0.00
-0.04
0.00

-1.83
0.23
-1.32
1.17
1.14
0.09
-0.26
-3.33
-1.44
-1.83
0.88

0.72
-2.37
-2.81

0.00
-1.30
-0.40

0.17
0.15
0.16
1.06
-0.17

0.32
0.18
0.03
0.26
0.25
0.20
3.38

-0.05
-0.13
-1.70
0.04
0.81
-1.85

0.26
0.18
0.25
0.17

857
-1.06
-1.10

2.75

6.69

2.65

1.43
oe3S)
-0.33
-7.13

3.36

-1.83
9.37
8.65
0.00
1.65

-3.34

12.96
11.52
12.18
-13.79
11.90

3.05
4.72
5.28
1.84
1.47
1.06
10.13

0.81
-1.25
-1.98

0.36

3.02
-3.21

1.15
0.80
1.07
0.65

5.50
20.18
-21.05
8.06
18.96
-13.14
-18.74
-17.14
-4.71
-19.82
9.04

0.69
74.24
71.91

4.71
32.39
86.84
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