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Gilindem

e Hazine ve Maliye Bakanligi, 2 yil vadeli tahvil ile 4 yil vadeli TLREF’e endeksli tahvilin yeniden ihracinda, rekabetgi olmayan
teklifler (ROT) dahil toplam 143.96 milyar TL borglanma gergeklestirdi.

o ABD Baskani Donald Trump, iran ile askeri ¢atismanin sona ermesinin ardindan petrol fiyatlarinin hizla gerileyecegini
belirterek, Hirmuz Bogazi'ndan petrol akisinin devam ettigini acikladi.

e ABD Baskani Donald Trump, silah Uretiminin yiiksek seviyelerde devam ettigini belirterek, Patriot, THAAD ve Tomahawk
basta olmak lizere silahlarin Orta Dogu’daki ABD guiglerine sevk edildigini sdyledi.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Yénetim Kurulu Uyesi Isabel Schnabel, gecen haftaki faiz artiiminin ardindan yeni faiz
artinmlarinin degerlendirildigi bir donemde, enerji fiyatlarindaki son gelismelerin endise verici oldugunu belirtti.

o Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Yénetim Kurulu Uyesi Peter Kazimir, gerektigi takdirde faizlerin daha da artirilabilecegini
belirtirken, sonraki adimlarin belirlenmesinin zaman alacagini ifade etti.

e Fransa’da enflasyon, Agustos ayinda beklentilere paralel gergeklesti; aylik bazda %0.7, yillik bazda %2.4 artti.

o ingiltere’de issizlik orani, Temmuz ayinda %5 olan beklentilerin altinda %4.9 olarak gergeklesti.

Piyasalar

ABD piyasalarinda, ylikselen petrol fiyatlarinin enflasyonist baskilara iliskin endiseleri artirmasi ve tahvil faizlerindeki yukselisin
etkisiyle diin satis agirlikli bir seyir izlendi. Dow Jones %0.29, S&P 500 %0.48 ve Nasdaq %0.56 disiisle kapandi. Fed’in faiz karari
oncesinde faiz artinmi beklentileri guiglenirken, ABD 10 yillik tahvil faizi giin iginde Ekim 2023’ten bu yana ilk kez %5 seviyesinin
lizerine ¢kt ve glinli %4.9875 seviyesinden tamamladi. ABD 2 yillik tahvil faizi de diin glinii yiikselisle %4.6578’den kapatti. Dolar
endeksi ise yikselisle 99.39 seviyesinden kapandi. Bugiin baslayan ve yarin sona erecek olan Fed toplantisi ve faiz kararina yonelik
beklentiler takip edilecek. Avrupa borsalarinda dinki islemlerde karisik bir seyir izlenirken, Asya piyasalarinda bugtin Nikkei endeksi
haricinde satig agirlikli bir gdriinlim hakim.

Haftanin ilk islem gtininde EUR/USD paritesi gtinli 1.1549 seviyesinden disusle tamamladi. Bu sabah ise diistsle acilan parite 1.1534
seviyesinde hareket ediyor.

ABD’de faiz artirimi beklentilerinin gliclenmesiyle altin fiyatlari haftanin ilk islem giiniinde geriledi. Glnlik bazda %1.14 disisle
4,299 dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestirirken, yeni giinde 4,284 dolar/ons seviyelerinde saticili bir gérinim sergiliyor.
Petrol fiyatlari saldirilar ve arz endiselerinin etkisiyle ytikselis kaydetti. Brent petrol gtinliik bazda %1.02 yiikselisle 105.68 dolar/varil
seviyesinden kapanis gergeklestirdi.

Din USD/TL kuru giinii 48.6257’den yikselisle kapatirken, EUR/TL kuru ise giinii 56.1980’den geri ¢ekilmeyle sonlandirdi. Béylece
sepet kur (0.5*$+0.5*€) diinkii islemlerde giinii 52.4119 seviyesinden hafif geri ¢ekilmeyle kapatmis oldu. USD/TL kuru bu sabah
dinki kapaniginin lizerinde 48.64 seviyesinde hareket ediyor. Bankacilik hisse endeksinin %0.85, sinai endeksinin %1 deger
kaybettigi haftanin ilk islem giiniinde BIST 100 endeksindeki glinliik deger kaybi %1.60 oldu ve endeks 14,235 seviyesinden kapanis
gerceklestirdi. Diger yandan TL tahvillere gelen satiglarla tahvil getirilerinin yiikseldigi bir giin oldu. Buna goére 2 yillik tahvil getirisi
guni 39 baz puan yukselisle %40.28’den, 10 yillik tahvil getirisi ise 34 baz puan yiikselisle %34.58'den tamamladi.

Bugtin yurt icinde Agustos ayl merkezi yonetim bitce dengesi verisi agiklanacak. Yurt disinda ise ABD tarafinda Eylil ayr New York
Fed imalat endeksi verisi ile Almanya’da Eylil ay1 Zew ekonomik giiven endeksi verisi takip edilecekler arasinda 6ne ¢ikiyor.
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Aciklanacak Veriler

Saat (TSi)  Ulke Aciklanacak Veriler Onem Onceki Beklenti

11:00 Tirkiye Merkezi Yonetim Biitge Dengesi (Agustos) Orta -378.1 milyar & =
15:30 ABD New York Fed imalat Endeksi (Eylil) Yiiksek 20.6 15.0
12:00 Euro Bolgesi Dis Ticaret Dengesi (Temmuz) Diistik 8.6 milyar € =
12:00 ZEW Ekonomik Guiven Endeksi (Eylul) Orta 31.4 -
12:00 Almanya ZEW Ekonomik Guiven Endeksi (Eyltil) Yiiksek 34.2 40.0
09:45 Fransa TUFE (Agustos, y-y) Yiiksek %2.4 %2.4 (Agiklandi)
11:00 italya Dis Ticaret Dengesi (Temmuz) Diisiik 4.2 milyar € --
09:00 ingiltere issizlik Orani (Temmuz) Yiiksek %4.9 %4.9 (Agiklandi)
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YURT iCi

YURT DISI

FINANSAL GOSTERGELER
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DOViz
USD/TRY 48.6257 0.22 0.40 13.20
EUR/TRY 56.1980 -0.25 -0.23 11.24
Sepet (0.55+0.5€) 52.4119 -0.03 0.06 12.14
USD/TRY 3M Imp. Vol. 10.6350 1.00 2.75 -12.93
USD/TRY Future 49.2130 -0.04 -0.11 11.86
FAiz
2 Yillik Gosterge Tahvil Getirisi 40.28 0.39 0.71 3.44
5 Yillik Gosterge Tahvil Getirisi 38.47 0.47 0.65 5.19
10 Yilhk Gosterge Tahvil Getirisi 34.58 0.34 0.38 5.62
2 Yilik Gosterge Eurobond Getirisi 6.28 0.10 0.34 1.94
5 Yillik Gosterge Eurobond Getirisi 7.02 0.10 0.35 1.57
10 Yilhk Gosterge Eurobond Getirisi 7.60 0.10 0.30 1.16
5Y CDS 229.89 2.25 5.61 12.60
Doviz
Dolar Endeksi 99.39 0.27 0.22 1.09
EUR/USD 1.1549 -0.43 -0.64 -1.68
UsD/JPY 154.35 0.48 -0.01 -1.51
GBP/USD 1.35 -0.18 -0.31 0.18
USD/CHF 0.82 0.11 0.98 3.13
EUR/IPY 178.25 0.08 -0.64 -3.13
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.66 0.03 0.29 1.18
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.99 0.02 0.21 0.82
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 3.26 0.07 0.26 1.14
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 3.52 0.01 0.13 0.66
KREDI
iTraxx Crossover 262.26 1.78 5.05 7.38
Endonezya 5Y CDS 83.67 1.11 0.19 21.51
Cin 5Y CDS 34.87 1.13 0.06 -20.15
ingiltere 5Y CDS 18.19 -0.49 1.39 7.53
italya 5Y CDS 34.23 2.37 8.42 21.79
Giiney Afrika 5Y CDS 119.35 1.45 3.94 -11.88
ispanya 5Y CDS 15.75 0.87 1.39 -18.03
Portekiz 5Y CDS 15.00 3.45 3.45 -14.29
irlanda 5Y CDS 14.41 -0.85 0.98 -5.52
Brezilya 5Y CDS 112.43 1.37 -5.97 -18.72
Macaristan 5Y CDS 57.10 1.10 3.89 10.24
EMTIA
Altin ($/ons) 4299.64 -1.14 -2.38 -0.46
ABD Ham Petrolii ($/varil) 101.39 1.34 10.83 76.58
Brent Petrol ($/varil) 105.68 1.02 8.95 73.67
Emtia Endeksi 565.32 0.00 0.00 4.71
Bloomberg Emtia Endeksi 145.32 0.07 1.72 32.48
Baltik Kuru Yuk Endeksi 3445.00 -1.77 -3.64 83.54

*: Puan Degisim
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