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Gilindem

e  Tirkiye konut fiyat endeksi Agustos ayinda bir 6nceki aya gére %0.94, bir 6nceki yilin ayni ayina gére nominal olarak %23.03
artti; reel olarak ise %6.5 azalarak 236.8 seviyesinde gergeklesti.

e ABD Merkez Bankasi (Fed), politika faizini 25 baz puan artirarak %3.75-%4.00 araligina yikseltti. Boylece Fed, 2023 yilindan
bu yana ilk kez faiz artirrmina gitti. Fed ayrica, 2026 yili biylime tahminini %2.2’den %2.3’e, 2027 yili tahminini %2.3’ten
%2.4’e yikseltirken, 2028 yili tahminini %2.2 seviyesinde korudu.

o Fed Bagkani Kevin Warsh, enflasyona iliskin risklerin yukari yonli oldugunu belirterek, oy birligiyle alinan faiz karariyla fiyat
istikrarina zamaninda ulasilacagini distndiklerini ifade etti.

e ABD Baskani Donald Trump, Kanada’'nin Avrupa Birligi (AB)'ne olasi “ortak Gyeliginin” ABD’ye zarar vermesi halinde, Avrupa
ile bazi ticari iliskileri durdurabilecegini belirtti.

o ABD Baskani Donald Trump, iran’in anlasma saglamak amaciyla ABD ile dogrudan temasa gectigini belirterek, savasin sona
ermesine dogru ilerlediklerini ifade etti.

e ABD Baskani Donald Trump, Fed’in faiz artinminin ardindan faiz oranlarinin diisiiriilmesi ¢agrisini yineleyerek, mevcut faiz
seviyelerinin ABD’'nin diger ekonomiler karsisindaki rekabet giiclini olumsuz etkiledigini savundu.

e Perakende satislar, Agustos ayinda %0.8 olan beklentilerin Gizerinde yillik bazda %1.2 artti.

e Avrupa Komisyonu Baskani Ursula von der Leyen, Avrupa Birligi (AB)'nin Kanada’nin ilk “ortak tye” olmasi igin kapiyi agtigini
belirtti.

e  Euro Bolgesi’'nde sanayi liretimi, Temmuz ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gére degisim géstermezken, aylik bazda %0.1
geriledi.

o ltalya’da enflasyon, Agustos ayinda beklentilere paralel gergeklesti; aylik bazda %0.5, yillik bazda %3.3 artti.

Piyasalar

Din Fed’in politika faizini %3.75-%4.00 araligina yukselttigi giinde Fed Baskani Warsh’in enflasyona iliskin risklerin yukari yonlu
oldugunu belirtmesi ve ileriye donik net bir yonlendirmede bulunmamasi piyasalardaki temkinli goérinimi artirdi. ABD
piyasalarinda diin satis agirlikli bir seyir izlendi. Dow Jones %1.21, S&P 500 %0.45 ve Nasdaq %0.01 disusle kapandi. ABD 2 yillik
tahvil faizi %4.74’e, 10 yillik tahvil faizi %5.02 seviyesine ylikseldi. Dolar endeksi ise yiikselisle 100.25 seviyesinden kapandi. Avrupa
borsalarinda diinku islemlerde alicil bir seyir izlenirken, Asya piyasalarinda bugtin Nikkei endeksi haricinde satis agirlikli bir gériintim
hakim.

Duin, Fed’in politika faizini 25 baz puan artirmasi ve para politikasinda ilave sikilasmaya isaret etmesinin etkisiyle dolar endeksi %0.64
yukseldi. Euro ise dolar karsisinda %0.68 deger kaybederek glinii 1.1465 seviyesinde tamamladi. Bu sabah ise parite diinki kapanis
seviyesine yakin yatay seyrediyor.

Fed kararinin ardindan dolar endeksindeki ylkselisin yani sira ABD 2 ve 10 yillik Hazine tahvil getirilerindeki yukari yonli hareketin
etkisiyle altin fiyatlari geriledi. Gunlik bazda %0.66 dusUsle 4,263 dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestirirken, yeni glinde 4,309
dolar/ons seviyelerinde alicili bir gériinim sergiliyor. Suudi Arabistan’in ham petrol akigini saglamaya bagladigina yonelik haberlerin
arz endiselerini azaltmasiyla petrol fiyatlari yoninu tersine gevirerek geriledi. Brent petrol glinlik bazda %2.69 disisle 105.83
dolar/varil seviyesinden kapanis yaparken, ABD ham petroli ise dolardaki geri ¢cekilmenin ardindan gini %3.21 duslsle sonlandirdi.

USD/TL kuru diin glinli 48.6520’den hafif yikselisle kapatirken EUR/TL kuru ise glinii 55.8063’ten geri ¢cekilmeyle sonlandirdi. Boylece
sepet kur (0.5*$+0.5*€) dunki islemlerde giinii 52.2292 seviyesinden disiisle kapatmis oldu. USD/TL kuru bu sabah diinki
kapanisinin Uzerinde 48.6748 seviyesinde hareket ediyor. Yurt ici gelismelerle satis baskinin yasandigi Borsa istanbul’da devre
kesicilerin galismasiyla kayiplar sinirlanmis oldu. Bankacilik hisse endeksinin giinliik kaybi %5.58, sinai endeksinin %6.38 olurken BIST
100’deki glinlik kayip %5.54 oldu ve endeks 13,122 seviyesinden kapanis gerceklestirdi. . Diger yandan TL tahvillere gelen satislarla
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tahvil getirilerindeki ylikselis belirginlesti. Buna gore 2 yillik tahvil getirisi gini 76 baz puan ylikselisle %41.17’den, 10 yillik tahvil
getirisi ise 61 baz puan ylkselisle %35.40’dan tamamladi.

VakifBank

Bugtlin yurt igcinde TCMB Para Politikasi Kurulu toplanti 6zeti yayimlanacak. Yurt diginda ise ABD’de haftalik issizlik maasi basvurulari,
Euro Bélgesi’'nde Agustos ayi enflasyon verisi ile ingiltere Merkez Bankas’nin (BoE) toplantisi ve faiz karari takip edilecek.

Aciklanacak Veriler
Saat (TSi)  Ulke
14:00 Tiirkiye
10:00
15:30 ABD
15:30
15:30
15:30
17:00
12:00 Euro Bolgesi
14:00 ingiltere

Aciklanacak Veriler

TCMB Para Politikasi Kurulu Toplanti Ozeti
Konut Satiglari (Agustos, y-y)

insaat izinleri (Agustos, énciil)

Konut Baslangiglari (Agustos)

Haftalik issizlik Maas Bagvurulari
Philadelphia Fed imalat Endeksi (Eyliil)
Bekleyen Konut Satislari (Agustos, a-a)
TUFE (Agustos, y-y)

ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Toplantisi ve Faiz Karari
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Onem
Orta
Diisiik
Orta
Yiiksek
Yiiksek
Orta
Orta
Yiiksek
Yiiksek

Onceki
-%17
1433 milyon adet
1239 milyon adet
206 bin kisi
47.4
-%2.3
%2.9
%3.75

Beklenti

1405.0 milyon adet
1315 milyon adet
208 bin kisi

31.3

0

%3.3

%3.75



YURT iCi

YURT DISI

FINANSAL GOSTERGELER

USD/TRY

EUR/TRY

Sepet (0.55$+0.5€)
USD/TRY 3M Imp. Vol.
USD/TRY Future

2 Yilik Gosterge Tahvil Getirisi

5 Yillik Gosterge Tahvil Getirisi

10 Yilhk Gosterge Tahvil Getirisi

2 Yilik Gosterge Eurobond Getirisi
5 Yillik Gosterge Eurobond Getirisi
10 Yilhk Gosterge Eurobond Getirisi
5Y CDS

Dolar Endeksi
EUR/USD
usD/JPY
GBP/USD
USD/CHF
EUR/JPY

2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi

iTraxx Crossover
Endonezya 5Y CDS
Cin 5Y CDS
ingiltere 5Y CDS
italya 5Y CDS
Giiney Afrika 5Y CDS
ispanya 5Y CDS
Portekiz 5Y CDS
irlanda 5Y CDS
Brezilya 5Y CDS
Macaristan 5Y CDS

Altin ($/ons)

ABD Ham Petrolii ($/varil)
Brent Petrol ($/varil)
Emtia Endeksi

Bloomberg Emtia Endeksi
Baltik Kuru Yuk Endeksi

*: Puan Degisim

DOViz
48.6520
55.8063
52.2292
11.3050
49.1830

FAiZ

41.17
39.46
35.40
6.46
7.11
7.68
235.89

DOViz
100.25
1.1465
156.26
1.34
0.83
179.15

FAiz*
4.74
5.02
3.21
3.51

KREDI
258.21
84.35
33.76
18.53
34.72
118.22
16.19
15.00
14.63
111.97
56.76

EMTIA

4263.65
102.43
105.83
565.32
146.37

3327.00

0.05
-0.67
-0.33

6.30

0.00

0.76
0.69
0.61
0.08
0.03
0.02
2.64

0.64
-0.68
0.75
-0.72
0.86
0.06

0.07
0.02
-0.04
-0.03

-2.58
-0.21
-3.04
-0.09

0.00
-1.15

0.30

0.00
-0.85
-0.73
-1.05

-0.66
-3.21
-2.69

0.00
-0.50
-0.98

0.34
-1.13
-0.45

9.28
-0.16

1.61
1.61
1.16
0.42
0.36
0.31
7.32

1.45
-1.44
1.76
-1.23
191
0.28

0.31
0.18
0.15
0.06

1.19
2.30
-2.87
3.25
7.64
2.07
3.83
0.00
2.85
-1.54
2.22

-3.07
6.64
4.56
0.00
0.96

-8.09

13.26
10.47
11.75
-7.45
11.79

4.33
6.18
6.44
211
1.66
1.24
15.54

1.96
-2.39
-0.29
-0.70

4.18
-2.64

1.26
0.86
1.09
0.65

5.72
22.50
-22.70
9.56
23.52
-12.71
-15.72
-14.29
-4.03
-19.05
9.58

-1.29
78.39
73.92

4.71
33.44
77.25
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