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Gilindem

e 2026 yih Eylil ayinda 12 ay sonrasi yillik sektorel enflasyon beklentileri bir dnceki aya gore, piyasa katilimcilari igin 0.01 puan
artarak %23.70 seviyesine, hanehalki i¢in 0.02 puan artarak %45.60 seviyesine yikselirken, reel sektor igin 0.30 puan
azalarak %32.50 seviyesine geriledi.

e  Ekonomik isbirligi ve Kalkinma Orgiitii (OECD), ara dénem Ekonomik Gériiniim raporunda Tiirkiye ekonomisine iliskin 2026
yili blylme tahminini %3.1’den %2.7'ye, 2027 yili tahminini ise %3.8’den %3.6’ya duslirdii. OECD, enerji ve giibre
fiyatlarindaki artisin olumsuz etkilerine ragmen dezenflasyon siirecinin devam edecegini, enflasyonun 2026 yilinda %31.5,
2027 yilinda %24.7 seviyesinde gerceklesecegini 6ngord.

e Avrupa imar ve Kalkinma Bankas! (EBRD), Tiirkiye ekonomisinin 2026 yili bilyiime tahminini %3.5’ten %3’e asag! yonli
giincelledi. EBRD, 2027’de ise blylimenin %4 seviyesinde gerceklesecegini 6ngoriyor.

o Onciil imalat PMI, Eylil ayinda bir 6nceki aya gére 3.1 puan artarak 57 seviyesine, dnciil hizmet PMI ise 2.2 puan artarak
58.7 seviyesine yikseldi.

e  Euro Bolgesi’'nde oncil imalat PMI, Eylul ayinda bir 6nceki aya gore degisim gostermezken, éncil hizmet PMI ise 1.4 puan
artarak 53 seviyesine yiikseldi.

e Almanya’da 6nctl imalat PMI, Eylil ayinda bir 6nceki aya gore 0.5 azalarak 53.8 seviyesine gerilerken, énciil hizmet PMI ise
3.2 artarak 52.9 seviyesine yikseldi.

e Fransa’da 6ncil imalat PMI, Eylil ayinda bir 6nceki aya gore 0.8 puan azalarak 50.3 seviyesine gerilerken, 6nciil hizmet PMI
ise 3.4 puan artarak 51.4 seviyesine yukseldi.

o ingiltere’de 6nciil imalat PMI, Eyliil ayinda bir 6nceki aya gére 0.3 puan artarak 52 seviyesine yiikselirken, &nciil hizmet PMI
ise 0.8 puan azalarak 51.7 seviyesine geriledi.

e OECD, ara donem Ekonomik Gériinim raporunda, 2026 yili kiiresel biyime tahminini %2.8’den %2.9’a yukseltirken, 2027
yili tahminini %3.1’den %3’e diuslirdi. Raporda, Orta Dogu’daki jeopolitik gelismeler ve yiliksek enerji fiyatlarinin kiiresel
gorinim UGzerindeki etkileri 6ne cikarken, gimrik vergileri ve ihracat kisitlari dahil ticaret politikalarinda siiregelen
degisikliklerin politika belirsizligini artirdigi belirtildi. Artan fiyat baskilari, reel gelir artisindaki zayiflama ve yiiksek faizlerin
kisa vadede blylme ivmesini yavaslatmasi beklenirken, yapay zeka yatirimlarinin stirmesi ve eneriji fiyatlarinda beklenen
diistisiin 2027 yilinda ekonomik faaliyeti destekleyecegi ongoérildi.

Piyasalar

Yiikselen petrol fiyatlari ve iran kaynakli jeopolitik belirsizlik risk istahini baskiladi. Dow Jones %0.68, S&P 500 %0.75 ve teknoloji
hisselerindeki kayiplarin daha belirgin olmasiyla Nasdagq %1.13 geriledi. ABD 10 yillik tahvil faizi %5.11 seviyesine ylkselerek
2007’den bu yana en yiiksek seviyelerine gikarken; ABD 2 yillik tahvil faizi %4.90’a yikseldi. Dolar endeksi %0.49 artisla 101.10
seviyesine ylkseldi. Avrupa borsalarinda da yiikselen tahvil faizleri ve petrol fiyatlarinin etkisiyle saticili bir gériiniim izlendi. Asya
piyasalarinda Nikkei ve Kospi hisseleri 6nctlugiinde ahs agirlkh bir seyir izleniyor.

Din, dolar endeksindeki yiikselisin stirmesiyle EUR/USD paritesi %0.59 deger kaybederek giinii 1.1382 seviyesinde tamamladi. Bu
sabah ise hafif ylikselisle agilan parite 1.1387 seviyesinde hareket ediyor.

Dolar endeksindeki ylikselisin yani sira ABD 2 ve 10 yillik Hazine tahvil getirilerindeki yukari yonli hareketin etkisiyle altin fiyatlari
dunkd islemlerde geriledi. Glinliik bazda %1.68 dususle 4,287 dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestirirken, yeni giinde 4,284
dolar/ons seviyelerinde hafif saticili bir gériinim sergiliyor. iran ile ABD’nin savasi nasil sona erdirecekleri konusunda hala
anlasmazlik yasadigina yonelik haberlerin etkisiyle petrol fiyatlari diinki islemlerde hizli yiikselis kaydetti. Brent petrol glinliik bazda
%3.86 ylikselisle 99.25 dolar/varil seviyesinden kapanis yaparken, ABD ham petroli ise glinii %1.81 artisla sonlandirdi.
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Duin doviz kurlarinda karisik bir seyir izlendi. USD/TL kuru giinii deger kaybiyla 48.8289 seviyesinden tamamlarken, EUR/TL kuru ise
%0.46 dislsle 55.6246 seviyesinden giini kapatti. Bu durumda sepet kur (0.5*$+0.5*€) diinki islemlerde 52.2268 seviyesine
gerileyerek gini sonlandirdi. Buglin ise USD/TL kuru, dinki kapanis seviyesinin lzerinde 48.8552 seviyesinde hareket ediyor.
Bankacilik hisse endeksinin %0.10, sinai endeksinin %0.57 deger kazandigi glinde, BIST 100’deki guinliik deger kazanci %0.40 oldu ve
endeks 13,251 seviyesinden kapanis gerceklestirdi. Diger yandan, TL kisa vadeli tahvillere satis gelirken; uzun vadeli tahvillerin getirisi
yatay seyretti. Buna gore 2 yillik tahvil getirisi glini 5 baz puan yikselisle %39.68'den, 10 yillik tahvil getirisi ise bir dnceki glinlin
seviyesi olan %35.08’den tamamladi.

Buglin yurt icinde Eylll ayina iliskin sektorel enflasyon beklentileri agiklanacak. Yurt disinda ise dncil imalat ve hizmet PMI verileri
takip edilecek.

Agiklanacak Veriler

Saat (TSi)  Ulke Agiklanacak Veriler Onem Onceki Beklenti

15:30 ABD Haftalik issizlik Maas Bagvurulari Orta 196 bin kisi 201 bin kisi
15:30 insaat izinleri (Agustos) Orta 1.433 milyon adet 1.394 milyon adet
17:00 Yeni Konut Satislar (Agustos) Orta 607 milyon adet 615 milyon adet
18:00 Kansas Fed imalat Endeksi (Eylil) Dustk 17 --
11:00 Almanya IFO is Diinyasi Giiven Endeksi (Eyliil) Yuksek 88.8 89.0
09:45 Fransa Tuketici Glven Endeksi (Eyltl) Orta 86.0 86 (Aciklandi)
03:30 Japonya imalat PMI (Eyliil, 6nciil) Orta 54.9 54.1 (Agiklandi)
03:30 Hizmet PMI (Eylul, 6ncal) Orta 52.5 51.6 (Agiklandi)
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YURT iCi

YURT DISI

FINANSAL GOSTERGELER

USD/TRY

EUR/TRY

Sepet (0.55$+0.5€)
USD/TRY 3M Imp. Vol.
USD/TRY Future

2 Yilik Gosterge Tahvil Getirisi

5 Yillik Gosterge Tahvil Getirisi

10 Yilhk Gosterge Tahvil Getirisi

2 Yilik Gosterge Eurobond Getirisi
5 Yillik Gosterge Eurobond Getirisi
10 Yilhk Gosterge Eurobond Getirisi
5Y CDS

Dolar Endeksi
EUR/USD
usD/JPY
GBP/USD
USD/CHF
EUR/JPY

2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi

iTraxx Crossover
Endonezya 5Y CDS
Cin 5Y CDS
ingiltere 5Y CDS
italya 5Y CDS
Giiney Afrika 5Y CDS
ispanya 5Y CDS
Portekiz 5Y CDS
irlanda 5Y CDS
Brezilya 5Y CDS
Macaristan 5Y CDS

Altin ($/ons)

ABD Ham Petrolii ($/varil)
Brent Petrol ($/varil)
Emtia Endeksi

Bloomberg Emtia Endeksi
Baltik Kuru Yuk Endeksi

*: Puan Degisim

DOViz
48.8289
55.6246
52.2268
10.9700
49.0660

FAiZ

39.68
38.36
35.08
6.55
7.11
7.63
241.80

DOViz
101.10
1.1382
158.32
1.32
0.83
180.21

FAiz*
4.90
5.11
3.33
3.55

KREDI
284.96
87.00
33.26
20.19
40.82
125.95
18.09
16.50
15.48
121.70
61.25

EMTIA

4287.65

92.16
103.08
565.32
144.81
3430.00

0.09
-0.46
-0.21
-0.27
-0.01

0.05
0.07
0.00
0.14
0.13
0.11
1.27

0.49
-0.59
0.59
-0.80
0.57
0.00

0.14
0.15
0.10
0.09

1.58
0.03
-0.86
0.77
4.21
1.74
1.20
-2.94
1.10
1.76
0.02

-1.68
1.81
3.86
0.00
0.28

-0.06

0.36
-0.33
0.00
-2.96
-0.24

-1.49
-1.10
-0.32
0.09
0.00
-0.05
251

0.84
-0.72
1.32
-1.06
-0.06
0.59

0.16
0.09
0.11
0.05

10.36
3.14
-1.48
8.92
17.59
6.54
11.76
-2.94
5.80
8.69
7.92

0.56
-5.49
-2.60

0.00
-1.06

3.10

13.67
10.11
11.75
-10.19
11.53

2.84
5.08
6.12
2.21
1.66
1.19
18.44

2.82
-3.10
1.03
-1.75
4.11
-2.07

1.42
0.95
1.21
0.70

16.67
26.34
-23.84
19.34
45.24
-7.00
-5.80
-5.71
1.53
-12.02
18.25

-0.73
60.50
69.40

4.71
32.02
82.74
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