W Giine Baglarken 25 Eyliil 2026 VakifBank

Gilindem

e Hazine ve Maliye Bakanhgi, 2026 yili dis finansman programi kapsaminda 2037 vadeli dolar cinsi strdirilebilir tahvil
ihraciyla 1.5 milyar dolar borglanma gergeklestirdi.

o Haftalik issizlik maasi basvurulari, 201 bin kisi olan beklentilerin altinda 197 bin kisi oldu.

o Ingaatizinleri, Agustos ayinda bir 6nceki aya gére %2.1 azalarak 1.403 milyon adet oldu.

¢ Yeni konut satislari, Agustos ayinda bir 6nceki aya gore %6.4 artarak 684 milyon adet oldu.

e Kansas Fed imalat endeksi, Eyliil ayinda bir 6nceki aya gére 3 puan artarak 20 seviyesine yikseldi.

e Cariislemler dengesi, 2026 yilinin ikinci ceyreginde %15.7 artarak 246 milyar dolar agik verdi.

e ABD Hazine Bakanligi, piyasa likiditesini desteklemeye yénelik geri alim programi kapsaminda 20-30 yil vadeli tahvillerden
toplam 4.1 milyar dolarlik geri alim gercgeklestirdi.

e  ABD Baskani Donald Trump, Cin Devlet Bagkani Si Cinping ile Beyaz Saray’da gergeklestirdigi gérismede, ABD-Cin iligkilerinin
son dénemde iyilestigini belirterek, iki Glke arasindaki iliskilerin bugiine kadarki en iyi seviyesinde oldugunu ifade etti.

e ABD Senatosu, Baskan Donald Trump’a iran’a yénelik saldirilari sona erdirme ¢agrisinda bulunan karar tasarisini 49’a karsi
50 oyla reddetti.

e Philadelphia Fed Baskani Anna Paulson, enflasyonun %2 hedefine dénmesini saglamak icin ilave faiz artirimlarinin
gerekebilecegini belirterek, ekonomik kosullarin beklentileri dogrultusunda seyretmesi halinde daha ihmli bir sikilasmaya
ihtiya¢ duyulabilecegini ifade etti.

¢ New York Fed Baskani John Williams, yiiksek enerji fiyatlari ve yapay zeka yatirimlarinin destekledigi talebin enflasyon
Uzerindeki etkilerine dikkat ¢ekerek, enflasyonla miicadelede daha fazla ilerleme kaydedilmesi gerektigini belirtti.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Yénetim Kurulu Uyesi Martin Kocher, Avrupa ekonomisinin beklenenden daha dayanikl
seyrettigini belirterek, gerektigi takdirde ilave faiz artirimlarinin ekonomi lizerinde belirgin bir baski olusturmayacagini ifade
etti.

« Almanya’da IFO is diinyasi gliven endeksi, Eylul ayinda beklentilerin Gzerinde 1.1 puan artarak 89.9 seviyesine yukseldi.

e Almanya’da GfK tiiketici gliven endeksi, Ekim ayinda bir 6nceki aya gore 3.8 puan azalarak -30.6 seviyesine geriledi.

o Iingiltere’de GFK tiiketici giiven endeksi, Eyliil ayinda bir &nceki aya gére 1 puan artarak -13 seviyesine yiikseldi.

e  Cin Devlet Baskani Si Cinping, ABD Baskani Donald Trump ile gergeklestirdigi gorlismede, iki Ulkenin yeni bir ticaret
diizenlemesi tzerinde anlastigini acgikladi. Taraflar ayrica, ticari anlasmazliklara iliskin gecici uzlasmanin siresinin Ocak
2027’ye kadar uzatilmasi konusunda anlasmaya vardi.

Piyasalar

ABD piyasalarinda, jeopolitik gelismeler ve tahvil getirilerindeki yikselisin etkisiyle karisik bir seyir izlendi. Dow Jones %0.31 ve S&P
500 %0.02 gerilerken, Nasdag %0.01 yikseldi. ABD 10 yillik tahvil faizi %5.20 seviyesinden yiikselisle kapanirken, ABD 2 yillik tahvil
faizi ise %4.92 seviyesinden yikselisle kapandi. Dolar endeksi 101.29 seviyesine ylkseldi. Avrupa borsalarinda haftanin son is giiniine
yaklasilirken saticili bir seyir yasandi. Asya piyasalarinda ise bugiin karisik bir seyir izleniyor.

Duin, dolar endeksindeki ylkselisin etkisiyle EUR/USD paritesi %0.02 deger kaybederek giinii 1.1380 seviyesinde tamamladi. Bu sabah
ise parite diinkl kapanis seviyesine yakin yatay seyrediyor.

Yiiksek faiz beklentileri ile dolardaki ylkselisin yani sira ABD 2 ve 10 yillik Hazine tahvil getirilerindeki yukari yonlii hareketin etkisiyle
altin fiyatlari sinirli diistisiin surdiirdi. Gunlik bazda %0.29 dususle 4,275 dolar/ons seviyesinden kapanis gergeklestirirken, yeni
giinde 4,271 dolar/ons seviyelerinde saticili bir gériinim sergiliyor. iran ile ABD’nin savasi nasil sona erdirecekleri konusunda
anlasmazlik yasamaya devam ettiklerine iliskin gelismelerle petrol fiyatlari diinki islemlerde yikselisini stirdird(i. Brent petrol giinliik
bazda %3.41 yikselisle 106.60 dolar/varil seviyesinden kapanis yaparken, ABD ham petrolii ise giinli %2.66 artisla sonlandirdi.
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Diin USD/TL kuru giinii 48.8912’den ve EUR/TL kuru ise giinii 55.7482’den yiikselisle sonlandirdi. Béylece sepet kur (0.5*S+0.5*€)
dink islemlerde giinii 52.3197 seviyesinden yikselisle kapatmis oldu. USD/TL kuru bu sabah diinkii kapanisinin Gzerinde 48.9635
seviyesinde hareket ediyor. Bankacilik hisse endeksinin %3.06, sinai endeksinin %2.26 deger kaybettigi giinde, BIST 100’deki guinliik
deger kaybi %2.74 oldu ve endeks 12,888 seviyesinden kapanis gergeklestirdi. Diger yandan, TL tahvillere gelen satiglarla tahvil
getirilerinde yukselis yasandi. Buna gore 2 yillik tahvil getirisi glinii 38 baz puan yikselisle %40.06’dan, 10 yillik tahvil getirisi ise 19
baz puan yikselisle %35.27’den tamamladi.

Bugtlin yurt iginde dnemli bir veri agiklamasi bulunmuyor. Yurt disinda ise ABD’de Agustos ayi dayanikli mal siparisleri takip edilecek.

Agiklanacak Veriler
Saat (TSi)  Ulke Agciklanacak Veriler Onem Onceki Beklenti
15:30 ABD Dayanikh Mal Siparisleri (Agustos, a-a) Yuksek %1.1 -%0.3
17:00 Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Eyliil) Orta 51.7 47.8
09:00 Almanya GfK Tiketici GUven Endeksi (Ekim) Orta -26.6 -30.6 (Agiklandi)
02:01 ingiltere GfK Tuketici Guven Endeksi (Eylul) Orta -14 -13 (Agiklandi)
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YURT iCi

YURT DISI

FINANSAL GOSTERGELER

USD/TRY

EUR/TRY

Sepet (0.55$+0.5€)
USD/TRY 3M Imp. Vol.
USD/TRY Future

2 Yilik Gosterge Tahvil Getirisi

5 Yillik Gosterge Tahvil Getirisi

10 Yilhk Gosterge Tahvil Getirisi

2 Yilik Gosterge Eurobond Getirisi
5 Yillik Gosterge Eurobond Getirisi
10 Yilhk Gosterge Eurobond Getirisi
5Y CDS

Dolar Endeksi
EUR/USD
usD/JPY
GBP/USD
USD/CHF
EUR/JPY

2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi

iTraxx Crossover
Endonezya 5Y CDS
Cin 5Y CDS
ingiltere 5Y CDS
italya 5Y CDS
Giiney Afrika 5Y CDS
ispanya 5Y CDS
Portekiz 5Y CDS
irlanda 5Y CDS
Brezilya 5Y CDS
Macaristan 5Y CDS

Altin ($/ons)

ABD Ham Petrolii ($/varil)
Brent Petrol ($/varil)
Emtia Endeksi

Bloomberg Emtia Endeksi
Baltik Kuru Yuk Endeksi

*: Puan Degisim

DOViz
48.8912 0.13
55.7482 0.22
52.3197 0.18
11.0400 0.64
49.0640 0.00
FAiZ
40.06 0.38
38.69 0.33
35.27 0.19
6.73 0.17
7.22 0.10
7.75 0.12
247.92 2.53
DOViz
101.29 0.19
1.1380 -0.02
158.86 0.34
1.32 -0.15
0.83 0.32
180.79 0.32
FAiz*
4.92 0.03
5.20 0.08
3.32 0.00
3.60 0.04
KREDI
293.34 2.94
88.41 1.63
33.75 1.47
20.24 0.24
43.71 7.08
128.81 2.27
18.45 2.00
17.00 3.03
15.74 1.71
122.82 0.92
62.82 2.56
EMTIA
4275.03 -0.29
94.61 2.66
106.60 3.41
565.32 0.00
145.94 0.78
3473.00 1.25

0.32
-0.52
-0.13
-0.94
-0.19

-0.55
-0.47
-0.01
0.25
0.13
0.10
6.39

1.03
-0.84
1.85
-1.05
0.39
0.99

0.26
0.27
0.10
0.12

16.02
7.17
2.16

10.25

27.51

10.62

15.94
3.03
8.52

11.44

12.14

-1.54
-2.69
1.70
0.00
-0.05
4.11

13.82
10.35
11.94
-9.62
11.52

3.22
5.41
6.31
2.38
1.76
131
21.43

3.01
-3.12
1.37
-1.90
4.44
-1.75

1.45
1.03
1.20
0.74

20.11
28.40
-22.73
19.63
55.53
-4.89
-3.93
-2.86
3.26
-11.21
21.28

-1.03
64.77
75.18

4.71
33.04
85.03
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