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Gilindem

e  Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), makrofinansal istikrari ve bankalarin likidite yonetimini desteklemek amaciyla
zorunlu karsilik uygulamasinda degisiklige gitti. Buna gére, KOBI kredilerinde %4.5 olan biiylime siniri %5'e cikarildi. TCMB
ayrica Turk lirasi zorunlu karsiliklarda uygulanan bloke tesis oranlarini diistirdii. Zorunlu karsilik uygulamasinda Tirk lirasi
yukumlulikler igin TL cinsinden tesis edilen tutarlara uygulanan bloke tesis orani, bilango aktif biiylikligii 500 milyar liranin
Gzerinde olan bankalar icin %40'tan, %35'e, 100—-500 milyar lira arasinda olan bankalar igin ise %30'dan, %15'e indirildi.

e iSO imalat PMI, Eyliil ayinda bir &nceki aya gore 0.2 puan azalarak 47.9 seviyesine geriledi.

o Haftalik issizlik maasi basvurulari, 200 bin kisi olan beklentilerin altinda 197 bin kisi oldu.

o Imalat PMI, Eyliil ayinda bir énceki aya gére 2 puan artarak 55.9 seviyesine yiikseldi.

e ISM imalat PMI, Eylil ayinda bir nceki aya gore 0.1 puan azalarak 54.5 seviyesine geriledi.

o Fed Baskan Yardimcisi Michelle Bowman, ilave faiz adimi igin acil bir ihtiyag gérmedigini belirterek, yeni bir karar 6ncesinde
ekonomik verilerin ve risklerin degerlendirilmesi gerektigini ifade etti.

e Dallas Fed Baskani Lorie Logan, enflasyonun tamamen kontrol altina alinmasi igin faiz artirrmlarina devam edilmesi
gerektigini belirtti.

e Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari, enflasyonu kontrol altina almanin Fed’in goérevi oldugunu belirtirken, fiyat
baskilarini sinirlamak igin faizlerin ne kadar artiriimasi gerekeceginin belirsiz oldugunu ifade etti.

e ABD Hazine Bakani Scott Bessent, kiiresel dizel arzindaki aksakliklarin giderilmesi amaciyla Avrupal ortaklarina mevcut
taahhutlerini hizlandirma ve ilave arzi piyasaya sunma ¢agrisinda bulundu.

e Euro Bolgesi'nde imalat PMI, Eylil ayinda bir 6nceki aya gore 0.2 puan artarak 52.9 seviyesine yikseldi.
e Euro Bolgesi’'nde issizlik orani, Agustos ayinda beklentilere paralel %6.4 olarak gergeklesti.

¢ Almanya’da imalat PMI, Eylul ayinda bir 6nceki aya goére 0.4 puan artarak 53.9 seviyesine yiikseldi.

e Fransa’da imalat PMI, Eylil ayinda bir dnceki aya gore 0.5 puan azalarak 50.6 seviyesine geriledi.

o italya’da imalat PMI, Eyliil ayinda bir &nceki aya gore 0.8 puan artarak 50.4 seviyesine yiikseldi.

o ltalya’da issizlik orani, Agustos ayinda beklentilerin {izerinde %6.2 olarak gerceklesti.

o Ingiltere’de imalat PMI, Eyliil ayinda bir dnceki aya gére 0.2 puan artarak 51.9 seviyesine yiikseldi.

e Japonya’da issizlik orani, Agustos ayinda beklentilerin izerinde %2.5 olarak gerceklesti.
Piyasalar

Diin ABD borsalarinda yiikselis yasandi. Dow Jones ve Nasdaq %0.04, S&P 500 ise %0.19 yiikseldi. ABD 10 yillik tahvil faizi giin iginde
%5.34 ile 2002 yilindan bu yana en yiiksek seviyesini gérdiikten sonra 5.24’ye gerilerken, ABD 2 yillik tahvil faizi yaklasik 10 baz puan
dusisle %4.80'in altina geriledi. Dolar endeksi ise 102.10 seviyesine yikselerek gliclii seyrini stirdlird(i. Avrupa borsalarinda saticili
bir seyir yasandi. Asya piyasalarinda ise bugiin karisik bir seyir izlenirken, Cin piyasalari resmi tatil nedeniyle kapali. Bugliin ABD’de
aciklanacak Eylul ayi tarim disi istihdam verisi takip edilecek.

Dun, dolar endeksindeki yikselisin etkisiyle EUR/USD paritesi %0.76 deger kaybederek giinii 1.1244 seviyesinde tamamlarken, son
bir haftadir diisls egiliminde olan parite bdylece Mayis 2025’ten bu yana en disiik seviyelerine geriledi. Bu sabah ise parite diinki
kapanis seviyesine yakin yatay seyrediyor.

ABD’de aciklanacak tarim disi istihdam verisi dncesinde ABD 2 ve 10 yillik Hazine tahvil getirilerindeki asagi yonlii hareketin etkisiyle
altin fiyatlar diink( islemlerde glnliik bazda %0.49 artisla 4,177 dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestirirken, yeni glinde 4,192
dolar/ons seviyelerinde alicili bir gérintm sergiliyor. Cin’in petrol trlini ihracatini askiya almasi ve ABD’nin Orta Dogu’daki askeri
varligini artiracagina yonelik haberlerin kiiresel arz endiselerini giiglendirmesiyle petrol fiyatlari sert yikselis kaydetti. Brent petrol
glinliik bazda %4.37 yikselisle 102.31 dolar/varil seviyesinden kapanis yaparken, ABD ham petrolii ise giinli %2.71 artisla sonlandirdi.
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USD/TL kuru diin giini 49.0953’ten ylkselisle ve EUR/TL kuru ise glinti 55.3187’den geri ¢ekilmeyle sonlandirdi. Béylece sepet kur
(0.5*$+0.5*€) diinkii islemlerde giinii 52.2070 seviyesinden geri gekilmeyle kapatmis oldu. USD/TL kuru bu sabah diinki kapaniginin
lizerinde 49.1429 seviyesinde hareket ediyor. Borsa istanbul’da hafta boyunca yasanan satis agirlikli islemlerin ardindan diin primli
kapaniglar yasandi. Buna gore bankacilik hisse endeksi %1.94, sinai endeksi %2.34 deger kazandi. BIST 100’deki glinliik deger kazanci
ise %2.53 oldu ve endeks 12,249 seviyesinden kapanis gergeklestirdi. Diger yandan, kisa vadeli tahvillere alim gelmesiyle getirilerin
geriledigi uzun vadeli getirilerde ise bir degisimin olmadig bir giin oldu. Buna gore 2 yillik tahvil getirisi glinli 14 baz puan dlsusle
%39.83'den, 10 yillik tahvil getirisi %35.51'den giinii tamamladi.

Buglin yurt icinde agiklanacak 6nemli veri glindemi bulunmuyor. Yurt disinda ise ABD’de Eylll ayi tarim disi istihdami, issizlik orani,
Euro Bolgesi'nde ise 6ncil Eyliil ayi enflasyonu takip edilecek.

Agiklanacak Veriler

Saat (TSi)  Ulke Agiklanacak Veriler Onem Onceki Beklenti

15:30 ABD Tarim Digi istihdam (Eyliil) Yiiksek 162 bin kisi 104 bin kisi
15:30 Ortalama Saatlik Kazanglar (Eylil, a-a) Orta %0.3 %0.3
15:30 issizlik Orani (Eyliil) Yiksek %4.1 %4.2
17:00 Fabrika Siparisleri (Agustos) Orta %0.9 --
12:00 Euro Bolgesi TUFE (Eylil, 6ncdl, y-y) Yuksek %3.2 %3.6
11:00 italya Perakende Satiglar (Agustos, a-a) Orta -%0.4 --
02:30 Japonya issizlik Orani (Agustos) Yuksek %2.4 %2.5 (Agiklandi)
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YURT iCi

YURT DISI

FINANSAL GOSTERGELER

USD/TRY

EUR/TRY

Sepet (0.55$+0.5€)
USD/TRY 3M Imp. Vol.
USD/TRY Future

2 Yilik Gosterge Tahvil Getirisi

5 Yillik Gosterge Tahvil Getirisi

10 Yilhk Gosterge Tahvil Getirisi

2 Yilik Gosterge Eurobond Getirisi
5 Yillik Gosterge Eurobond Getirisi
10 Yilhk Gosterge Eurobond Getirisi
5Y CDS

Dolar Endeksi
EUR/USD
usD/JPY
GBP/USD
USD/CHF
EUR/JPY

2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi

iTraxx Crossover
Endonezya 5Y CDS
Cin 5Y CDS
ingiltere 5Y CDS
italya 5Y CDS
Giiney Afrika 5Y CDS
ispanya 5Y CDS
Portekiz 5Y CDS
irlanda 5Y CDS
Brezilya 5Y CDS
Macaristan 5Y CDS

Altin ($/ons)

ABD Ham Petrolii ($/varil)
Brent Petrol ($/varil)
Emtia Endeksi

Bloomberg Emtia Endeksi
Baltik Kuru Yuk Endeksi

*: Puan Degisim

DOViz
49.0953
55.3187
52.2070
10.8900
50.1670

FAiZ

39.83
38.70
35.51
6.90
7.53
8.02
257.11

DOViz
102.10
1.1244
158.09
1.32
0.83
177.75

FAiz*
4.79
5.24
3.06
3.51

KREDI
314.40
93.24
35.62
24.40
58.24
143.10
25.01
20.50
18.14
130.16
64.84

EMTIA

4177.66

92.87
102.31
565.32
142.28
3140.00

0.16
-0.44
-0.16

0.00
-0.06

-0.14
-0.02
0.00
0.05
0.12
0.11
4.04

0.64
-0.76
0.43
-0.51
-0.57
-0.34

-0.10
-0.04
-0.14
-0.08

4.53
2.38
1.07
8.96
16.39
7.01
9.87
7.89
10.55
0.54
1.75

0.49
2.71
4.37
0.00
0.35
0.87

0.42
-0.77
-0.22
-1.36
-0.27

-0.23
0.01
0.24
0.18
0.31
0.28
3.71

0.80
-1.20
-0.48
-0.17

0.39
-1.68

-0.13

0.04
-0.26
-0.09

7.18
5.45
5.55
20.57
33.23
11.10
35.51
7.89
15.19
5.98
3.22

-2.28
-1.84
2.09
0.00
-2.51
-9.59

14.29
9.50
11.70
-10.85
14.03

2.99
5.42
6.55
2.56
2.07
1.59
25.94

3.84
-4.27
0.88
-2.06
4.84
-3.40

1.32
1.07
0.94
0.65

28.73
35.40
-18.44
44.24
107.21
5.66
30.19
17.14
18.95
-5.91
25.18

-3.28
61.74
68.13

4.71
29.71
67.29
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