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Gilindem

o Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE), Eyliil ayinda piyasa beklentilerinin (Bloomberg: %2.28) altinda aylik bazda %1.84 artis gdsterdi.
Boylece yillik enflasyon Agustos ayindaki %31.50 seviyesinden Eyliil ayinda %29.73’e gerileyerek Kasim 2021’den bu yana
en dusik seviyesine indi.

o VYurtigi Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE) Eylil ayinda bir dnceki aya gére %2.07 artarken, yillik bazda Agustos ayindaki %27.95
seviyesinden %27.38’e geriledi. Aylik Yi-UFE artisini, kok ve rafine petrol iriinleri ile gida triinleri sirasiyla 0.51 ve 0.34 puan
yukari yonlu etkiledi. Kok ve rafine petrol Uriinlerindeki ylikseliste, Eylul ayinda uluslararasi petrol Griinleri piyasasinda
yasanan arz sikisikhgi ve buna bagli fiyat hareketleri etkili oldu.

e Hazine ve Maliye Bakanligi, diizenledigi iki ihaleyle toplam 100.84 milyar TL borglanirken, ayrica 2 bin 315 kilogram altin
karsihgi altin tahvili ve 17 bin 885 kilogram altin karsiligi altina dayali kira sertifikasi ihraci gergeklestirdi.

e Hizmet PMI, Eylll ayinda bir 6nceki aya gore 2.3 puan artarak 58.8 seviyesine yiikseldi.

e ISM hizmet PMI, Eylil ayinda bir 6nceki aya gére 0.5 puan azalarak 54.9 seviyesine geriledi.

o ABD Hazine Bakanligi, iran veya iran’in finans sektériiyle is yapmayi siirdiiren yabanci finans kuruluslarinin nceden bildirim
yapilmaksizin yaptirimlara tabi tutulabilecegi uyarisinda bulundu.

e ABD Bagkani Donald Trump, normalde kara yolu disinda kullanilan ve kirmizi renkle isaretlenen dizel yakitin kara yollarinda
kullanimina yil sonuna kadar izin veren ve s6z konusu yakita uygulanan federal tiiketim vergisinin ddenmesini erteleyen
karari imzaladi.

e Euro Bolgesi'nde hizmet PMI, Eylll ayinda bir dnceki aya gore 1.4 puan artarak 53 seviyesine yikseldi.

o EuroBolgesi'nde UFE, Agustos ayinda aylik bazda beklentilere paralel %1.9 artarken, yillik bazda beklentilerin tizerinde %8.2
artti.

e Almanya’da hizmet PMI, Eylil ayinda bir 6nceki aya gore 3.2 puan artarak 52.9 seviyesine yukseldi.

e Almanya’da fabrika siparisleri, Agustos ayinda bir énceki aya gore %10.6 distu.

e Fransa’da hizmet PMI, Eylil ayinda bir dnceki aya gore 3.2 puan artarak 51.2 seviyesine ylkseldi.

« ltalya’da hizmet PMI, Eyliil ayinda bir dnceki aya gore 3.5 puan azalarak 51.7 seviyesine geriledi.

o ingiltere’de hizmet PMI, Eyliil ayinda bir 6nceki aya gére 0.4 puan azalarak 52.1 seviyesine geriledi.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Basekonomisti Philip Lane, enflasyonun kontrol altina alinmasi igin para politikasinda 6lgull
bir yaklasimin uygun olacagini belirtti.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Yonetim Kurulu Uyesi Joachim Nagel, Orta Dogu’daki gelismelerin tiiketici fiyatlari
goranimaini etkilemeye devam ettigini belirterek, ECB’nin farklh enflasyon senaryolarina hazirlikh olmasi gerektigini ifade
etti.

Piyasalar

ABD borsalarinda, tahvil getirilerindeki yikselise ragmen teknoloji hisselerine gelen alimlarin etkisiyle haftanin ilk islem glninde
alicili bir seyir izlendi. Dow Jones %0.18, S&P 500 %0.66 ve Nasdaq %1.05 yilkseldi. Nvidia ve Microsoft hisseleri yiikselise dnciliik
ederken, Nasdag 100 endeksi tarihi yliksek seviyesinden kapanis yapti. ABD 10 yillik tahvil faizi diin glini %5.30 seviyesinden
yikselisle ve 2 yillik tahvil faizi ise %4.81 seviyesinden diistisle kapadi. Dolar endeksi ise diin giinii 102.17’den yiikselisle sonlandirdi.
Avrupa borsalari diin giinii karisik bir seyirle tamamlarken, Asya piyasalarinda bu sabah genel olarak alicili bir goriiniim izleniyor.

Duin, dolar endeksindeki ylkselisin etkisiyle EUR/USD paritesi %0.28 deger kaybederek giinii 1.1223 seviyesinde tamamladi. Bu sabah
ise parite diinkl kapanis seviyesine yakin yatay seyrediyor.

Dolar endeksindeki gliclenme ve ABD 10 yillik Hazine tahvil getirisindeki yukari yonli hareket, altin fiyatlari izerinde baski olusturdu.
Haftanin ilk islem glniinde yataya yakin bir seyir izleyen ons altin, giini %0.04 distsle 4,139 dolar/ons seviyesinden kapanis
gergeklestirirken, yeni ginde 4,116 dolar/ons seviyelerinde saticili bir goriinim sergiliyor. Orta Dogu kaynakli ham petrol
ihracatindaki artis ve G7 llkelerinin petrol stoklarini piyasaya siirme karari, arz gériiniimiini giiclendirerek petrol fiyatlari tizerinde
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asagl yonlu baski olusturdu. Brent petrol glinliik bazda %1.89 diistsle 100.32 dolar/varil seviyesinden kapanis yaparken, ABD ham
petrolii ise giinli %1.84 dususle sonlandirdi.

Haftanin ilk is gunlnde, USD/TL kuru glinii yataya yakin 49.1423’ten ve EUR/TL kuru ise giinu geri ¢ekilmeyle 55.1908den
sonlandirdi. Boylece sepet kur (0.5*S+0.5*€) dinki islemlerde glinii 52.1666 seviyesinden disusle kapatmis oldu. USD/TL kuru bu
sabah diinkii kapanisinin (izerinde 49.1799 seviyesinde hareket ediyor. Borsa istanbul’da islem géren endeksler haftanin ilk islem
glinind primli tamamladi. Bankacilik hisse endeksindeki %2.82'lik deger kazanci, sinai endeksindeki %0.52 sinirli yikselisle BIST 100
endeksindeki glinlik kazang %1.42 oldu ve endeks 12,443 seviyesinden guini tamamladi. Diger yandan haftanin ilk islem gliniinde,
TL tahvillere gelen alimlarla tahvil getirileri geri ¢ekildi. Buna gore 2 yillik tahvil getirisi glin 42 baz puan gerileyerek %39.43’ten, 10
yilhk tahvil getirisi ise 21 baz puan duslsle %35.33’ten giinii tamamladi.

Bugiin yurt icinde Eyliil ay1 TUFE bazli reel efektif dviz kuru verisi agiklanacak. Yurt disinda ise ABD’de Agustos ayi dis ticaret dengesi
verisi takip edilecek.

Agiklanacak Veriler

Saat (TSi)  Ulke Aciklanacak Veriler Onem Onceki Beklenti

10:00 Tiirkiye TUFE Bazl Reel Efektif Doviz Kuru (Eylal) Dusuik 105.04 --
15:30 ABD Dis Ticaret Dengesi (Agustos) Yiksek -88.6 milyar S -102.0 milyar $
12:00 Euro Bolgesi Perakende Satiglar (Agustos, a-a) Orta -%0.6 %0.2
09:00 Almanya Fabrika Siparisleri (Agustos, a-a) Yiksek %2.5 -%10.6 (Agiklandi)
09:45 Fransa Sanayi Uretimi (Agustos, a-a) Yiksek -%0.4 %0.2
09:45 Butce Dengesi (Agustos) Dusuk -145.9 milyar € --
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YURT iCi

YURT DISI

FINANSAL GOSTERGELER

USD/TRY

EUR/TRY

Sepet (0.55$+0.5€)
USD/TRY 3M Imp. Vol.
USD/TRY Future

2 Yilik Gosterge Tahvil Getirisi

5 Yillik Gosterge Tahvil Getirisi

10 Yilhk Gosterge Tahvil Getirisi

2 Yilik Gosterge Eurobond Getirisi
5 Yillik Gosterge Eurobond Getirisi
10 Yilhk Gosterge Eurobond Getirisi
5Y CDS

Dolar Endeksi
EUR/USD
usD/JPY
GBP/USD
USD/CHF
EUR/JPY

2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi

iTraxx Crossover
Endonezya 5Y CDS
Cin 5Y CDS
ingiltere 5Y CDS
italya 5Y CDS
Giiney Afrika 5Y CDS
ispanya 5Y CDS
Portekiz 5Y CDS
irlanda 5Y CDS
Brezilya 5Y CDS
Macaristan 5Y CDS

Altin ($/ons)

ABD Ham Petrolii ($/varil)
Brent Petrol ($/varil)
Emtia Endeksi

Bloomberg Emtia Endeksi
Baltik Kuru Yuk Endeksi

*: Puan Degisim

DOViz
49.1423
55.1908
52.1666
10.7800
50.1000

FAiZ

39.43
38.66
35.33
6.80
7.52
8.01
254.99

DOViz
102.17
1.1223
157.91
1.32
0.83
177.22

FAiz*
4.81
5.30
3.06
3.49

KREDI
309.30
94.77
36.87
26.41
68.67
142.95
29.82
23.00
19.51
113.37
66.40

EMTIA

4139.50

89.43
100.32
565.32
142.03
3070.00

0.01
-0.26
-0.13
-0.60
-0.09

-0.42
-0.05
-0.21
0.00
0.03
0.03
-0.93

0.23
-0.28
0.04
-0.14
0.21
-0.25

-0.01
0.03
-0.01
0.03

-0.41
0.40
0.44

-1.30

-7.00

-0.86
2.42

-4.17

-4.48

-13.56
1.39

-0.04
-1.84
-1.89
0.00
0.37
-2.48

0.32
-0.98
-0.37
-1.15
-0.31

-0.90
-0.39
-0.28
-0.11
0.10
0.05
1.02

0.96
-1.30
0.33
-0.25
-0.19
-0.97

-0.12

0.07
-0.24
-0.15

2.98
5.46
6.58
26.84
46.63
7.02
51.86
-4.17
20.05
-12.55
3.41

0.58
-3.42
2.55
0.00
-0.28
-6.06

14.40
9.25
11.62
-11.75
13.88

2.59
5.38
6.37
2.46
2.06
1.58
24.90

3.91
-4.45
0.77
-1.88
4.78
-3.69

1.34
1.14
0.94
0.64

26.64
37.63
-15.58
56.15
144.33
5.55
55.25
31.43
27.95
-18.04
28.19

-4.16
55.75
64.86

4.71
29.49
63.56
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