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Gilindem

o  Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE), Temmuz ayinda piyasa beklentilerinin altinda (Bloomberg: %1.96) aylik bazda %1.78 artis
gosterdi. Boylece yillik enflasyon Haziran ayindaki %32.11 seviyesinden Temmuz ayinda %31.75 seviyesine geriledi.

e VYurt igi Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE) ise Temmuz’da bir &énceki aya gére %1.52 artti ve yillik bazda Haziran’daki %28.09
seviyesinden Temmuz’da %27.83’e geriledi.

e Haziran ayinda 47.1 olan iSO imalat PMI, Temmuz’da 47.7’ye yiikselmekle birlikte 50 esik degerinin altinda kalarak imalat
sektorundeki belirgin yavaslamanin siirdigline isaret etti. Boylece faaliyet kosullarindaki kesintisiz bozulma egilimi 28’inci
aya ulasti.

e« ABD'de 25 eyalet, 60 ticaret ortagindan ithal edilen trtinlere yonelik glimriik vergilerinin iptali talebiyle Trump yonetimine
dava acti. Dava kapsaminda tarifelerin hukuka aykiri bulunmasi, yirirligiiniin durdurulmasi ve tahsil edilen vergilerin iadesi
istendi.

e ABD Baskani Donald Trump, iran ile miizakerelerin siirdiigiinii belirterek, iyi bir anlasmaya varilmasi agisindan bu
goriismelerin iran igin "son sans" oldugunu sdyledi.

e New York Fed Baskani John Williams, enflasyonun yilin ikinci yarisi ve gelecek yil gerilemeye devam edecegini belirterek
mevcut faiz seviyelerinin bu sireci destekledigini sdyledi. Williams, enflasyonun %2 hedefine ulasmamasi halinde Fed'in
gerekli adimlari atmaktan gekinmeyecegini, Orta Dogu'daki gerilimin ise enflasyon lzerindeki etkisinin sinirli kalmasini
bekledigini ifade etti.

o Imalat PMI, Temmuz ayinda bir nceki aya gore degisim gdstermeyerek 53.9 seviyesinde sabit kald.

¢ ISM imalat PMI, Temmuz ayinda bir dnceki aya gore 2.3 puan artarak 55.6 seviyesine ylikseldi.

e Euro Bolgesi'nde imalat PMI, Temmuz ayinda bir 6nceki aya gore 0.5 puan artarak 51.9 seviyesine yiikseldi.
e Almanya’da imalat PMI, Temmuz ayinda bir dnceki aya gore 1.9 puan artarak 52.2 seviyesine yukseldi.

e Fransa’da imalat PMI Temmuz ayinda bir 6nceki aya gore 1.4 puan artarak 51.2 seviyesine yiikseldi.

o Italya’da imalat PMI Temmuz ayinda bir &nceki aya gére 0.9 puan artarak 52.2 seviyesine yiikseldi.

o ingiltere’de imalat PMI Temmuz ayinda bir 8nceki aya gére 0.6 puan artarak 52.5 seviyesine yiikseldi.

Piyasalar

Kuresel piyasalar, Orta Dogu'da siiren baris miizakerelerinin yarattigi iyimserlige ragmen, bolgede yeniden ¢atisma yasanabilecegine
yonelik endiselerin etkisiyle karisik bir seyir izliyor. ABD borsalari diin teknoloji hisselerine gelen alimlarla giinii pozitif kapatti. Dow
Jones endeksi %1.32 artisla 53,178 seviyesine, S&P 500 endeksi %1.48 artisla 7,601 seviyesine, Nasdaq endeksi %2.13 artigla 25,914
seviyesine ylkseldi. ABD vadeli endeksleri bu sabah pozitif seyrediyor. Dolar endeksi diin giinii 99.9 seviyesinde kapatirken bu sabah
100 seviyesi civarinda seyrediyor. ABD hazine tahvilleri diin alicili seyretti. 2 yillik ABD hazine tahvil faizi %4.24 seviyesine, 10 yillik
ABD hazine tahvil faizi ise %4.68 seviyesine geriledi. Avrupa borsalari, ingiltere harig diin giinii pozitif tamamladi. Asya piyasalarinda
teknoloji hisselerindeki alimlara karsin Orta Dogu'daki gelismelere yonelik temkinli durusun etkisiyle karisik bir gériiniim 6ne cikiyor.

Duin, EUR/USD paritesi giinii 1.1509 seviyesinde kapatti. Bu sabah ise parite diinkii kapanis seviyesine yakin yatay seyrediyor.

Haftanin ilk islem gliniinde altin emtiasinda sakin bir seyir izlendi. Altin fiyatlari giinlik bazda %0.20 sinirli yikselisle 4,054
dolar/varil’den kapanis gergeklestirirken bu sabah 4,063 dolar/varil seviyelerinde yukari yonli hareket ediyor. Petrolde ise hem brent
hem de ABD ham petrol tarafinda gerileme yasandi. Buna goére brent petrol giinliik bazda %4.73 gerilemeyle 83.77 dolar/varil
seviyesinden kapanis yaparken, ABD ham petroliindeki giinliik gerileme ise %5.11 oldu. Ancak ABD ve iran tarafindan gelen
actklamalarin belirsizligi tirmandirmasiyla bu sabah petrol fiyatlari yukari yonli hareket ediyor.

Dun USD/TL kuru glinii 47.5280 seviyesinde yataya yakin tamamladi. EUR/TL kuru ise 54.7247 seviyesinde disusle kapanis yapti.

Boylece sepet kur (0.5*S+0.5*€) dunki islemlerde 51.1264 seviyesine sinirli geriledi. Bu sabah itibariyla USD/TL kuru, dinki
kapanisinin lizerinde 47.5553 seviyesinde hareket ediyor. Haftanin ilk islem gliniinde endeksler karisik bir gériiniim sergiledi. Buna
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gore bankacilik hisse endeksinde giinlik bazda %3 deger kazanirken, sinai endeksi %1.07 deger kaybetti. S6z konusu ortamda BIST
100 endeksi ise %0.35 sinirli geri gekilmeyle 13,410 seviyesinden kapanis gerceklestirdi. Diger yandan TL tahvil getirilerine gelen
alimlarla kisa ve uzun vadede getiriler geriledi. 2 yillik tahvil getirisi 31 baz puan gerilemeyle %41.74’ten, 10 yillik tahvil getirisi ise 9
baz puan gerilemeyle %34.84’ten giini tamamladi.

Bugiin yurt icinde Temmuz ay1 TUFE bazli reel efektif déviz kuru verisi agiklanacak. Yurt disinda ABD’de Haziran ayi dis ticaret dengesi
ve fabrika siparisleri verileri 6n plana gikiyor.

Aciklanacak Veriler

Saat (TSi)  Ulke Agiklanacak Veriler Onem Onceki Beklenti

14:30 Turkiye TUFE Bazl Reel Efektif D6viz Kuru (Temmuz) Dusik 104.9 --
15:30 ABD Dis Ticaret Dengesi (Haziran) Yiksek -77.6 milyar $ -73.0 milyar $
17:00 Fabrika Siparisleri (Haziran) Yiksek -%1.3 %0.2
17:00 JOLTS Agik is Sayisi (Haziran) Orta 7.594 milyon adet 7.504 milyon adet
17:00 Dayanikli Mal Siparisleri (Haziran) Yuksek %0.3 %0.3
09:45 Fransa Butge Dengesi (Haziran) Dustk -93.3 milyar € --
11:00 italya Perakende Satislar (Haziran, a-a) Orta %0.2 --
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YURT iCi

YURT DISI

FINANSAL GOSTERGELER

USD/TRY

EUR/TRY

Sepet (0.55$+0.5€)
USD/TRY 3M Imp. Vol.
USD/TRY Future

2 Yilik Gosterge Tahvil Getirisi

5 Yillik Gosterge Tahvil Getirisi

10 Yilhk Gosterge Tahvil Getirisi

2 Yilik Gosterge Eurobond Getirisi
5 Yillik Gosterge Eurobond Getirisi
10 Yilhk Gosterge Eurobond Getirisi
5Y CDS

Dolar Endeksi
EUR/USD
usD/JPY
GBP/USD
USD/CHF
EUR/JPY

2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi

iTraxx Crossover
Endonezya 5Y CDS
Cin 5Y CDS
ingiltere 5Y CDS
italya 5Y CDS
Giiney Afrika 5Y CDS
ispanya 5Y CDS
Portekiz 5Y CDS
irlanda 5Y CDS
Brezilya 5Y CDS
Macaristan 5Y CDS

Altin ($/ons)

ABD Ham Petrolii ($/varil)
Brent Petrol ($/varil)
Emtia Endeksi

Bloomberg Emtia Endeksi
Baltik Kuru Yuk Endeksi

*: Puan Degisim

DOViz
47.5280
54.7247
51.1264
10.4600
48.5610

FAiZ

41.74
38.69
34.84
5.79
6.69
7.31
232.91

DOViz
99.90
1.1509
157.18
1.34
0.81
180.90

FAiz*
424
4.68
2.77
3.15

KREDI
251.34
92.77
37.65
18.04
29.81
124.65
15.99
14.50
14.50
121.53
55.46

EMTIA

4054.33
80.34
83.77

565.32
130.60
2843.00

0.03
-0.17
-0.08

0.19
-0.12

-0.31
-0.28
-0.09
-0.07
-0.11
-0.07
-2.07

-0.02
-0.16
-0.14
-0.37

0.33
-0.29

-0.05
-0.06
-0.04
-0.05

-3.55
-0.89
-1.16

0.45
-1.45
-3.12
-0.33

0.00
-0.35
-2.48
-2.40

0.20
-5.11
-4.73

0.00
-1.10

4.06

0.39
1.63
1.05
-1.83
-0.20

-0.27
-0.55
-0.13
-0.08
-0.06

0.00
-3.29

-1.61
1.23
-4.01
1.08
-1.06
-2.82

-0.09
0.03
-0.02
0.02

-3.85

0.45
-0.80
-0.86
-1.10
-4.51
-1.83

0.00
-1.46
-3.10
-2.19

-0.54
-2.75
-2.45
0.00
-0.94
5.45

10.64
8.33
9.39

-14.37

10.38

4.90
5.41
5.88
1.45
1.24
0.87
14.08

1.60
-2.02
0.30
-0.31
2.22
-1.69

0.76
0.51
0.65
0.30

291
34.72
-13.78
6.64
6.07
-7.96
-16.75
-17.14
-4.92
-12.14
7.08

-6.14
39.92
37.67

4.71
19.06
51.47
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