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Gilindem

e TCMB, 23 Temmuz tarihli PPK toplanti 6zetinde, 6nci verilerin enflasyonun ana egiliminde Temmuz ayinda gegici bir
yukselige isaret ettigini belirtti. Banka ayrica, ham petrol fiyatlarindaki yeniden yukselis ile esel mobil sisteminden kademeli
¢ikisin enflasyon gériinimu lzerindeki olumsuz etkilerine dikkat gekti.

e Mevsim etkisinden arindiriimis igsiz sayisi 2026 yili Haziran ayinda bir dnceki aya gore 168 bin kisi azalarak 2 milyon 688 bin
kisi oldu. issizlik orani 2026 yili Haziran ayinda bir 6nceki aya gére 0.5 puan azalarak %7.6 seviyesinde gergeklesti.

e Ekonomik gliven endeksi Haziran ayinda 98.9 iken, Temmuz ayinda %0.9 oraninda artarak 99.8 degerini ald1.

e Kisisel tiketim harcamalari endeksi (PCE) Haziran ayinda beklentilere paralel yillik bazda %3.7 artti. Fed’in yakindan izledigi
enflasyon gostergesi olan ¢ekirdek PCE (gida ve enerji hari¢) Haziran ayinda beklentilere paralel yillik bazda %3.3 artis
gosterdi.

e Kisisel gelirler Haziran ayinda bir 6nceki aya gore %0.3 olan beklentilerin altinda %0.2 artis kaydetti.

e Kisisel harcamalar Haziran ayinda bir 6nceki aya gore beklentilere paralel %0.3 artis kaydetti.

e ABD ekonomisi, 2026 yilinin ikinci ceyreginde yilliklandiriimis bazda %2.1 olan piyasa beklentilerinin altinda %1.5 biyadda.

e Haftalik igsizlik maasi basurulari, 200 bin kisi olan beklentilerin altinda 197 bin kisi oldu.

e Euro Bolgesi'nde ekonomik gliven endeksi, Temmuz ayinda 1.5 puan artarak 96.9 seviyesinde gerceklesti.

e Euro Bolgesi'nde tlketici gliven endeksi, Temmuz ayinda 1.7 puan artarak -15.9 seviyesinde gergeklesti.

e  Euro Bolgesi ekonomisi 2026 yilinin ikinci ceyreginde 6nciil verilere gore, yillik bazda %0.5 olan beklentilerin Gzerinde %1;
ceyreklik bazda ise Bolge ekonomisi %0.2 blyliime beklentilerinin Gizerinde %0.4 blyida.

e Euro Bolgesi’'nde issizlik orani, Haziran ayinda %6.2 olan beklentilerin tizerinde %6.3 olarak gercgeklesti.

e Almanya ekonomisi 2026 yilinin 2.¢eyreginde oncil verilere gore ¢eyreklik bazda beklentilere paralel %0.2 biiyiime gosterdi.

e Almanya’da tiiketici enflasyon Temmuz ayinda oncil verilere gore yillik bazda %2.7 olan beklentilerin Gzerinde %2.8 artis
gosterdi.

o italya ekonomisi 2026 yilinin ikinci ceyreginde &nciil verilere gére, ceyreklik bazda %0.1 olan beklentilerinin Gizerinde %0.2
blylime kaydetti.

o talya’da issizlik orani, Haziran ayinda %5.1 olan beklentilerin (izerinde %5.7 olarak gerceklesti.

o ltalya’da UFE, Haziran ayinda aylik bazda bir 6nceki aya gére degisim géstermezken, yillik bazda %5.8 artt.

o Ingiltere Merkez Bankasi (BoE), politika faizini beklentilere paralel %3.75 seviyesinde sabit tuttu. Karar 3’e karsi 7 oyla
alinirken, Gg Uye 25 baz puanlik faiz artisi yoniinde oy kullandi. Cogunluk ise faiz adimi 6ncesinde kiiresel gelismelerin
ekonomik etkilerini gozlemlemeyi tercih etti.

o Ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Baskani Andrew Bailey, kiiresel kosullarin daha belirsiz ve enflasyonist bir gériiniim
sergilemesine karsin ingiltere’deki dinamiklerin gérece daha olumlu seyrettigini belirterek, politika faizinin mevcut seviyede
tutulmasinin bu agsamada en uygun yaklasim oldugunu ifade etti.

e Japonya Merkez Bankasl (BOJ), politika faizini beklentiler dogrultusunda %1.00 seviyesinde sabit birakirken, ekonomik
blyume tahminini yukari yonli revize ederek para politikasinda kademeli normallesme siirecine iliskin beklentisini korudu.
Banka, bu mali yila iliskin temel enflasyon tahminini hikimet siibvansiyonlarinin etkisiyle %2.8'den %2.5'e indirirken,
ekonomik biiyime ve fiyat gériiniimiine bagli olarak faiz artirimlarina devam edebilecegi yonlendirmesini yineledi.

e Japonya’da issizlik orani Haziran ayinda beklentilere paralel olarak %2.5 olarak gergeklesti.

e Japonya’da sanayi lretimi Haziran ayinda oncul verilere gore aylik bazda %1.3 artis gosterdi.

e Japonya’da sanayi Uretimi Haziran ayinda aylik bazda %4.1 disis gosterdi.

e iran ordusu, Bahreyn’de bulunan ABD’ye ait Seyh isa Ussi’nii insansiz hava araclariyla (IHA) hedef aldigini acikladi.
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Piyasalar

Kiresel piyasalarda, teknoloji hisselerindeki giiclii yiikselislerin destegiyle pozitif bir seyir izleniyor. ABD borsalari diin glinl pozitif
kapatti. Dow Jones endeksi %1.66 artisla 52,208 seviyesine, S&P 500 endeksi %1.66 artisla 7,438 seviyesine, Nasdaq endeksi %2.78
artisla 25,122 seviyesine ylkseldi. Dolar endeksi diin glinii %1.01 duslsle 100 seviyesinin altina gerilerken bu sabah 100.2 seviyesinde
seyrediyor. ABD hazine tahvilleri diin alicili seyretti. 2 yillik ABD hazine tahvil faizi %4.25 seviyesinde glini tamamlarken, 10 yillik ABD
hazine tahvil faizi ise %4.67 seviyesine geriledi. Avrupa borsalari, ingiltere hari¢ diin giinii pozitif tamamladi. Asya piyasalarinda,
kireselde teknoloji hisselerinde gorilen alimlarla bu sabah Hong Kong harig pozitif bir gériiniim hakim.

Din, dolar endeksindeki zayiflamanin etkisiyle euro, dolar karsisinda %0.53 deger kazanarak giini 1.1528 seviyesinde tamamladi.
Bu sabah ise sinirli bir diistsle agilan EUR/USD paritesi 1.1509 seviyesinde hareket ediyor.

Altin fiyatlari dolardaki geri cekilmenin etkisiyle dinki islemlerde gunliik bazda %0.88'lik yiikselisle kapanigini 4,103 dolar/ons’tan
yapmasinin ardindan bu sabah dolar endeksinin yeniden 100 seviyelerini gérmesiyle saticili hareket ediyor. iran’in saldirilarina
ABD’nin karsilik vermesiyle dnceki islem glinlinde gilinlik bazda sert yikselis kaydeden brent petrol dinkii islemlerde %1.88
gerileyerek 89.03 dolar/varil’den kapanis gerceklestirirken, bu sabah brentin 87 dolar/varil seviyelerine kadar geri ¢ekilme
hareketine devam ettigi goriliyor. ABD ham petroldeki giinliik diists ise %1.03 oldu.

Duin déviz kurlarinda genel olarak yukari yonli bir seyir izlendi. USD/TL kuru %0.15 yiikselerek glinii 47.4588 seviyesinden tamamladi.
EUR/TL kuru ise %0.75 artisla glinii 54.7760 seviyesinde tamamladi. Boylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) diinki islemlerde 51.1174
seviyesine ylkseldi. Bu sabah itibariyla USD/TL kuru, diinki kapanisin (izerinde 47.5248 seviyesinde hareket ediyor. Hafta basindan
bu yana Borsa istanbul’da satis agirlikli islemler devam ediyor. Diinkii islemlerde bankacilik hisse endeksindeki giinliik kayip %2.41
olurken, sinai endeksi giinlik bazda %0.64 geri cekildi. S6z konusu ortamda BIST 100 endeksindeki giinliik deger kaybi ise %1.55 oldu
ve endeks kapanisini 13,292 seviyesinden gergeklestirdi. Diger yandan TL tahvillerde kisa ve uzun vadede yatay seviyede kapanislar
yasanmasiyla 2 yillik tahvil getirisi %42’den, 10 yillik tahvil getirisi ise %34.91’den giini tamamladi.

Buglin yurt icinde Haziran ayi dis ticaret dengesi agiklanacak. Yurt disinda ise Euro Bélgesi'nde Temmuz ayi onciil enflasyon verisi
aciklanacak veriler arasinda 6n plana cikiyor.

Aciklanacak Veriler

Saat (TSi)  Ulke Aciklanacak Veriler Onem Onceki Beklenti

10:00 Turkiye Dis Ticaret Dengesi (Haziran) Orta -5.6 milyar $ -10.4 milyar $
16:45 ABD Chicago PMI Endeksi (Temmuz) Yiiksek 56.7 -
17:00 Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Temmuz) Yiiksek 54.4 54.2
12:00 Euro Bolgesi TUFE (Temmuz, éncil, y-y) Yiiksek %2.8 %2.9
10:55 Almanya issizlik Orani (Temmuz) Yiiksek %6.3 %6.3
09:45 Fransa UFE (Haziran, y-y) Orta %3 -
09:45 TUFE (Temmuz, énciil, y-y) Yiiksek %1.8 %1.9
11:00 italya Tuketici Guven Endeksi (Temmuz) Yiiksek 92.4 93
12:00 TUFE (Temmuz, 6nciil, y-y) Yiiksek %3 %2.8
02:30 Japonya igsizlik Orani (Haziran) Yiiksek %2.5 %2.5 (Agikland)
02:50 Perakende Satislar (Haziran, a-a) Yiiksek %1.9 %-4.1 (Agiklandi)
02:50 Sanayi Uretimi (Haziran, éncil, a-a) Yiiksek %0.1 %1.3 (Agiklandi)
06:00 Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Toplantisi ve Faiz Karari Yiiksek %1.0 %1.0 (Agiklandi)
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YURT iCi

YURT DISI

FINANSAL GOSTERGELER

USD/TRY

EUR/TRY

Sepet (0.55$+0.5€)
USD/TRY 3M Imp. Vol.
USD/TRY Future

2 Yilik Gosterge Tahvil Getirisi

5 Yillik Gosterge Tahvil Getirisi

10 Yilhk Gosterge Tahvil Getirisi

2 Yilik Gosterge Eurobond Getirisi
5 Yillik Gosterge Eurobond Getirisi
10 Yilhk Gosterge Eurobond Getirisi
5Y CDS

Dolar Endeksi
EUR/USD
usD/JPY
GBP/USD
USD/CHF
EUR/JPY

2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi

iTraxx Crossover
Endonezya 5Y CDS
Cin 5Y CDS
ingiltere 5Y CDS
italya 5Y CDS
Giiney Afrika 5Y CDS
ispanya 5Y CDS
Portekiz 5Y CDS
irlanda 5Y CDS
Brezilya 5Y CDS
Macaristan 5Y CDS

Altin ($/ons)

ABD Ham Petrolii ($/varil)
Brent Petrol ($/varil)
Emtia Endeksi

Bloomberg Emtia Endeksi
Baltik Kuru Yuk Endeksi

*: Puan Degisim

DOViz
47.4588
54.7760
51.1174
10.5200
47.4110

FAiZ

42.00
39.18
34.91
5.87
6.80
7.38
239.64

DOViz
99.86
1.1528
159.53
1.35
0.81
183.91

FAiz*
4.25
4.67
2.76
3.15

KREDI
262.15
95.65
38.65
18.30
30.18
130.16
16.29
14.50
14.69
125.35
56.78

EMTIA

4103.41
83.59
89.03

565.32
132.13
2673.00

0.15
0.75
0.47
0.38
-0.05

0.01
-0.02
0.00
-0.03
0.02
0.06
-0.41

-1.01
0.53
-2.37
0.72
-1.06
-1.85

-0.03

0.00
-0.05
-0.01

-2.66
0.91
0.10
1.55
0.56

-0.51
1.10
0.00
0.87

-2.76

-0.48

0.88
-1.03
-1.88

0.00
-0.09

1.56

0.41
1.74
1.12
-1.13
-0.23

-0.46
-0.30
-0.39
-0.08
-0.06
-0.01
-2.45

-1.56
1.33
-2.64
1.13
-1.44
-1.35

-0.10
-0.02
-0.12
-0.05

=ALEL)
2.54
1.70
-1.10
-0.34
-3.10
0.06
0.00
-0.66
-0.07
-0.42

1.33
-9.33
-11.58
0.00
-3.04
-1.91

10.48
8.43
9.37

-13.88
7.77

5.16
5.90
5.95
1.53
1.35
0.94
17.38

1.57
-1.86
1.80
-0.07
1.58
-0.05

0.77
0.51
0.64
0.30

7.34
38.91
-11.49
8.18
7.36
-3.89
-15.20
-17.14
-3.67
-9.38
9.62

-5.00
45.58
46.31

4.71
20.46
42.41
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