W HAFTALIK RAPOR 20 nisan 2026 VakifBank

Tirkiye ve Diinya Ekonomi Giindemi (13 — 17 Nisan)

e Subat ayinda cari islemler agig1, gegen yilin ayni ayina gére %44 artarak 7.5 milyar dolar olarak gergeklesti.

e Merkezi yonetim biitce dengesi, 2025 yili Mart ayinda 261.5 milyar TL acik verirken, 2026 yilinin ayni ayinda
229.9 milyar TL acik verdi. Faiz disi denge ise gegen yilin Mart ayinda 100.2 milyar TL agik verirken, bu yilin
ayni ayinda 6.1 milyar TL fazla verdi.

« Nisan ayi Piyasa Katiimcilari Anketi’ne gére, cari yil sonu TUFE beklentisi %25.38’den %27.53’e yiikselirken,
12 ay sonrasi TUFE beklentisi %22.17'den %23.39’a, 24 ay sonrasi TUFE beklentisi ise %17.30’dan %18.02’ye
cikti.

e Konut fiyat endeksi, Mart ayinda bir dnceki aya gore %2, bir 6nceki yilin ayni ayina gére nominal olarak %26.4
artarken, reel olarak ise %3.4 azaldi.

e  Turkiye’de konut satislari, Mart ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gore %2.1 azalarak 113 bin 367 adet olarak
kaydedildi.

e Perakende satislar, Subat ayinda aylik bazda %0.2 gerilerken, yillik bazda %15.6 artis kaydetti.

e IMF, Tirkiye igin 2026 yili blylime tahminini %3.7'den %3.4’e ¢ekti. Raporda ayrica, 2026 yil sonu
enflasyonunun %28.6, 2027 yilinda ise %21.4 seviyesinde gergeklesmesinin; issizlik oraninin bu yil %8.3,
gelecek yil ise %8.7 olmasinin beklendigi kaydedildi.

e Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P Global Ratings, Turkiye’nin uzun vadeli kredi notunu BB-,
kisa vadeli kredi notunu B seviyesinde teyit ederken, gériinimi "duragan" olarak korudu.

¢ Hazine ve Maliye Bakanligi, kurumsal yatirimcilara yonelik 1 milyar 591 milyon dolar tutarinda dolar
cinsinden devlet tahvili ile toplam 17 bin 658 kilogram altin karsiligi altin tahvili ve altina dayali kira sertifikasi
ihrag etti.

e Hazine ve Maliye Bakanlgi, 24 milyar 118 milyon 800 bin liralik kira sertifikasi ihrag etti.

e ABD Baskani Donald Trump, iran ile yiiriitilen miizakerelerde nihai karar icin Carsamba giiniinii isaret
ederken, kalici bir anlagsma saglanamamasi durumunda ateskesi uzatmayacagini ve deniz ablukasinin her
kosulda siirecegini belirtti.

o Hazine Bakani Scott Bessent, iran’daki gelismeler siirerken Fed’in faiz indirimi karari almadan énce “bekle-
gor” yaklasimi izlemesi gerektigini ifade etti.

o israil ile Liilbnan arasinda ABD Baskani Donald Trump’in 17 Nisan’da duyurdugu 10 giinliik gegici ateskes
ylrirliuge girerken, taraflarin mutabakata vardigi agiklandi.

e Fed Bej Kitap raporunda, bolgelerin cogunda ekonomik faaliyetin hafif ila ihmli artis gosterdigi belirtilirken,
enerji ve yakit maliyetlerinin 12 Fed bdlgesinin tamaminda keskin sekilde yikseldigi ifade edildi. Orta
Dogu’daki gerilimin ise ise alim, fiyatlama ve sermaye yatirimi kararlarinda belirsizlik olusturdugu kaydedildi.

o UFE, Mart ayinda %1.1 olan beklentilerin altinda aylik bazda %0.5 artti.

e Euro Bolgesi’'nde enflasyon, Mart ayinda aylik bazda %1.2 olan beklentinin izerinde %1.3; yillik bazda ise
%2.5 olan beklentinin lizerinde %2.6 artig kaydetti. Cekirdek enflasyon yillik bazda beklentilere paralel %2.3
artarken; aylik bazda %0.8 artti.

o lran tarafindan yapilan aciklamada, ABD’nin uyguladigi deniz ablukasi sona erene kadar Hiirmiiz Bogazi’nin
kapali kalacagi ifade edildi.
e  Cin Merkez Bankasi (PBoC), 1 yillik kredi faiz oranini %3'te, 5 yillik kredi faiz oranini ise %3.5'te sabit tuttu.
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Ayrintilar...
Yurtigi

Merkezi Yonetim Biitce Dengesi

Merkezi Yonetim Biitce Dengesi (milyar TL)

Butce Dengesi (Aylik) = Biitce Dengesi (12 aylik kiimilatif) 100
Faiz DigI Butge Dengesi (12 ayhk kiimulatif) 1000
500
0
-500
-1000
-1500
-2000
-2500
-3000
N8I3 IIIIIIAIINIIIIILIIRRALRS
PEESi8EFEoi35EpT i :

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanhgi

Merkezi yénetim biitce dengesi, 2025 yili Mart ayinda 261.5 milyar TL agik verirken, 2026 yilinin ayni ayinda 229.9

milyar TL agik verdi. Faiz disi denge ise gecen yilin Mart ayinda 100.2 milyar TL agik verirken, bu yilin ayni ayinda
6.1 milyar TL fazla verdi.

12 ayhk kiimulatif toplam dikkate alindiginda, merkezi yonetim bltce dengesi bir 6nceki aya gore gerileyerek 1

trilyon 508 milyar TL seviyesinde gerceklesti. Faiz disi denge ise 12 aylik kimdilatif toplamda artisini stirdlirerek
958 milyar TL seviyesine yukseldi.

TCMB Nisan Piyasa Katilimcilari Anketi

Dolar/TL (cari yil sonu)

50.96 51.22
TUFE (cari yil sonu, %) 25.38 27.53
TUFE (12 ay sonrasi, %) 22.17 23.39
TUFE (24 ay sonrasi, %) 17.30 18.02
Bilyiime (2026, %) 3.8 35
Cari Denge (2026, milyar $) -31.6 -44.3
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S&P’nin Tiirkiye Kredi Notu Degerlendirmesi

S&P, Tirkiye’nin uzun vadeli kredi notunu
BB-, kisa vadeli kredi notunu B seviyesinde
teyit ederken, gorinimi "duragan"
S&P 18 Nisan 2026 BB- Duragan olarak korudu.

Kurulus, Turkiye ekonomisinin devam
Fitch 11 Nisan 2026 8B- Duragian eden enerji fiyat sokunu; siki para
politikasi durusu, dcret politikalarinin
surdurilmesi ve rezervlerde ilave azalisin
Moody's 23 Ocak 2026 Ba3 Duragan onlenmesi varsayimlari altinda

yonetebilecegini degerlendirdi.

Yurt disi

Euro Bolgesi Enflasyon
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Kaynak: Bloomberg

Euro Bolgesi’'nde enflasyon, Mart ayinda aylik bazda %1.2 olan beklentinin Gzerinde %1.3; yillik bazda ise %2.5
olan beklentinin Gzerinde %2.6 artis kaydetti. Cekirdek enflasyon yillik bazda beklentilere paralel %2.3 artarken;
aylik bazda %0.8 artti.

Mart ayinda enflasyona en yiiksek katki hizmetler kaleminden gelirken, s6z konusu kalemde yillik artis %3.2 oldu.

Gida, alkol ve tutln kalemindeki yillik artis %2.4 olarak gergeklesti. Enerji kaleminde ise yillik bazda %5.1; aylk
bazda %7 artis kaydedildi.

Avrupa Birligi'nde Mart ayinda yillik bazda en yiksek artis %9 ile Romanya’da gorildi; en dislk artis ise %1 ile
Danimarka’da kaydedildi.
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IMF Diinya Ekonomik Goriiniim Raporu

Kiiresel Tiirkiye ABD Euro Bolgesi Japonya Gin
Ocak Nisan Ocak Nisan Ocak Nisan Ocak Nisan Ocak Nisan Ocak Nisan
2026 33 * 3.1 4.2 * 34 2.4 * 2.3 13 * 11 07 & 0.7 45 * 4.4

2027 32 & 32 41 ¥ 35 2.0 f 2.1 14 § 12 06 = 0.6 40 & 4.0

Uluslararasi Para Fonu (IMF), "Savasin Golgesinde Kiiresel Ekonomi" baslikli raporunda, Uluslararasi Para Fonu
(IMF), Orta Dogu'daki gcatismanin yol actigi aksakliklarin etkisiyle kiiresel ekonomik blyiime tahminini bu yil igin
%3.3'ten %3.1'e diisirdd.

Tirkiye icin 2026 buyime beklentisi ise Ocak ayi raporundaki %4.2’den Mart ayi raporunda %3.4’e gekildi.
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Haftalik Veri Takvimi (20 — 24 Nisan 2026)

20.04.2026 Tirkiye Merkezi Yonetim Borg Stoku (Mart) 14.396 trilyon &
Almanya UFE (Mart, a-a) -%0.5 %2.5 (Agiklandi)
21.04.2026 Tirkiye Reel Kesim Guven Endeksi (Nisan, m.a.) 100 --
imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani (Nisan) %73.3 --
ABD Perakende Satislar (Mart, a-a) %0.6 %1.4
Bekleyen Konut Satislari (Mart, a-a) %1.8 %0.3
ingiltere issizlik Orani (Subat) %5.2 %5.2
Japonya Dis Ticaret Dengesi (Mart) 57.3 milyar ¥ 1058.2 milyar ¥
22.04.2026 Tirkiye TCMB Para Politikasi Kurulu Toplantisi ve Faiz Karari %37.0 %37.0
Tiketici Given Endeksi (Nisan) 85.0 --
Euro Bolgesi Tuketici Gliven Endeksi (Nisan, 6nciil) -16.3 --
ingiltere TUFE (Mart, y-y) 3.0 %3.3
23.04.2026 ABD Kansas Fed imalat Endeksi (Nisan) 11 11
Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi (Mart) -0.11 --
Haftalik issizlik Maag Bagvurulari 207 bin kisi 210 bin kisi
imalat PMI (Nisan, énciil) 52.3 52.5
Hizmet PMI (Nisan, 6ncil) 49.8 50.0
Euro Bolgesi imalat PMI (Nisan, &nciil) 51.6 50.8
Hizmet PMI (Nisan, 6ncil) 50.2 49.8
Almanya imalat PMI (Nisan, énciil) 52.2 51.3
Hizmet PMI (Nisan, 6ncuil) 50.9 50.3
Fransa imalat PMI (Nisan, énciil) 50.0 49.5
Hizmet PMI (Nisan, 6ncuil) 48.8 48.4
ingiltere imalat PMI (Nisan, &nciil) 51.0 49.9
Hizmet PMI (Nisan, 6ncil) 50.5 50.0
Japonya imalat PMI (Nisan, &nciil) 51.6 51.8
Hizmet PMI (Nisan, 6ncil) 53.4 e
24.04.2026 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Nisan) 53.3 48.5
Almanya IFO is Diinyasi Giiven Endeksi (Nisan) 86.4 85.7
Fransa Tuketici Glveni (Nisan) 89 88
ingiltere Perakende Satislar (Mart, a-a) -%0.4 0
Japonya TUFE (Mart, y-y) %1.3 %1.4
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Kaynak: TUIK
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Kaynak: iSO, Bloomberg

ENFLASYON GOSTERGELERI

TUFE ve Cekirdek Enflasyon
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Kaynak: TUIK
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Yi-UFE

——Yi-UFE (y-y, %)

200
150
100
50
0
— — o~ o~ o~ [a2] [a2] <t < <t n n o
NN N NN NN NN N NN N
— N 7] v = = —
525882373 553¢% ¢
Kaynak: TUIK
Enflasyon Beklentileri
——12 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)
——24 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)
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Kaynak: TCMB



iSGUCU GOSTERGELERI

issizlik Orani isgiiciine Katilim Orani
Mevsim Etkisinden Arindirilmamis igsizlik Orani (%) Mevsim Etkisinden Arindiriimis isgiiciine Katilma
Orani (%)

Mevsim Etkisinden Arindirilmis igsizlik Orani (%)
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DIS TICARET GOSTERGELERI
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KAMU MALIYESi GOSTERGELERI

Biitge Dengesi Faiz Digi Denge
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Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanhgi Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi

TCMB Faiz Oranlari (%) TCMB Rezervleri
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Tiirkiye Makro Ekonomik Goriiniim

Reel Ekonomi
s L. 0, o . .
GSYH(Cari  GSYH Biiyiime Orani Issizlik Orani (%) Sanayi Uretim  Kapasite Kullanim
. . . . (mevsim Endeksi (y-y, %) Orani
Fiyatlarla, (zincirlenmis hacim .. . . . "
milyon TL) ] o, ) etkisinden (takvim etkisinden (mevsimsellikten
T arindiriimis) arindiriimis) arindiriimis) (%)
2023 27,091,469 5.0 2024 8.7 7.0 75.6
2024 44,587,225 3.3 2025 7.9 -2.1 74.2
2025 63,020,905 3.6 2026 8.5 (Subat) 2.2 (Subat) 74.0 (Mart)
Fiyat Gelismeleri (y-y, %)
TUFE Gekirdek TUFE Yi - UFE
2024 44.4 45.34 28.52
2025 30.89 31.08 27.67
2026 (Mart) 30.87 29.68 28.08

Parasal Gostergeler (Milyon TL)
TCMB Briit Doviz Rezervleri

M1 M2 M3 Emisyon (Milyon $)
2024 6,152,095 17,454,451 19,389,927 606,984 90,737
2025 9,759,279 24,560,207 27,233,238 817,566 76,978
s"(:J ;Z'.':;:z)a“ 10,494,936 25,586,217 28,298,974 847,201 64,067
Faiz Oranlari (%)
TCMB O/N (Borg Alma) TCMB O/N (Borg Verme) TCMB Haftalik Repo
2023 41.00 44.00 42.50
2024 46.00 49.00 47.50
Son Yayimlanan
(20.01.2026) 35.50 40.00 37.00
Cari islemler Dengesi ithalat ihracat Dis Ticaret Dengesi
2024 -13.0 351.6 258.8 -92.8
2025 -30.2 347.1 262.5 -84.6
Son Yayimlanan -7.5 (Subat) 30.0 (Subat) 21.0 (Subat) -9.0 (Subat)
Merkezi Yon. i¢ Borg Stoku Merkezi Yon. Dis Borg Stoku Kamu Net Borg Stoku
2024 4,959.9 4,297.5 7,149.2
2025 8,152.8 5,509.3 8,563.6 (2025C4)
2026 (Subat) 8,663.8 5,731.9 =
Biitce Giderleri Biitge Gelirleri Biitge Dengesi Faiz Digi Denge
2024 10,777.0 8,670.9 -2,106.1 -835.7
2025 14,634.6 12,835.5 -1,799.1 255.2
2026 (Mart) 1,460.4 1,230.5 -229.9 6.1
Rasyolar ( %)
Biitce A¢i181/GSYH AB Tanimli Genel Yonetim Borg Stoku/GSYH Cari Denge/GSYH
2.9 (2025) 23.8 (2025C4) -1.9 (2025)
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