W HAFTALIK RAPOR 27 nisan 2026 VakifBank

Tirkiye ve Diinya Ekonomi Giindemi (20 — 24 Nisan)

e  Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), 2026 yilinin Gglinc Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda
politika faizinde degisiklige gitmeyerek bir hafta vadeli repo ihale faiz oranini %37 seviyesinde sabit tuttu.
Boylece gecelik vadede borg¢ verme faiz orani %40, gecelik vadede borglanma faiz oraniise %35.5 seviyesinde
korunmus oldu.

e 2026 yili Nisan ayinda 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentileri bir 6nceki aya gore, piyasa katimcilari igin
1.22 puan artarak %23.39 seviyesine, reel sektor icin 0.80 puan artarak %33.70 seviyesine, hanehalki icin
1.67 puan artarak %51.56 seviyesine yikseldi. Gelecek 12 aylik donemde enflasyonun diisecegini bekleyen
hanehalki orani bir 6nceki aya gére 0.57 puan azalarak %14.57 seviyesinde gergeklesti.

¢ Mevsimsellikten arindirilmamis imalat sanayi kapasite kullanim orani, Nisan ayinda bir 6nceki aya gore 0.5
puan artarak %73.8 olarak gerceklesti. Mevsimsel etkilerden arindirilmis kapasite kullanim orani ise bir
onceki aya gore degismeyerek %74.0 seviyesinde gerceklesti.

¢ Mevsimsellikten arindiriilmamis reel kesim gliven endeksi Nisan ayinda bir 6nceki aya gére 0.4 puan azalarak
100.6 seviyesinde gergeklesti. Mevsimsellikten arindiriimis reel kesim gliven endeksi ise bir 6nceki aya gore
1.4 puan azalarak 98.6 seviyesinde gerceklesti.

e  Tiketici gliven endeksi, Mart ayinda 85.0 iken Nisan ayinda 85.5 oldu.

e Merkezi yonetim borg stoku Mart ayinda 14 trilyon 446.9 milyar lira oldu.

e ABD Baskani Donald Trump, Pakistan’in talebi dogrultusunda iran tarafinin anlasma &nerisini sunmasina
kadar ateskesin uzatildigini agikladi.

e« ABD yo6netimi, enerji piyasasindaki aksakliklari hafifletmek amaciyla Jones Yasasi kapsaminda uygulanan
muafiyet slresini 90 glin uzatti.

e Fed Baskan adayi Kevin Warsh, para politikasi bagimsizhiginin “sart” oldugunu ve Fed’in kendi yetki alani
icinde kalmasi gerektigini belirtti. Warsh ayrica, Fed’in politika yuriitme bigiminde bir rejim degisikligine ve
yeni bir enflasyon gercevesine ihtiya¢ duyuldugunu ifade etti.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde, iran’daki gelismelere iliskin enerji arzindaki
kesintinin siresi ile enerji fiyatlarinin genel enflasyona yayilma potansiyelinin para politikasi tepkisinin
belirlenmesini zorlastirdigini belirtti.

o ingiltere’de enflasyon, Mart ayinda beklentilere paralel yillik bazda %3.3 artt..

e Japonya’da enflasyon, Mart ayinda %1.4 olan beklentilerin hafif Gizerinde %1.5 artti.

o Iran’in, Hiirmiiz Bogaz/'nin yeniden aciimasi ve gatismalarin sona erdirilmesini iceren bir teklif sundugu,
nikleer miizakerelerin ise daha sonraki bir asamaya ertelenmesini 6nerdigi bildirildi.
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Ayrintilar...
Yurtigi

TCMB Para Politikasi Kurulu Toplanti Karari

== Gecelik Bor¢ Alma (35.50)

60 1 Hafta Vadeli Repo ihale (37.00)
55
50 = Gecelik Bor¢ Verme (40.00)

35

45 = GLP Bor¢ Verme (43.00) = b — 43
40 - "._‘_\_‘_40

35.5

30

25

20

15 I

10 | =

5
O O O d d «+H =S &N &N N N OO N0 000 0NN & <& <& < O nonono on 0w
L S o L B R e B e A A o B T o T R e B A R A D B By
Y £ T ® YU £ ¥ @ U £ YT @ v c g @ v c g @ v c g @ 9
Z o w R Z g w K zZz gw g Z g w 8 zZ2 g w K zZ g w B =z

@ o @ o 2 o 2 o 2 o @ o

Kaynak: TCMB

TCMB 22 Nisan tarihli toplantisinda, politika faizinde ve faiz koridorunda piyasa beklentilerine paralel degisiklige

gitmeyerek bir haftalik repo faizini (politika faizi) %$37.00’de, gecelik vadede borg¢ verme faiz oranini %40.00'ta,
gecelik vadede borglanma faiz oranini %35.50’de birakti.

Karar metninde TCMB, enflasyonun ana egiliminin Mart ayinda geriledigi, 6nci verilerin ana egilimin Nisan ayinda
bir miktar yikselecegine isaret ettigi kaydedildi. Jeopolitik gelismeler esligindeki belirsizlikler neticesinde eneriji
fiyatlarinda yuksek seyir ve belirgin oynaklik gozlendigi belirtildi. S6z konusu gelismeler ile yurt i¢i enerji
fiyatlarinin maliyet kanali ve iktisadi faaliyet lizerinden enflasyon goriinimiine etkilerinin yakindan takip edildigi

ifade edildi. Gostergelerin iktisadi faaliyette yavaslamaya isaret ettigi, yakin dénemdeki gelismelerin enflasyon
gorinlimi lizerindeki olasi ikincil etkilerinin dGnem tasidigi vurgulandi.

TCMB, karar metninde kullandig “fiyat istikrari saglanana kadar stirdiiriilecek siki para politikasi durusunun talep,
kur ve beklenti kanallari Gizerinden dezenflasyon stirecini gliclendirecegi” ifadesini yineledi.

Kurulun, politika faizine iliskin atilacak adimlari; enflasyon gerceklesmelerini, ana egilimini ve beklentilerini goz

oninde bulundurarak ara hedeflerle uyumlu bicimde dezenflasyonun gerektirdigi sikihgl saglayacak sekilde
belirleyecegi ifadesi korundu.

Adimlarin buyukliginiun, enflasyon gériinimi odakli, toplanti bazli ve ihtiyath bir yaklasimla gézden gegirildigi

belirtildi. Enflasyon goériiniminin ara hedeflerden belirgin bir bicimde ayrismasi durumunda, para politikasi
durusunun sikilastirilacagi aktarildi.
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Sektorel Enflasyon Beklentileri (Gelecek 12 Ay, %)
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Kavnak: TCMB

2026 yili Nisan ayinda 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentileri bir 6nceki aya gére, piyasa katilimcilari igin 1.22
puan artarak %23.39 seviyesine, reel sektor icin 0.80 puan artarak %33.70 seviyesine, hanehalki i¢in 1.67 puan
artarak %51.56 seviyesine yukseldi.

Gelecek 12 aylik donemde enflasyonun diisecegini bekleyen hanehalki orani bir énceki aya goére 0.57 puan
azalarak %14.57 seviyesinde gerceklesti.

Merkezi Yonetim Borg Stoku

Enstriiman Yapisina Gore

Merkezi Yonetim Bor 2026
§ 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Stoku Mart
(milyar TL)
Toplam 760.0 876.5 1,067.1  1,329.1 1,812.1  2,747.8 4,0355 6,736.6 9,257.4 13,662.1 14,446.9
i¢ Borg Stoku 468.6  535.5 586.1 755.1 1,060.4 1,321.2 1,905.3 3,209.3 4,959.9 8,152.8 86713
Hazine Bonosu 1.0 1.0 5.5 15.5 0 9.9 18.9 1.3 66.3 316.0 330.8
Devlet Tahvili 467.6 5345 580.6 739.6 1,060.4 1,311.3 11,8864 3,2080 4,893.6 7,836.7 83405
Dis Borg Stoku (TL) 2913 3410 481.0 573.8 751.8 1,426.6 2,130.1 3,527.4 4,297.5 5509.3 5,775.6
Dis Borg Stoku (milyar
5) 82.8 90.2 91.2 96.4 102.3 109.7 113.7 119.6 121.8 128.3 129.9
Uluslararasi Tahvil (TL) 2114 2523 364.9 451.2 593 1,087.3 1,6449 2,717.6  3,332.3  4,155.2  4,398.1
Uluslararasi Tahvil
) 60.1 66.8 69.2 75.8 80.6 83.6 87.8 92.1 94.4 96.8 98.9
(milyar S)
Kredi 79.9 88.7 116.1 122.6 158.8 339.3 485.2 809.8 965.2 1,3541  1,377.5
Kredi (milyar $) 22.7 23.5 22.0 20.6 21.1 26.1 25.9 27.4 27.4 31.5 31.0

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanhgi

Borg stokunun 6 trilyon 887.2 milyar TL tutarindaki kismi Tiirk Lirasi cinsi; 7 trilyon 559.7 milyar TL tutarindaki
kismi doviz cinsi borglardan olustu.
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imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani ve Reel Kesim Giiven Endeksi
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Kaynak: TCMB
Reel Kesim Giiven Endeksi
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Kaynak: TCMB
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Nisan ayinda imalat sanayi
genelinde mevsimsel etkilerden
arindirilmis  Kapasite  Kullanim
Orani (KKO-MA), bir onceki aya
gore degismeyerek %74.0
seviyesinde gergeklesti.

Nisan ayinda mevsimsel etkilerden
arindirilmamis Kapasite Kullanim
Orani (KKO), bir dnceki aya goére
0.5 puan artarak %73.8
seviyesinde gergeklesti.

Nisan ayinda mevsim etkisinden
arindirilmis  reel  kesim given
endeksi (RKGE-MA) bir 6nceki aya
(100) gore 1.4 puan azalarak 98.6
seviyesinde gerceklesti.

Nisan ayinda mevsim etkisinden
arindirilmamis reel kesim given
endeksi (RKGE) bir o6nceki aya
(101.0) gore 0.4 puan azalarak
100.6 seviyesinde gergeklesti.



27.04.2026 ABD
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italya
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01.05.2026 ABD

Japonya

Haftalik Veri Takvimi (27 Nisan — 1 Mayis 2026)

Dallas Fed imalat Endeksi (Nisan)

GfK Tiketici Guven Endeksi (Mayis)

Onciil Ekonomik Gostergeler Endeksi (Subat)
Case-Shiller Konut Fiyat Endeksi (Subat, y-y)
Conference Board Tiketici Gliven Endeksi (Nisan)
Richmond Fed imalat Endeksi (Nisan)

UFE (Mart, a-a)

BoJ Toplantisi ve Faiz Karari

issizlik Orani (Mart)

Ekonomik Guiven Endeksi (Nisan)

Fed Toplantisi ve Faiz Karari

Dayanikh Mal Siparisleri (Mart, a-a)

Konut Baslangiglari (Subat)

Konut Baslangiglari (Mart)

insaat izinleri (Subat, &nciil)

insaat izinleri (Mart, énciil)

Ekonomik Guiven Endeksi (Mart)

TUFE (Nisan, énciil, y-y)

Tuketici Gliven Endeksi (Nisan)

TCMB Para Politikasi Kurulu Toplanti Ozeti

Dis Ticaret Dengesi (Mart)

Kisisel Gelirler (Mart, a-a)

Kisisel Harcamalar (Mart, a-a)

Kisisel Tuketim Harcamalari Endeksi (Mart, y-y)
Cekirdek Kisisel Tuketim Harcamalari Endeksi (Mart, a-a)
GSYH (1.¢eyrek, yilliklandirilmis,éncl, ¢-¢)
Haftalik issizlik Maas Bagvurulari

MNI Chicago PMI (Nisan)

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Faiz Toplantisi ve Karari
TUFE (Nisan, énciil, y-y)

GSYH (1.¢eyrek, éncdl, y-y)

issizlik Orani (Mart)

GSYH (1.¢eyrek, 6nciil, y-y)

issizlik Orani (Mart)

Perakende Satiglar (Mart, a-a)

GSYH (1.¢eyrek, 6nciil, y-y)

TUFE (Nisan, énciil, y-y)

UFE (Mart, a-a)

issizlik Orani (Mart)

TUFE (Nisan, énciil, y-y)

GSYH (1.¢eyrek, 6nciil, y-y)

ingiltere Merkez Bankas (BoE) Faiz Toplantisi ve Karari
Perakende Satiglar (Mart, a-a)

Sanayi Uretimi (Mart, énciil, a-a)

imalat PMI (Nisan)

ISM imalat PMI (Nisan)

imalat PMI (Nisan)

Tiketici Given Endeksi (Nisan)
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Kaynak: TUIK

Kaynak: TUIK
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Kaynak: iSO, Bloomberg

ENFLASYON GOSTERGELERI

TUFE ve Cekirdek Enflasyon

——TUFE (y-y, %)

Cekirdek Enflasyon (y-y, %)
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Kaynak: TUIK
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Enflasyon Beklentileri
——12 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)
——24 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)
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iSGUCU GOSTERGELERI

issizlik Orani isgiiciine Katilim Orani
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DIS TICARET GOSTERGELERI
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Kaynak: TUIK Kaynak: TUIK
Cari Islemler Dengesi Sermaye ve Finans Hesabi
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KAMU MALIYESi GOSTERGELERI

Biitge Dengesi Faiz Digi Denge
Biitge Dengesi (12 aylik toplam-milyar TL) —— Faiz Disi Denge (12 ayhk-milyar TL)
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Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanhgi Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi

TCMB Faiz Oranlari (%) TCMB Rezervleri
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Tiirkiye Makro Ekonomik Goriiniim

Reel Ekonomi
s L. 0, o . .
GSYH(Cari  GSYH Biiyiime Orani Issizlik Orani (%) Sanayi Uretim  Kapasite Kullanim
. . . . (mevsim Endeksi (y-y, %) Orani
Fiyatlarla, (zincirlenmis hacim .. . . . "
milyon TL) ] o, ) etkisinden (takvim etkisinden (mevsimsellikten
T arindiriimis) arindiriimis) arindiriimis) (%)
2023 27,091,469 5.0 2024 8.7 7.0 75.6
2024 44,587,225 3.3 2025 7.9 -2.1 74.2
2025 63,020,905 3.6 2026 8.5 (Subat) 2.2 (Subat) 74.0 (Nisan)
Fiyat Gelismeleri (y-y, %)
TUFE Gekirdek TUFE Yi - UFE
2024 44.4 45.34 28.52
2025 30.89 31.08 27.67
2026 (Mart) 30.87 29.68 28.08

Parasal Gostergeler (Milyon TL)
TCMB Briit Doviz Rezervleri

M1 M2 M3 Emisyon (Milyon $)
2024 6,152,095 17,454,451 19,389,927 606,984 90,737
2025 9,759,279 24,560,207 27,233,238 817,566 76,978
s"(:; ;Z'.':;:z)a“ 10,844,857 26,417,686 29,111,321 849,919 61,820
Faiz Oranlari (%)
TCMB O/N (Borg Alma) TCMB O/N (Borg Verme) TCMB Haftalik Repo
2023 41.00 44.00 42.50
2024 46.00 49.00 47.50
Son Yayimlanan
(27.0“".202 . 35.50 40.00 37.00
Cari islemler Dengesi ithalat ihracat Dis Ticaret Dengesi
2024 -13.0 351.6 258.8 -92.8
2025 -30.2 347.1 262.5 -84.6
Son Yayimlanan -7.5 (Subat) 30.0 (Subat) 21.0 (Subat) -9.0 (Subat)
Merkezi Yon. i¢ Borg Stoku Merkezi Yon. Dis Borg Stoku Kamu Net Borg Stoku
2024 4,959.9 4,297.5 7,149.2
2025 8,152.8 5,509.3 8,563.6 (2025C4)
2026 (Mart) 8,671.3 5,775.6 --
Biitce Giderleri Biitge Gelirleri Biitge Dengesi Faiz Digi Denge
2024 10,777.0 8,670.9 -2,106.1 -835.7
2025 14,634.6 12,835.5 -1,799.1 255.2
2026 (Mart) 1,460.4 1,230.5 -229.9 6.1
Rasyolar ( %)
Biitce A¢i181/GSYH AB Tanimli Genel Yonetim Borg Stoku/GSYH Cari Denge/GSYH
2.9 (2025) 23.8 (2025C4) -1.9 (2025)
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