W HAFTALIK RAPOR 4 ways 2026 VakifBank

Tirkiye ve Diinya Ekonomi Giindemi (27 Nisan — 1 Mayis)

e Mevsim etkisinden arindirilmis igsizlik orani, Mart ayinda %8.1 olarak gergeklesti.

e Ekonomik gliven endeksi Mart ayinda 97.9 iken, Nisan ayinda %1.5 oraninda azalarak 96.4 degerini ald1.

e  Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), Nisan toplantisina iliskin toplanti 6zetinde gostergelerin iktisadi
faaliyette yavaslamaya isaret ettigini belirtirken, enflasyon tarafinda enerji fiyatlarina dikkat gekti.

o Disticaret acigi Mart ayinda yillik bazda %56 artarak 11 milyar 221 milyon dolara yiikseldi. ihracat, bir 6nceki
yilin ayni ayina gore %6.4 azalarak 21 milyar 899 milyon dolar, ithalat %8.2 artarak 33 milyar 120 milyon
dolar gergeklesti.

e ABD Hazine Bakanhgi, iran’in gélge bankacilik agini yénettigi ve yaptinmlarin ihlaline aracilik ettigi
gerekgesiyle 35 kisi ve kurulusu yaptirim listesine dahil etti.

e  ABD Merkez Bankasi (Fed), 28-29 Nisan tarihlerinde gergeklestirdigi toplantisinda politika faizini beklentiler
dogrultusunda sabit tutarak %3.50-%3.75 araliginda birakti.

o ABD Baskani Trump, iran’in niikleer programina iliskin ABD’nin endiselerini giderecek bir anlasma saglanana
kadar deniz ablukasini siirdireceklerini ifade etti.

e Trump, Avrupa Birligi'nin ticaret anlagmasina uymadigini 6ne surerek AB’den ithal edilen otomobil ve
kamyonlara uygulanan tarifeleri %25’e ¢ikaracagini agiklarken, ABD’de liretim yapan firmalarin ise vergiden
muaf tutulacagini belirtti.

e ABD Merkez Bankasi’nin (Fed) Minneapolis ve Cleveland subeleri baskanlari Neel Kashkari ile Beth Hammack,
ekonomik goriinime iliskin artan belirsizlik nedeniyle para politikasi metninde gevseme egilimi ima eden
ifadelere yer verilmesini uygun bulmayarak metne karsi giktiklarini bildirdi.

e Kisisel tuketim harcamalari endeksi (PCE) Mart ayinda beklentilere paralel yillik bazda %3.5 artti. Cekirdek
PCE (gida ve enerji harig) Mart ayinda beklentilere paralel olarak yillik bazda %3.2 artis gésterdi.

e ABD ekonomisi 2026 yilinin ilk ceyreginde 6nciil verilerine gore %2.3 olan beklentilerin altinda %2.0 biuyime
kaydetti.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB), piyasa beklentilerine paralel olarak faizleri sabit birakti. Buna gore,
refinansman faizi olan %2.15, mevduat faizi i¢in %2.0, borg verme faizi i¢in %2.40 seviyeleri korundu.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde, ekonomik biylimeye yonelik risklerin asagi yonlu
oldugunu belirterek, enerji arzindaki kesintilerin fiyatlari daha da artirabilecegini ve ekonomik faaliyet
izerinde baski olusturabilecegini ifade etti.

e« Euro Bolgesi'nde enflasyon onciil Nisan ayi verilerine gore, beklentilerin Gzerinde yillik bazda %3 artis
kaydetti.

e Euro Bolgesi ekonomisi 2026 yili birinci ¢eyrek dncul verilere gore, ceyreklik bazda %0.1; yillik bazda %0.8
bliyime kaydetti.

e Almanya’da enflasyon Nisan ayi 6ncul verilerine gore, aylik bazda %0.6; yillik bazda %2.9 artti.

e Japonya Merkez Bankasi (BoJ) politika faizini beklentilere paralel %0.75 seviyesinde sabit tuttu.

e Hindistan’da hava yolu sirketleri, yakit vergisinde indirim yapilmamasi durumunda havacilik operasyonlarinin
durma noktasina gelebilecegi uyarisinda bulundu.

e Cin, ABD’nin iran ile petrol ticareti yaptiklari gerekcesiyle bes Cinli sirkete uyguladigi yaptirimlari
tanimayacagini bildirdi.

e  Birlesik Arap Emirlikleri, 1 Mayis 2026 tarihi itibariyla OPEC ve OPEC+ koalisyonundan ayrilacagini agikladi.
o Petrol ihra¢ Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) ve OPEC disi bazi iiretici tlkelerden olusan OPEC+ grubu yesi yedi
lilke, Haziran ayinda Uretimi beklentiler dahilinde gilinliik 188 bin varil artirma karari aldi.

VakifBank Ekonomik Arastirmalar Midiirliigii | istanbul



Ayrintilar...

Yurt disi

ABD Merkez Bankasi (Fed) beklentilere paralel olarak politika faizini %3.75 seviyesinde sabit tuttu.

Fed Bilango Biiyiikliigii (milyar dolar) e Fed Politika Faiz Orani - Ust Bant (%) (Sag Eksen)
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Kaynak: Bloomberg

ABD Merkez Bankasi (Fed), 28-29 Nisan tarihlerinde gerceklestirdigi toplantisinda politika faizini beklentiler
dogrultusunda sabit tutarak %3.50-%3.75 araliginda birakti.

Cleveland Fed Baskani Beth Hammack, Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari ve Dallas Fed Baskani Lorie K.
Logan’in, federal fonlama faizi hedef araliginin korunmasini desteklemekle birlikte, bu asamada karar metninde
gevseme yonli bir ydnlendirmeye yer verilmesini uygun bulmadiklarini belirtti.

Fed Guvernori Stephen Miran ise politika faizinin 25 baz puan indirilmesi yoniinde goris bildirerek karara karsi
oy kullandi.

Fed’in 2026 yilinda 17 Haziran, 29 Temmuz, 16 Eyliil, 28 Ekim ve 9 Aralik tarihlerinde olmak tizere 5 faiz karari
toplantisi bulunuyor.
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Avrupa Merkez Bankasi (ECB) beklentilere paralel olarak politika faizini %2.15 seviyesinde sabit tuttu.

Avrupa Merkez Bankasi Faiz Oranlari (%)
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Kaynak: ECB, Bloomberg

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), piyasa beklentilerine paralel olarak faizleri sabit birakti. Buna gore, refinansman
faizi olan %2.15, mevduat faizi icin %2.0, borg verme faizi igin %2.40 seviyeleri korundu

ECB karar metninde Orta Dogu’daki savasin enerji fiyatlarinda keskin bir artisa yol agarak enflasyonu yukari gektigi
ve ekonomik gliven izerinde baski olusturdugu belirtildi

Ayrica metinde savasin ve yiksek enerji maliyetlerinin devam etmesi durumunda, genel enflasyon ve ekonomi
Gzerindeki olumsuz yansimalarin daha da derinlesebilecegi ifade edildi.

ingiltere Merkez Bankasi (BoE) beklentilere paralel olarak politika faizini %3.75 seviyesinde sabit tuttu.

ingiltere Merkez Bankasi Politika Faiz Orani (%)
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Kaynak: BoE
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ingiltere Merkez Bankasi (BoE), politika faizini beklentilere paralel %3.75 seviyesinde sabit tuttu. Kurul, 1’e karsi
8 oyla faiz oranlarini degistirmeme karari aldi. Bankanin Basekonomisti Huw Pill, faiz artisi yoninde oy kullanan
tek isim oldu.

iran ile devam eden savasin yarattigi dngériilemezlik nedeniyle BoE, merkezi enflasyon projeksiyonunu iptal etti.

Japonya Merkez Bankasi (BolJ), beklentilere paralel olarak politika faizini %0.75 seviyesinde sabit tuttu.

Japonya Merkez Bankasi Bilango Biiyiikliigii (trilyon yen
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Kaynak: BoJ

Japonya Merkez Bankasi (BolJ), Nisan ayi toplantisinda piyasa beklentilerine paralel olarak politika faizini %0.75
seviyesinde sabit tuttu.

BoJ'un referans enflasyon géstergesi olarak izledigi taze gida ve enerji harig (temel ¢ekirdek) TUFE, Mart ayinda
yillik bazda %2.5’ten %2.4’e gerileyerek Ekim 2024’ten bu yana en diisiik seviyesine indi.

BoJ, Mart ayinda yayimladigi projeksiyonlarda 2026 mali yili igin TUFE tahminini %1.9’dan %2.8’e, temel gekirdek
TUFE tahminini %2.2’den %2.6’ya yiikseltirken; biiylime tahminini %1’den %0.5’e diisiirdi.
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Haftalik Veri Takvimi (4 — 8 Mayis 2026)

04.05.2026 Tiirkiye TUFE (Nisan, y-y) %30.87 %32.37 (Agiklandi)
Yi-UFE (Nisan, y-y) %28.08 %28.59 (Agikland)
iSO imalat PMI (Nisan) 47.9 45.7 (Acikland)

ABD Fabrika Siparisleri (Mart, a-a) 0 %0.6
Euro Bolgesi imalat PMI (Nisan) 51.6 52.2 (Agiklandi)
Almanya imalat PMI (Nisan) 52.2 51.4 (Aciklandi)
Fransa imalat PMI (Nisan) 50.0 52.8 (Agiklandi)
italya imalat PMI (Nisan) 51.3 52.1 (Aciklandi)

05.05.2026 Tirkiye TUFE Bazl Reel Efektif D6viz Kuru (Nisan) 104.61 --

ABD ISM Hizmet PMI (Nisan) 54.0 53.7
Hizmet PMI (Nisan) 49.8 51.3

JOLTS Acik is Sayisi (Mart) 6.882 milyon 6.850 milyon

Yeni Konut Satislari (Subat, a-a) -%17.6 --

Yeni Konut Satislari (Mart, a-a) -- %.6.3

insaat izinleri (Subat) 1.386 milyon adet -

insaat izinleri (Mart) - -

Dis Ticaret Dengesi (Subat) -57.3milyar $ 60.8 milyar $

Fransa Butge Dengesi (Mart) -32.1 milyar € --
06.05.2026 ABD ADP Ozel Sektér istihdami (Subat) 62 bin kisi 115 bin kisi
Euro Bolgesi Hizmet PMI (Nisan) 50.2 47.4
UFE (Mart, a-a) -%0.7 %3.4

Almanya Hizmet PMI (Nisan) 50.9 46.9
Fransa Hizmet PMI (Nisan) 48.8 46.5
Sanayi Uretimi (Mart, a-a) -%0.7 %0.5

italya Hizmet PMI (Nisan) 48.8 47.9
Perakende Satislar (Mart, a-a) 0 -%0.4

ingiltere Hizmet PMI (Nisan) 50.5 52.0
07.05.2026 ABD Haftalik issizlik Maas Basvurulari 189 bin kisi 200 bin kisi
Euro Bolgesi Perakende Satislar (Mart, a-a) -%0.2 -%0.3
Almanya Fabrika Siparisleri (Mart, a-a) %0.9 %1.0
Fransa Dis Ticaret Dengesi (Mart) -5.8 milyar € --
Cari islemler Dengesi (Mart) -1.8 milyar € --

08.05.2026 Tiirkiye Sanayi Uretimi (Mart, a-a) %2.6 --

Hazine Nakit Dengesi (Nisan) -279.578 milyar £ --
ABD Tarim Disi istihdam (Nisan) 178 bin kisi 65 bin kisi
issizlik Orani (Nisan) %4.3 %4.3
Ortalama Saatlik Kazanglar (Nisan, a-a) %0.2 %0.3
(I\ﬂ/:zgli)gan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Mayis, 498 495
Almanya Dis Ticaret Dengesi (Mart) 19.8 milyar € 17.8 milyar €
Sanayi Uretimi (Mart, a-a) -%0.3 -
Japonya Hizmet PMI (Nisan) 53.4 51.2
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Kaynak: TUIK

Kaynak: TUIK



imalat PMI
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Kaynak: iSO, Bloomberg

ENFLASYON GOSTERGELERI

TUFE ve Cekirdek Enflasyon

Yi-UFE
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Kaynak: TUIK Kaynak: TUIK
Gida ve Enerji Enflasyonu (y-y, %) Enflasyon Beklentileri
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iSGUCU GOSTERGELERI

issizlik Orani

Mevsim Etkisinden Arindirilmamis igsizlik Orani (%)
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DIS TICARET GOSTERGELERI
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Kaynak: TUIK Kaynak: TUIK
Cari islemler Dengesi Sermaye ve Finans Hesabi
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KAMU MALIYESi GOSTERGELERI

Biitge Dengesi Faiz Digi Denge
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Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanhgi Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi

TCMB Faiz Oranlari (%) TCMB Rezervleri
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Tiirkiye Makro Ekonomik Goriiniim

Reel Ekonomi
s L. 0, o . .
GSYH(Cari  GSYH Biiyiime Orani Issizlik Orani (%) Sanayi Uretim  Kapasite Kullanim
. . . . (mevsim Endeksi (y-y, %) Orani
Fiyatlarla, (zincirlenmis hacim .. . . . "
milyon TL) ] o, ) etkisinden (takvim etkisinden (mevsimsellikten
T arindiriimis) arindiriimis) arindiriimis) (%)
2023 27,091,469 5.0 2024 8.7 7.0 75.6
2024 44,587,225 3.3 2025 7.9 -2.1 74.2
2025 63,020,905 3.6 2026 8.1 (Mart) 2.2 (Subat) 74.0 (Nisan)
Fiyat Gelismeleri (y-y, %)
TUFE Gekirdek TUFE Yi - UFE
2024 44.4 45.34 28.52
2025 30.89 31.08 27.67
2026 (Nisan) 32.37 29.83 28.59

Parasal Gostergeler (Milyon TL)
TCMB Briit Doviz Rezervleri

M1 M2 M3 Emisyon (Milyon $)
2024 6,152,095 17,454,451 19,389,927 606,984 90,737
2025 9,759,279 24,560,207 27,233,238 817,566 76,978
S‘;; I ;Z'.':;:z)a“ 10,752,777 26,328,427 29,257,900 862,452 60,950
Faiz Oranlari (%)
TCMB O/N (Borg Alma) TCMB O/N (Borg Verme) TCMB Haftalik Repo
2023 41.00 44.00 42.50
2024 46.00 49.00 47.50
Son Yayimlanan
. 4.0‘;.2026) 35.50 40.00 37.00
Cari islemler Dengesi ithalat ihracat Dis Ticaret Dengesi
2024 -13.0 351.6 258.8 -92.8
2025 -30.2 347.1 262.5 -84.6
Son Yayimlanan -7.5 (Subat) 33.1 (Mart) 21.9 (Mart) -11.2 (Mart)
Merkezi Yon. i¢ Borg Stoku Merkezi Yon. Dis Borg Stoku Kamu Net Borg Stoku
2024 4,959.9 4,297.5 7,149.2
2025 8,152.8 5,509.3 8,563.6 (2025C4)
2026 (Mart) 8,671.3 5,775.6 --
Biitce Giderleri Biitge Gelirleri Biitge Dengesi Faiz Digi Denge
2024 10,777.0 8,670.9 -2,106.1 -835.7
2025 14,634.6 12,835.5 -1,799.1 255.2
2026 (Mart) 1,460.4 1,230.5 -229.9 6.1
Rasyolar ( %)
Biitce A¢i181/GSYH AB Tanimli Genel Yonetim Borg Stoku/GSYH Cari Denge/GSYH
2.9 (2025) 23.8 (2025C4) -1.9 (2025)
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