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Tirkiye ve Diinya Ekonomi Gilindemi (4 — 8 Mayis)

o Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE), Nisan ayinda %3.30 olan piyasa beklentilerinin {izerinde aylik bazda %4.18 artt.
Boylece enflasyon bir dnceki yilin ayni ayina gére %30.87’den %32.37’ye yiikseldi.

e VYurtigi Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE), Nisan’da bir &nceki aya gére %3.17 artti ve yillik bazda Mart’taki %28.08
seviyesinden Nisan’da %28.59’a yikseldi.

o Imalat PMI, Nisan ayinda 45.7’ye gerilerken, sektdr performansindaki bozulma Eyliil 2024’ten bu yana en
yliksek seviyede gercgeklesti.

e Sanayi Uretim endeksi, Mart ayinda arindiriimamis verilerle yillik %3.3 azaldi. Takvim etkisinden arindiriimis
verilerle yillik azalis %1.1 oldu. Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis sanayi Gretim endeksi ise Mart
ayinda bir 6nceki aya gore %0.8 azald!.

e Hazine nakit dengesi Nisan ayinda 251.2 milyar lira agik verdi. Nisan ayinda hazine nakit gelirleri 1 trilyon 273
milyar lira, hazine nakit giderleri ise 1 trilyon 524 milyar lira olarak gergeklesti.

e TUFE bazli reel efektif déviz kuru, Nisan ayinda bir énceki aya gore 1.59 puan artarak 106.30 olarak
gerceklesti.

e Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan 2 yil vadeli tahvil ile 5 yil vadeli tahvil ihalelerinde 18.7 milyar TL'si
Rekabetci Olmayan Teklif (ROT) olmak Uzere toplamda 44.24 milyar TL borglanma gergeklestirildi.

e Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Baskani Fatih Karahan, TBMM Plan ve Biitge Komisyonu'na
yaptigl sunumda savasin dezenflasyon sirecini olumsuz etkilese de siki durustan taviz verilmedigini
belirterek, 6nimizdeki donemde de tim para politikasi araglarinin fiyat istikrarinin saglanmasi igin
kullanilacagini soyledi.

e ABD Bagkani Donald Trump, Hirmiiz Bogaz’'nda mahsur kalan gemilerin gegisine yonelik yardim girisimi
olarak tanimlanan Ozgiirliik Projesi’nin kisa siireligine durdurulmasina karar verildigini bildirdi.

e Trump, Avrupa Birligi (AB)'ne ticaret anlasmasi kapsamindaki yiikiimlliklerini 4 Temmuz tarihine kadar
yerine getirmesi icin slire verdigini duyurdu. Bu tarihe kadar gerekli adimlarin atiimamasi durumunda, AB'ye
uygulanan tarifelerin daha ylksek oranlara yikseltilecegini belirtti.

e ABD Uluslararasi Ticaret Mahkemesi, Baskan Donald Trump'in yirirlige koydugu kiiresel glimrik
vergilerinin hukuka aykiri olduguna hikmetti.

e Cleveland Fed Baskani Beth Hammack, ekonominin bulundugu noktaya gore Fed'in bir sonraki adiminin faiz
indirimi olacagi yonindeki sinyallerin yaniltici olabilecegini belirtti.

e Chicago Fed Bagkani Austan Goolsbee, Orta Dogu’daki uzun siireli catismalar ve yliksek petrol fiyatlarinin
tuketicilerde kalici enflasyon beklentilerine yol agabilecegini belirtirken, bu durumun Fed agisindan 6nemli
bir risk olusturabilecegi uyarisinda bulundu.

e Trump, ABD/israil ile iran arasindaki ¢atismalarin sonlandiriimasina yonelik ABD’nin sundugu taslaga iran
tarafindan verilen yanitin kabul edilemez oldugunu belirtti.

o ADP Ozel Sektor istihdami, Nisan ayinda 120 bin kisi olan beklentilerin altinda 109 bin kisi artis gésterdi.

e Nisan ayl tarim digi istihdam verisi, 65 bin kisi artis yoniindeki beklentilerin {izerinde 115 bin kisi artis
kaydetti. Subat ayi verisi 23 bin kisi asagi yonlu revize edilerek -156 bin kisiye dastrilirken; Mart ayi verisi 7
bin kisi yukari yonli revize edilerek 185 bin kisiye yukseltildi.

e Cin’de tiiketici enflasyonu Nisan ayinda vyillik bazda beklentilerin (izerinde %1.2 artis gosterdi. Uretici
enflasyonu ise Nisan ayinda beklentilerin Gizerinde %2.8 artis kaydetti.
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Ayrintilar...
Yurtigi
Manset Enflasyon — Nisan 2026
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Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE), Nisan ayinda piyasa beklentilerinin (Bloomberg: %3.30) {izerinde aylik bazda %4.18
artis gosterdi. Boylece enflasyon bir 6nceki yilin ayni ayina gére %30.87’den %32.37’ye yikseldi. Nisan ayinda
ana harcama gruplari incelendiginde, aylik bazda en yuksek artisin giyim ve ayakkabi (%8.94), konut (%7.99) ve
ulastirma (%4.29) gruplarinda gergeklestigi goruld.

Nisan ayinda enflasyona en yiksek yukari yonlu katki gida ve alkolstiz igecekler grubundan geldi. Alt kalemler
incelendiginde, ekmege yapilan fiyat ayarlamasinin etkisiyle ekmek ve unlu mamuller ile kirmizi et Griinlerindeki
fiyat artislarinin belirleyici oldugu gorilirken; yumurta fiyatlarindaki dusis katkiyi sinirladi. Aylik enflasyona ikinci
en ylksek katki 0.90 puan ile konut, su, elektrik, gaz ve diger yakitlar grubundan geldi; alt kalemlerde Nisan ayi

basinda dogalgaz ve elektrige yapilan fiyat ayarlamalarinin etkisiyle dogalgaz ve ilgili abonelik Ucretlerinde
%44.47, elektrikte ise %16.90 artis kaydedildi.

Enflasyondaki oynak ve kontrol edilemeyen eneriji, gida ve alkolsiiz icecekler, alkolll igkiler ile tltiin Grinleri ve
altin kalemlerini icermeyen gekirdek enflasyon (C endeksi) Nisan ayinda bir 6nceki aya gére %3.46 artis
gosterirken, yillik bazda Mart ayindaki %29.68 seviyesinden Nisan ayinda %29.83 seviyesine yiikseldi. Yurt ici

Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE) ise Nisan’da bir dnceki aya gére %3.17 artti ve yillik bazda Mart’taki %28.08
seviyesinden Nisan’da %28.59’a yiikseldi.
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iSO Tiirkiye imalat PMI Nisan 2026 Raporu

Turkiye Sektorel PMI Anketi

Giyim ve Deri Uriinleri

Elektrikli ve Elektronik Uriinler

Gida Urdnleri

Metalik Olmayan Mineral Uriinler
Tekstil Uriinleri

Agac ve Kagit Uriinleri

Kimyasal, Plastik ve Kauguk Uriinleri
Kara ve Deniz Tasitlari

Makine ve Metal Uriinler

Ana Metal Sanayi

Kaynak: ISO, *esik seviye: 50
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ikinci ceyregin imalat sanayi faaliyet
kosullarinda kayda deger bir yavaglamanin

baslangici degerlendirmesi

Sektorin performansindaki bozulma Eylil
2024’ten bu yana en yuksek oranda

Uretimdeki disiis, Eylil 2024’te gériilen
oranla ayni olacak sekilde Covid-19
salginindan bu yana en yiksek hizda

Sektorlerin blylk ¢ogunlugunda

enflasyonist baskilarda gliclenme gorildi.

Tedarikgilerin teslimat sireleri neredeyse
tiim sektorlerde uzadi.

Uretim ve yeni siparislerini artiran tek
sektor giyim ve deri Urinleri - geri kalan
dokuz sektoriin tamaminda Uretimde
yavaslama goéraldi.

e Arindirilmamis Sanayi Uretim Endeksi (Yillik % degisim)
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Sanayi Uretim endeksi, Mart ayinda arindirilmamig verilerle yillik %3.3 azaldi. Takvim etkisinden arindiriimig
verilerle yillik azahs %1.1 oldu. Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis sanayi tUretim endeksi ise bir 6nceki aya
gore %0.8 azaldi. Boylece, 2026 yilinin ilk ¢eyreginde sanayi Uretimi bir dnceki yilin ayni ¢eyregine gore
arindirilmamis verilerle %1.35 azalirken, arindirilmig verilerle %0.3 azaldi.

Mart ayinda sanayi Uretimindeki zayif gériiniimde, imalat sanayi sektoriindeki gerileme belirleyici olurken;
ozellikle otomobil, diger ulasim araglari ve beyaz esya lretimindeki yilhik disis dikkat cekti. Dayanikli ve
dayaniksiz tiketim mallarinda yillik bazdaki zayif seyir, i¢ talep kosullarindaki yavaslamanin siirdigiline isaret
ederken; ihracattaki gerileme ise dis talep tarafindaki zayif gorinimu ortaya koydu.
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Ayrintilar...

Yurt disi

ABD Tarim Disi1 istihdam Nisan 2026

Tarimdisi istihdam (a-a, bin kisi) istihdam Orani (%)
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Nisan ayi tarim disi istihdam verisi, 65 bin kisi artis yonindeki beklentilerin tizerinde 115 bin kisi artis kaydetti.
Subat ayi verisi 23 bin kisi asagi yonli revize edilerek -156 bin kisiye distrilirken; Mart ayi verisi 7 bin kisi yukari
yonlii revize edilerek 185 bin kisiye yiikseltildi.

Mart ayinda %4.3 olan issizlik orani, Nisan ayinda piyasa beklentilerine paralel olarak %4.3 seviyesinde
gerceklesti.

Ortalama saatlik kazanglar Nisan ayinda bir 6nceki aya gére %0.2; yillik bazda ise %3.6 artis gosterdi.

isgliciine katilim orani Mart ayindaki %61.9’dan %61.8 seviyesine gerilerken; istihdam orani %59.2’den %59.1’e
geriledi.

ADP 6zel sektor istihdami Nisan ayinda 120 bin kisi olan beklentilerin altinda 109 bin kisi artis gésterdi.
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Haftalik Veri Takvimi (11 — 15 Mayis 2026)

Perakende Satiglar (Mart, a-a)

ikinci El Konut Satiglari (Nisan, milyon adet)

Butce Dengesi (Nisan)

TUFE (Nisan, y-y)

Cekirdek TUFE (Nisan, y-y)

ZEW Ekonomik Guven Endeksi (Mayis)
TUFE (Nisan, y-y)

ZEW Ekonomik Guven Endeksi (Mayis)
Sanayi Uretimi (Mart, a-a)

Onciil Géstergeler Endeksi (Mart, énciil)
Cari islemler Dengesi (Mart)

UFE (Nisan, a-a)

Sanayi Uretimi (Mart, a-a)

GSYH (1.¢eyrek, revize, ¢-¢)

Cari Islemler Dengesi (Mart)

TUFE (Nisan, y-y)

Cari islemler Dengesi (Mart)

Konut Satiglari (Nisan, y-y)

TCMB Enflasyon Raporu-II

Perakende Satiglar (Nisan, a-a)

Haftalik issizlik Maag Bagvurulari

GSYH (Mart, a-a)

GSYH (1. geyrek, oncl, ¢-¢)

Sanayi Uretimi (Mart, a-a)

Dis Ticaret Dengesi (Mart)

Merkezi Yonetim Buitge Dengesi (Nisan)
TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi (Mayis)
New York Fed imalat Endeksi (Mayis)
Sanayi Uretimi (Nisan, a-a)

TUFE (Nisan, y-y)

UFE (Nisan, y-y)
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ENFLASYON GOSTERGELERI
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iSGUCU GOSTERGELERI
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Mevsim Etkisinden Arindirilmamis igsizlik Orani (%)
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DIS TICARET GOSTERGELERI
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KAMU MALIYESi GOSTERGELERI
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Biitge Dengesi (12 aylik toplam-milyar TL) —— Faiz Disi Denge (12 ayhk-milyar TL)
0 T T T T r T T T T T T T 1500
-500 - 1000 -
500 -
-1000 -+
0 — AT —
-1500 -+
-500 -
-2000 -+ -1000 -
-2500 -1500
§ 8 3 83 8 83 3 3 I 38881 S 8 38 ¥R JI T B LY
Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanhgi Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi
TCMB Faiz Oranlari (%) TCMB Rezervleri
e Gecelik Bor¢ Verme (40) Swap Harig Net Rezerv (Milyar USD, Sag eksen)
60 Gecelik Borg Alma (35.5) N . i
1 Hafta Vadeli Repo ihale (37) 240 Briit Rezerv Miktari (Milyar USD) 90
55  emmmmGLP Borg Verme (43)
50 220 70
4> a3 200 50
40 40
37
35 180 30
165.5
30 160 10
25
140 -10
20
15 120 -30
10
100 -50
5 I 3 3 3 8 8 8 8 & & 8 8 8
S S8 IITIIRNIIANLLRST 4 538 53 9848585 8384
P >8 3>8z>8z=28z2°% 7 O O O o o9 o o9 o9 o o o o o
Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB



Tiirkiye Makro Ekonomik Goriiniim

Reel Ekonomi
s L. 0, o . .
GSYH(Cari  GSYH Biiyiime Orani Issizlik Orani (%) Sanayi Uretim  Kapasite Kullanim
. . . . (mevsim Endeksi (y-y, %) Orani
Fiyatlarla, (zincirlenmis hacim .. . . . "
milyon TL) ] o, ) etkisinden (takvim etkisinden (mevsimsellikten
T arindiriimis) arindiriimis) arindiriimis) (%)
2023 27,091,469 5.0 2024 8.7 7.0 75.6
2024 44,587,225 3.3 2025 7.9 -2.1 74.2
2025 63,020,905 3.6 2026 8.1 (Mart) -1.1 (Mart) 74.0 (Nisan)
Fiyat Gelismeleri (y-y, %)
TUFE Gekirdek TUFE Yi - UFE
2024 44.4 45.34 28.52
2025 30.89 31.08 27.67
2026 (Nisan) 32.37 29.83 28.59

Parasal Gostergeler (Milyon TL)
TCMB Briit Doviz Rezervleri

M1 M2 M3 Emisyon (Milyon $)
2024 6,152,095 17,454,451 19,389,927 606,984 90,737
2025 9,759,279 24,560,207 27,233,238 817,566 76,978
S‘;g 1Y ;‘;":;:2)3“ 10,806,421 26,451,801 29,111,411 868,668 56,600
Faiz Oranlari (%)
TCMB O/N (Borg Alma) TCMB O/N (Borg Verme) TCMB Haftalik Repo
2023 41.00 44.00 42.50
2024 46.00 49.00 47.50
Son Yayimlanan
(11.0‘;.2026) 35.50 40.00 37.00
Cari islemler Dengesi ithalat ihracat Dis Ticaret Dengesi
2024 -13.0 351.6 258.8 -92.8
2025 -30.2 347.1 262.5 -84.6
Son Yayimlanan -7.5 (Subat) 33.1 (Mart) 21.9 (Mart) -11.2 (Mart)
Merkezi Yon. i¢ Borg Stoku Merkezi Yon. Dis Borg Stoku Kamu Net Borg Stoku
2024 4,959.9 4,297.5 7,149.2
2025 8,152.8 5,509.3 8,563.6 (2025C4)
2026 (Mart) 8,671.3 5,775.6 --
Biitce Giderleri Biitge Gelirleri Biitge Dengesi Faiz Digi Denge
2024 10,777.0 8,670.9 -2,106.1 -835.7
2025 14,634.6 12,835.5 -1,799.1 255.2
2026 (Mart) 1,460.4 1,230.5 -229.9 6.1
Rasyolar ( %)
Biitce A¢i181/GSYH AB Tanimli Genel Yonetim Borg Stoku/GSYH Cari Denge/GSYH
2.9 (2025) 23.8 (2025C4) -1.9 (2025)
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