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Tirkiye ve Diinya Ekonomi Giindemi (18 — 22 Mayis)

e  Tuketici gliven endeksi Mayis ayinda bir 6nceki aya gore %0.3 oraninda artarak 85.8 seviyesine ylkseldi.

e  Merkezi yonetim brit borg stoku, Nisan ayi sonu itibariyla 14 trilyon 765.3 milyar lira olarak gergeklesti. Borg
stokunun 7 trilyon 38 milyar liralik kismi Tark lirasi, 7 trilyon 727.3 milyar lirahk kismi ise doviz cinsi
borglardan olustu.

o Disticaret dengesi 2026 Nisan ayinda yillik bazda %29.8 gerileyerek 8.5 milyar dolar agik verdi. Nisan ayinda
ihracat, bir dnceki yilin ayni ayina gére %22.3 artarak 25.4 milyar dolar, ithalat ise %3.1 artarak 33.1 milyar
dolar olarak gergeklesti.

e Sektorel enflasyon beklentileri 12 ay sonrasi icin 2026 yili Mayis ayinda bir dnceki aya gore, piyasa
katilimcilariigin 0.43 puan artarak %23.82 seviyesine ylkselirken, reel sektor i¢in 0.60 puan azalarak %33.10
seviyesine, hanehalki icin 2.05 puan azalarak %49.51 seviyesine geriledi.

e Mevsimsellikten arindirilmis reel kesim giiven endeksi Mayis ayinda bir 6nceki aya gore 2.4 puan artarak
101.0 seviyesinde gerceklesti.

e Mevsimsel etkilerden arindiriilmamig Kapasite Kullanim Orani bir dnceki aya gére 0.4 puan artarak %74.2
seviyesinde gerceklesti.

e  Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), kredi bliylimesi gelismelerini dikkate alarak siki parasal durusu
desteklemek ve makrofinansal istikrari giiclendirmek amaciyla zorunlu karsilik uygulamasinda degisiklige
gitti. TCMB bu degisikliklere ek olarak kredili mevduat hesaplarina uygulanan aylik blyiime sinirini %2'den
%1'e distrdi.

o  ABD Baskani Donald Trump, iran'la miizakere siirecinin hala devam ettigini belirterek, miizakerelerin diizenli
ve yapicl bir sekilde ilerledigini soyledi.

e Fed’in 28-29 Nisan’da gergeklestirdigi toplantinin tutanaklarinda, yetkililerin bliylk bir kisminin enflasyon
risklerinin kalici hale gelmesi durumunda faiz artigini yeniden degerlendirebilecegini ifade ettigi belirtildi.

e Haftalik issizlik maasi basvurulari, 210 bin kisi beklentilerinin altinda 209 bin kisi oldu.

o Onciil imalat PMI, Mayis ayinda bir dnceki aya gére 0.8 puan artarak 55.3 seviyesine yiikselirken, &nciil
hizmet PMI ayni donemde 0.1 puan azalarak 50.9 seviyesine geriledi.

e Euro Bolgesi’'nde dis ticaret dengesi Mart ayinda beklentilerin Gzerinde 7.8 milyar euro fazla verdi.

e Euro Bolgesi’'nde enflasyon, Nisan ayinda beklentilere paralel aylik bazda %1; yillik bazda %3 artis kaydetti.
Cekirdek enflasyon ise yillik bazda beklentilere paralel %2.2 artarken; aylk bazda %0.9 artt.

¢ Belgika Merkez Bankasi Baskani ve Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Yonetim Kurulu Gyesi Pierre Wunsch, Orta
Dogu’daki savasin yakin zamanda sona ermemesi durumunda, ECB'nin Haziran ayindaki toplantisinda faiz
artirim olasiliginin yiksek oldugunu soyledi.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Yénetim Kurulu Uyesi ve Finlandiya Merkez Bankasi Bagkani Olli Rehn, Orta
Dogu’da yasanan gelismelerin ardindan enerji maliyetlerindeki artis karsisinda ECB’nin faiz artirabilecegini
ancak Euro Bolgesi'nde yiiksek enflasyonun heniiz kalici hale geldigine dair gliclii bir isaret bulunmadigini
soyledi.

e  Euro Bolgesi'nde 6nciil imalat PMI, Mayis ayinda bir 6nceki aya gore 0.8 azalarak 51.4 seviyesine gerilerken,
oncil hizmet PMI ayni dénemde 1.2 puan azalarak 46.4 seviyesine geriledi.

e Japonya ekonomisi 2026 yilinin ilk ¢eyreginde oncil verilere gore yilliklandiriimis bazda beklentilerin
lizerinde %2.1 biylime gosterdi.
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Ayrintilar...
Yurtigi

Sektorel Enflasyon Beklentileri Mayis 2026
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Kaynak: TCMB

2026 yil Mayis ayinda 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentileri bir dnceki aya gore, piyasa katihmcilari igin 0.43

puan artarak %23.82 seviyesine ylikselirken, reel sektor icin 0.60 puan azalarak %33.10 seviyesine, hanehalki icin
2.05 puan azalarak %49.51 seviyesine geriledi.

Gelecek 12 aylik donemde enflasyonun disecegini bekleyen hanehalki orani bir dnceki aya gore 1.03 puan artarak
%15.60 seviyesinde gerceklesti.

Dis Ticaret Dengesi Mayis 2026

e jhracat 12 Aylik Toplam (milyar $) Dis Ticaret Agigi
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ihracat, bir énceki yilin ayni ayina gére %22.3 artarak 25 milyar 408 milyon dolar, ithalat %3.1 artarak 33 milyar
909 milyon dolar gergeklesti.

Dis ticaret agig1 2025 Nisan ayindaki 12.1 milyar dolardan yillik bazda %29.8 azalarak 8.5 milyar dolara geriledi.
(Mart 2026: 11.2 milyar dolar)

12 ayhk kiimulatif toplamda dis ticaret agig 2026 yili Mart ayindaki 98.3 milyar dolar seviyesinden 2026 yili Nisan
ayinda 94.7 milyar dolara geriledi.

Yurt digi

Fed Toplanti Tutanaklari

Fed, 28-29 Nisanda gergeklestirdigi  toplantida
politika faizini beklentiler dogrultusunda %3.50—
%3.75 araliginda sabit tutmustu.

Tutanaklarda yetkililerin blyuk bir kisminin enflasyon
risklerinin kalici hale gelmesi durumunda faiz artisini
yeniden degerlendirebilecegini ifade ettigi belirtildi.

Cok sayida yetkili, Fed’'in gevseme egilimine isaret
eden yonlendirmeden vazgegcmesi ve bir sonraki

adimin faiz artirrmi olabilecegi mesajini vermesi
gerektigini savundu.

Fed yetkilileri, isglicli piyasasinin kirilgan gériinime
ragmen istikrar kazanmaya devam ettigini belirtti.
Euro Bolgesi Enflasyon Nisan 2026
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Kaynak: Bloomberg

Euro Bolgesi'nde enflasyon, Nisan ayinda beklentilere paralel gergeklesti; aylik bazda %1; yillik bazda %3 artis
kaydetti. Cekirdek enflasyon ise yillik bazda beklentilere paralel %2.2 artarken; aylik bazda %0.9 artti.

Nisan ayinda enflasyona en yiksek katki hizmetler kaleminden gelirken, s6z konusu kalemde yillik artis %3 oldu.

Gida, alkol ve tiitin kalemindeki yilhk artis %2.4 olarak gergeklesti. Enerji kaleminde ise yillik bazda %10.8; aylik
bazda %3 artis kaydedildi.

Avrupa Birligi’'nde Nisan ayinda yillik bazda en yiiksek artis %9.5 ile Romanya’da gorildi; en disik artis ise %0.5
ile Isve¢’te kaydedildi.
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Haftalik Veri Takvimi (25 — 29 Mayis 2026)

25.05.2026 Tiirkiye Ekonomik Guiven Endeksi (Mayis) 96.4 97.2 (Agiklandi)
26.05.2026 ABD Case-Shiller Konut Fiyat Endeksi (Mart, y-y) %0.9 %0.9
Conference Board Tuiketici Gliven Endeksi (Mayis) 92.8 92,0

Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi (Nisan) -0.20 0.00

Dallas Fed imalat Endeksi (Mayis) -2.3 0.0

Japonya Onciil Gostergeler Endeksi (Mart) 113.2 114.5

27.05.2026 ABD Richmond Fed imalat Endeksi (Mayis) 3 4
Fransa Tuketici Glven Endeksi (Mayis) 84 83

28.05.2026 ABD GSYH (1.¢eyrek, yilliklandirilmis,énctl, ¢-¢) %0.5 %2.0
Kisisel Tuketim Harcamalari Endeksi (Nisan, y-y) %3.5 %3.8

Cekirdek Kisisel Tiketim Harcamalari Endeksi (Nisan, y-y) %3.2 %3.3

Kisisel Gelirler (a-a) (Nisan) %0.6 %0.4

Kisisel Harcamalar (a-a) (Nisan) %0.9 %0.5

Haftalik issizlik Maas Basvurulari - 212 bin kisi

Dayanikh Mal Siparisleri (Nisan, oncul) %0.8 %3.9

insaat izinleri (Nisan) 1363 milyon adet 1,442 milyon adet

Yeni Konut Satiglari (Nisan, a-a) %7.4 -%3,5

Euro Bolgesi Ekonomik Glven Endeksi (Mayis) 93 93,0

Tuketici Gliven Endeksi (Mayis) -20.6 —

Fransa UFE (Nisan, y-y) %0.2 -

italya Tuketici Glven Endeksi (Mayis) 90.8 90.0

UFE (Nisan, y-y) %4.2 %5.4

29.05.2026 ABD Chicago PMI (Mayis) 49.2 50,5
Almanya issizlik Orani (Mayis) %6.4 %6,4

TUFE (Mayss, énciil, y-y) %2.9 %2,9

Fransa TUFE (Mayss, 6nciil, y-y) %2.2 %2,5

GSYH (1. geyrek, ¢-¢) %0.2 %0.0

italya issizlik Orani (Nisan) %5.2 %5.3

TUFE (Mayss, 6nciil, y-y) %2.7 %3.1

GSYH (1. geyrek, ¢-¢) %0.3 %0.2

Japonya issizlik Orani (Nisan) %2.7 %2,7

Sanayi Uretimi (Nisan, énciil, a-a) -%0.4 -%0.6

Perakende Satiglar (Nisan, a-a) %1.3 %0,4

Tulketici Gliven Endeksi (Mayis) 32.2 32,4
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imalat PMI
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ENFLASYON GOSTERGELERI

TUFE ve Cekirdek Enflasyon

——TUFE (y-y, %)
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Gida ve Enerji Enflasyonu (y-y, %)
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Enflasyon Beklentileri
——12 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)
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iSGUCU GOSTERGELERI

issizlik Orani
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DIS TICARET GOSTERGELERI
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Cari islemler Dengesi Sermaye ve Finans Hesabi
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KAMU MALIYESi GOSTERGELERI

Biitge Dengesi Faiz Digi Denge
Biitge Dengesi (12 aylik toplam-milyar TL) —— Faiz Disi Denge (12 ayhk-milyar TL)
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TCMB Faiz Oranlari (%) TCMB Rezervleri
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Tiirkiye Makro Ekonomik Goriiniim

Reel Ekonomi
s L. 0, o . .
GSYH(Cari  GSYH Biiyiime Orani Issizlik Orani (%) Sanayi Uretim  Kapasite Kullanim
. . . . (mevsim Endeksi (y-y, %) Orani
Fiyatlarla, (zincirlenmis hacim .. . . . "
milyon TL) ] o, ) etkisinden (takvim etkisinden (mevsimsellikten
T arindiriimis) arindiriimis) arindiriimis) (%)
2023 27,091,469 5.0 2024 8.7 7.0 75.6
2024 44,587,225 3.3 2025 7.9 -2.1 74.2
2025 63,020,905 3.6 2026 8.1 (Mart) -1.1 (Mart) 74.0 (Nisan)
Fiyat Gelismeleri (y-y, %)
TUFE Gekirdek TUFE Yi - UFE
2024 44.4 45.34 28.52
2025 30.89 31.08 27.67
2026 (Nisan) 32.37 29.83 28.59

Parasal Gostergeler (Milyon TL)
TCMB Briit Doviz Rezervleri

M1 M2 M3 Emisyon (Milyon $)
2024 6,152,095 17,454,451 19,389,927 606,984 90,737
2025 9,759,279 24,560,207 27,233,238 817,566 76,978
s"(:; ;‘;":;:2)3“ 10,883,416 26,840,106 29,700,211 903,247 61,234
Faiz Oranlari (%)
TCMB O/N (Borg Alma) TCMB O/N (Borg Verme) TCMB Haftalik Repo
2023 41.00 44.00 42.50
2024 46.00 49.00 47.50
Son Yayimlanan
(25.0‘;.2026) 35.50 40.00 37.00
Cari islemler Dengesi ithalat ihracat Dis Ticaret Dengesi
2024 -13.0 351.6 258.8 -92.8
2025 -30.2 347.1 262.5 -84.6
Son Yayimlanan -9.7 (Mart) 33.9 (Nisan) 25.4 (Nisan) -8.5 (Nisan)
Merkezi Yon. i¢ Borg Stoku Merkezi Yon. Dis Borg Stoku Kamu Net Borg Stoku
2024 4,959.9 4,297.5 7,149.2
2025 8,152.8 5,509.3 8,563.6 (2025C4)
2026 (Mart) 8,671.3 5,775.6 --
Biitce Giderleri Biitge Gelirleri Biitge Dengesi Faiz Digi Denge
2024 10,777.0 8,670.9 -2,106.1 -835.7
2025 14,634.6 12,835.5 -1,799.1 255.2
2026 (Nisan) 1,524.8 1,186.1 -338.7 -81.1
Rasyolar ( %)
Biitce A¢i181/GSYH AB Tanimli Genel Yonetim Borg Stoku/GSYH Cari Denge/GSYH
2.9 (2025) 23.8 (2025C4) -1.9 (2025)
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