W HAFTALIK RAPOR 8 Haziran 2026 VakifBank

Tirkiye ve Diinya Ekonomi Giindemi (1 — 5 Haziran)

e Turkiye ekonomisi 2026 yilinin ilk ceyreginde gegen yilin ayni geyregine goére beklentilerin altinda %2.5
blyldu (Bloomberg: %3.0). Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis blylime ise bir 6nceki ceyrege gore
beklentilerin altinda %0.1 (Bloomberg: %0.3) olarak gergeklesti.

o iSO imalat PMI, Mayis ayinda bir &nceki aya gére 4.1 puan artarak 49.8 seviyesine yiikseldi.

o  Ekonomik isbirligi ve Kalkinma Orgiitii (OECD), Kiiresel Ekonomik Gériiniim Raporu’nda Tiirkiye ekonomisi
blylime tahminlerini glncelledi. OECD Tirkiye ekonomisi 2026 yili blylime tahminini %3.3’ten %3.1’e
gincelledi. 2027 yili blylime tahminini ise %3.8 olarak sabit birakti.

¢ Mevsim etkisinden arindiriimis issizlik orani Nisan ayinda %8.2 olarak gerceklesti.

o Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, Turkiye ekonomisi bliyime tahminini 2026 yili igin
0.2 yukari yonli olarak %2.8’e, 2027 yil biyime tahminini ise 0.9 puan yukari yonli olarak %4.4’e ylkseltti.

o Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE), Mayis ayinda piyasa beklentilerinin (Bloomberg: %1.60) {izerinde aylik bazda
%1.71 artis gosterdi. Boylece enflasyon bir dnceki yilin ayni ayina gére %32.37’den %32.61’e yikseldi.

e Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE) ise Mayis’ta bir 6nceki aya gére %2.75 artti ve yillik bazda Nisan’daki
%28.59 seviyesinden Mayis’ta %28.93’e yukseldi.

e Hazine'nin nakit gelirleri Mayis ayinda 1 trilyon 146 milyar lira, giderleri de 1 trilyon 398 milyar lira olarak
gerceklesti. Hazine nakit dengesi Mayis ayinda 252 milyar 278 milyon lira acgik verdi.

o ADP Ozel Sektor istihdami, Mayis ayinda 120 bin kisi olan beklentilerin hafif Gizerinde 122 bin kisi artis
kaydetti.

o Imalat PMI Mayis ayinda bir dnceki aya gére 0.6 puan artarak 55.1 seviyesine yiikseldi.

e Fed’in Bej Kitap raporuna gore, son haftalarda ABD’nin biyik béliminde ekonomik faaliyetler hafif ila ihmh
artis gosterirken, istihdam genel olarak yatay seyretti. Bolgelerin cogunda enflasyon bir 6nceki rapora gore
ylkselirken, bu gériinimde Orta Dogu kaynakli enerji fiyatlarindaki artisin etkili oldugu belirtildi.

e« Mayis ayi tarim digi istihdam verisi, 85 bin kisi artis yoniindeki beklentilerin {izerinde 172 bin kisi artis
kaydetti. Mart ayi verisi 29 bin kisi yukari yonli revize edilerek 214 bin kisiye; Nisan ayi verisi 64 bin kisi yukari
yonli revize edilerek 179 bin kisiye yikseltildi.

e Nisan ayinda %4.3 olan issizlik orani, Mayis ayinda piyasa beklentilerine paralel olarak %4.3 seviyesinde
gerceklesti.

e  Ortalama saatlik kazanglar Mayis ayinda bir 6nceki aya gore %0.3; yillik bazda ise %3.4 artis gosterdi.

e ABD Baskani Donald Trump, ABD istihdam verilerinin beklentileri asmasinin ardindan Fed’in faiz oranlarini
artirmasinin uygun olmayacagini belirtti. Trump ayrica, Kevin Warsh’in ilk Fed toplantisina baskanlik
etmeden 6nce kendisini etkilemek istemedigini ifade etti.

« Imalat PMI Mayis ayinda bir dnceki aya gére 0.6 puan artarak 55.1 seviyesine yiikseldi.

e Euro Bolgesi'nde oncil enflasyon, Mayis ayinda beklentilere paralel yillik bazda %3.2 artis kaydetti.

e Euro Bolgesi ekonomisi, 2026 yilinin ilk ¢ceyreginde nihai verilere goére yillik bazda %0.8 olan beklentilerin
altinda %0.3 biyldu. Ceyreklik bazda ise Bolge ekonomisi %0.1 biyiime beklentilerine karsin %0.2 daraldi.

e Japonya ekonomisi 1.ceyrekte yilliklandirilmis bazda beklentilerin tGzerinde %1.8 bliyiime gosterdi.

e  OECD kiiresel ekonomik biyime tahminini, enerji tiretimi ve ticaretinin bu yilin tGglincii ceyreginden itibaren
kademeli olarak normale dénecegi senaryoda %2.9’dan %2.8’e dislirlirken; 2027 yili i¢in %3.0’dan %3.1’e
yikseltti.

e Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, ABD ve iran arasindaki savasin yarattig petrol krizi
nedeniyle 2026 yili kiiresel ekonomik blylme tahminini 0.2 puan dislirerek %2.4’e giincelledi.
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Ayrintilar...

Yurt igi

Enflasyon
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Kaynak: TUIK

Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE), Mayis ayinda piyasa beklentilerinin (Bloomberg: %1.60) {izerinde aylik bazda %1.71
artis gosterdi. Boylece enflasyon bir dnceki yilin ayni ayina gore %32.37’den %32.61’e yiikseldi. Mayis ayinda ana

harcama gruplari incelendiginde, aylik bazda en ylksek artisin giyim ve ayakkabi (%11.29), konut (%2.28) ve
ulastirma (%2.03) gruplarinda gergeklestigi gorildi.

Enflasyondaki oynak ve kontrol edilemeyen enerji, gida ve alkolsiiz icecekler, alkolli igkiler ile titlin Griinleri ve
altin kalemlerini icermeyen cekirdek enflasyon (C endeksi) Mayis ayinda bir 6nceki aya gore %2.92 artis
gosterirken, yillik bazda Nisan ayindaki %29.83 seviyesinden Mayis ayinda %30.44 seviyesine yiikseldi. Yurt igi

Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE) ise Mayis’ta bir dnceki aya gére %2.75 artti ve yillik bazda Nisan’daki %28.59
seviyesinden Mayis'ta %28.93’e yikseldi.
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Bliyliime

Reel Biiyiime
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Kaynak: TUIK
Tirkiye ekonomisi 2026 yilinin ilk ceyreginde gecen yilin ayni ¢ceyregine gore beklentilerin altinda %2.5 blyld
(Bloomberg: %3.0). Mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis biiylime ise bir dnceki ceyrege gore beklentilerin
altinda %0.1 (Bloomberg: %0.3) olarak gergeklesti. Gayrisafi yurt ici hasila (GSYH) biliytkligi 2026 yilinin birinci
ceyreginde cari fiyatlarla bir 6nceki yila gére %35.7 artarak 16 trilyon 999 milyar 977 milyon TL oldu.

Sektdrel bazda hizmetler sektérii en yiiksek katki saglayan sektdr olmayi siirdiirdii. Ote yandan, harcama
yoninden bakildiginda, hanehalki tiiketiminin blyimeye katkisi 2026 yilinin ilk ceyreginde de gi¢li kalmaya
devam etti. insaat yatirimlarinin etkisiyle yatirm harcamalari, bilyiimeye en yiiksek ikinci katkiyi veren harcama
bileseni oldu. Kamu harcamalarinin katkisi gectigimiz yilin son ¢eyreginde negatifken, 2026 yilinin ilk ceyreginde
blylmeye sinirli da olsa pozitif katki sagladi. Net ihracat ise, ihracatta yasanan sert daralmanin etkisiyle biiyiimeyi
sinirlayan en 6nemli kalem oldu.
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Kaynak: 1SO, Bloomberg
iSO imalat PMI, Mayis ayinda 49.8’e yiikselerek Mart 2024’ten bu yana en yiiksek seviyesine ulasti.

Faaliyet kosullarindaki bozulma belirgin sekilde yavasladigi vurgulandi. Uretimde, ilmli diizeyde olmakla birlikte
son 26 ayin ilk artisi kaydedildi. istihdamdaki azalis, 2026 yili basindan bu yana en diisiik oranda gerceklesti.
Firmalarin fiyat artislari ve tedarik risklerine karsi stok olusturmasi, satin alma faaliyetlerinde iki yili askin siirenin
ardindan ilk artisi beraberinde getirdi. Uretim ve yeni siparislerini artiran tek sektdr giyim ve deri Giriinleri olurken,
diger dokuz sektériin tamaminda Uretimde yavaslama gorulda.

Yurt digi

ABD Tarim Digi istihdam

istihdam Orani (%) Tarimdgi istihdam (a-a, bin kisi)
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Kaynak: Bloomberg Kaynak: Bloomberg
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Mayis ayi tarim disi istihdam verisi, 85 bin kisi artis yoniindeki beklentilerin Gizerinde 172 bin kisi artis kaydetti.
Mart ayi verisi 29 bin kisi yukari yonli revize edilerek 214 bin kisiye; Nisan ay!1 verisi 64 bin kisi yukari yonli revize
edilerek 179 bin kisiye yukseltildi.

Nisan ayinda %4.3 olan issizlik orani, Mayis ayinda piyasa beklentilerine paralel olarak %4.3 seviyesinde
gerceklesti.

Ortalama saatlik kazanglar Mayis ayinda bir 6nceki aya gore %0.3; yillik bazda ise %3.4 artis gosterdi.

isgiiciine katilim orani bir dnceki aya gére degismeyerek %61.8 seviyesinde kalirken; istihdam orani %59.1’den
%59.2’ye yikseldi.

Fed Bej Kitap

Raporda, ekonomik faaliyetlerin bdlgelerin buyiik
boliminde hafif ila orta dizeyde artis gosterdigi

e belirtildi. TUketici harcamalarinda gelir gruplari arasinda
The Beige Book

ayrisma gozlenirken, imalat sanayi faaliyetleri olumlu

Summary of Commel on Current Economic Conditions . . s . T
Bypmré.mom seyrini korudu. Bununla birlikte, yiksek belirsizlik ve

tiketici harcamalarindaki zayiflama sinyalleri nedeniyle
is dlinyasinin dntimuzdeki doneme iligkin beklentileri
temkinli kalmaya devam etti.

istihdam genel olarak yatay seyrederken, ise alimlar agirlikli olarak kritik pozisyonlar ve ayrilan calisanlarin yerine
yapilan alimlarla sinirli kaldi. Ucret artislari ilimli seyrini korurken, ekonomik belirsizlik nedeniyle calisanlarin is
degistirme egiliminin zayifladigi belirtildi.

Rapora gore, Orta Dogu'daki ¢catismaya bagli yikselen enerji maliyetleri enflasyonist baskilarin temel kaynagi
olurken, bu durum nakliye, ambalaj, gida ve giibre maliyetlerine de yansidi.

Euro Bolgesi Bilyiime

G-G¢ =——Y-y Euro Bolgesi ekonomisi, 2026 yilinin ilk ¢eyreginde
nihai verilere gore yillik bazda %0.8 olan beklentilerin

20 altinda %0.3 biiyidii.
15
Ceyreklik bazda ise Bolge ekonomisi %0.1 buylime

10 beklentilerine karsin %0.2 daraldi.

> 0.3 2026 yilinin ilk ceyreginde, bir dnceki ceyrege kiyasla

0 en ylksek artis %1.9 ile Danimarka’da kaydedildi.

& Estonya ve Malta’da %1.1 genisleme yasandi. ilk
-10 ceyrekte, irlanda’da %12.1, Litvanya’da %0.3, isve¢’te
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Kaynak: Bloomberg
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OECD Kiiresel Ekonomik Gériiniim Raporu

Kiiresel Turkiye ABD Euro Bolgesi Japonya Cin
Mart Haziran Mart Haziran Mart Mart Mart Haziran Mart Haziran Mart Arahk
2026 2.9 1 2.8 33 l 31 2.0 &= ? 0 0.8 e=mp 0.8 0.9 1 0.6 4.4 I 4.5
2027 3.0 I 31 3.8 a9 3.8 1.7 I 1.8 1.2 e=mp 12 0.9 1 0.8 4343

Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Orgiitii (OECD), Kiiresel Ekonomik Gériinim Raporu’nda kiiresel ekonomik
bliyume tahminini, enerji Gretimi ve ticaretinin bu yilin liciincl geyreginden itibaren kademeli olarak normale
donecegi senaryoda %2.9’dan %2.8’e disurirken; 2027 yili igin %3.0’dan %3.1’e ylkseltti.

OECD, 2027'nin ilerleyen dénemlerine kadar baris saglanamamasi senaryosunda ise kiiresel ekonomik
blyumenin, 2026 yili i¢in %2.1, 2027 yili igin ise %1.8’e gerileyebilecegini ve yavaslamanin birgok ekonomide
resesyon ve yiksek issizlige sebep olabilecegini vurguladi.

OECD raporda Turkiye ekonomisi biyiime tahminlerini de glincelledi. 2026 yili bliyiime tahminini %3.3’ten %3.1’e
distrdi. 2027 yili blylime tahminini ise %3.8 olarak sabit birakti.
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Haftalik Veri Takvimi (8 — 12 Haziran 2026)

8.06.2026 Tirkiye TUFE Bazl Reel Efektif Déviz Kuru (Mayis) 105.99 105.55 (Agiklandi)
Almanya Fabrika Siparisleri (Nisan, a-a) %5 -%3.8 (Agiklandi)

Japonya GSYH (1.¢eyrek, yilliklandiriimis, ¢-¢) %0.8 %1.8 (Agiklandi)

Cari islemler Dengesi (Nisan) 4681.5 milyar ¥  3907.8 milyar ¥ (Agiklandi)

9.06.2026 ABD Dis Ticaret Dengesi (Nisan) -60.3 milyar $ -55 milyar $
ikinci El Konut Satiglari (Mayis) 4.02 milyon adet 4.08 milyon adet

Almanya Dis Ticaret Dengesi (Nisan) 14.3 milyar € --

Sanayi Uretimi (Nisan, a-a) -%0.7 -

10.06.2026 Tiirkiye Sanayi Uretimi (Nisan, a-a) -%0.8 =
ABD TUFE (Mayss, y-y) %3.8 %4.15

Cekirdek TUFE (Mayss, y-y) %2.8 %2.9

Butge Dengesi (Mayis) 215.0 milyar $ -

italya Sanayi Uretimi (Nisan, a-a) %0.7 --

Japonya UFE (Mayss, y-y) %4.9 %5.5

11.06.2026 Tiirkiye TCMB Toplantisi ve Faiz Karari %37 %37
ABD UFE (Mayis, a-a) %1.4 -

Haftalik issizlik Maas Basvurulari 225 bin kisi -

Euro Bolgesi Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Faiz Toplantisi ve Karari %2.15 %2.4

Almanya Cari islemler Dengesi (Nisan) 23.6 milyar € --

12.06.2026 Tirkiye Cari islemler Dengesi (Nisan) -9.7 milyar $ --
TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi (Haziran) -- --

ABD (.l\j/rl]i((::gli;gan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Haziran, 44.8 465

Almanya TUFE (Mayss, y-y) 2.90% %2.6

Fransa TUFE (Mayss, y-y) %2.2 %2.4

ingiltere GSYH (Nisan, a-a) %0.3 -

Dis Ticaret Dengesi (Nisan) -9.658 milyar £ --

Sanayi Uretimi (Nisan, a-a) -%0.2 -

Japonya Sanayi Uretimi (Nisan, a-a) -%0.4 %0.8
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Kaynak: iSO, Bloomberg
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ENFLASYON GOSTERGELERI

TUFE ve Cekirdek Enflasyon
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Kaynak: TUIK

Gida ve Enerji Enflasyonu (y-y, %)
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Kaynak: TUIK
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iSGUCU GOSTERGELERI

issizlik Orani

Mevsim Etkisinden Arindirilmis igsizlik Orani (%)
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Kaynak: TUIK Kaynak: TUIK
DIS TICARET GOSTERGELERI
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Kaynak: TUIK Kaynak: TUIK
Cari islemler Dengesi Sermaye ve Finans Hesabi
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-40000 4 )14/ i/ \ J L 5000 -5000 -
-60000 \/ )
-80000 - -10000 -25000
-100000 -15000 45000 A
iR il e R R A AR RN R 39339953333 °38388
SS333ssss333535s5s5:s32 £ 288 ess8
Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB
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KAMU MALIYESi GOSTERGELERI

Biitge Dengesi Faiz Digi Denge
Biitge Dengesi (12 aylik toplam-milyar TL) —— Faiz Disi Denge (12 ayhk-milyar TL)
0 T T : T T T T T T T T T 1500
-500 - 1000 -+
500 -
-1000 -+
0 AT —
-1500 -+
-500 -
-2000 -+ -1000 -
-2500 -1500
S 8 3’333 I I 3388 2 8333339833488y
v i (%] tvd (%) v (%] tvd (%] v (%] tvi v 7y — n — n — — —_ ll; —
Z Wz Wz Wz W z Wz W Z 2 £ 2 £ 2 & 2 & 2 & £ & 2
Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanhgi Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi
TCMB Faiz Oranlari (%) TCMB Rezervleri
=== Gecelik Bor¢ Verme (40) Swap Harig Net Rezerv (Milyar USD, Sag eksen)
Gecelik Borg Alma (35.5) . i i
60 1 Hafta Vadeli Repo ihale (37) 240 Briit Rezerv Miktari (Milyar USD) 90
55 emmmmGLP Borg Verme (43)
50 220 70
45
3.00 200 50
40 088
7. 180 30
35 35.50
30 160 10
25 159.2
140 -10
20
15 120 -30
10
100 -50
5 I 3 3 3 8 8 8 8 & & 8 8 8
SN IIIIIIIILRLRSA 4 538 53 3848585 3384
FEgliezisz sz izl 2282282882282 2Q
Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB
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Tiirkiye Makro Ekonomik Goriiniim

GSYH GSYH Biiyiime Orani . 3
(Cari Fiyatlarla, milyon (zincirlenmis hacim ‘"‘.ef’"'“ End.ek5| (y.-y', %) ‘_”a“'_
TU) ] o, ) etkisinden (takvim etkisinden (mevsimsellikten
arindiriimig) arindiriimig) arindirilmis) (%)
2024 44,587,225 3.3 8.7 7.0 75.6
2025 63,020,905 3.6 7.9 -2.1 74.2
2026C1 16,999,977 2.5 8.2 (Nisan) -1.1 (Mart) 74.1 (Mayis)
Fiyat Gelismeleri (y-y, %)
TUFE Gekirdek TUFE Yi - UFE
2024 44.4 45.34 28.52
2025 30.89 31.08 27.67
2026 (Mayis) 32.61 30.44 28.93
. TCMB Briit Doviz Rezervleri
M1 M2 M3 Emisyon (Milyon $)
2024 6,152,095 17,454,451 19,389,927 606,984 90,737
2025 9,759,279 24,560,207 27,233,238 817,566 76,978
Son Yayimlanan
(29.05.2026) 11,051,875 27,139,091 29,683,473 1,051,917 53,233
Faiz Oranlari (%)
TCMB O/N (Borg Alma) TCMB O/N (Borg Verme) TCMB Haftalik Repo
2023 41.00 44.00 42.50
2024 46.00 49.00 47.50
Son Yayimlanan
(08.06.2026) 35.50 40.00 37.00

Reel Ekonomi
issizlik Orani (%)

Sanayi Uretim  Kapasite Kullanim

Mal Ticareti ve Cari Denge (Milyar $)

Cari islemler Dengesi

2024 -13.0
2025 -30.2
Son Yayimlanan -9.7 (Mart)

ithalat ihracat

351.6 258.8

347.1 262.5
33.9 (Nisan) 25.4 (Nisan)

Dis Ticaret Dengesi
-92.8
-84.6
-8.5 (Nisan)

Borg Stoku Gostergeleri (Milyar TL)

Merkezi Yon. i¢ Borg Stoku

2024 4,959.9
2025 8,152.8
2026 (Mart) 8,671.3

Merkezi Yon. Dis Borg Stoku
4,297.5
5,509.3
5,775.6

Kamu Net Borg Stoku
7,149.2
8,563.6 (2025C4)

Kamu Maliyesi (Milyar TL)

Biitce Giderleri Biitge Gelirleri Biitge Dengesi Faiz Digi Denge
2024 10,777.0 8,670.9 -2,106.1 -835.7
2025 14,634.6 12,835.5 -1,799.1 255.2
2026 (Nisan) 1,524.8 1,186.1 -338.7 -81.1
Rasyolar ( %)
Biitge Dengesi/GSYH AB Tanimli Genel Yonetim Borg Stoku/GSYH Cari Denge/GSYH
-2.2 (2026€1) 23.8 (2025C4) -2.4 (2026C1)
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