W HAFTALIK RAPOR 22 Haziran 2026 VakifBank

Tirkiye ve Diinya Ekonomi Giindemi (15 — 19 Haziran)

e Sanayi Uretim endeksi, Nisan ayinda arindirilmamis verilerle yillk %9.7 artarken, takvim etkisinden
arindirilmis verilerle yillik artis %6.0 oldu. Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis sanayi Gretim endeksi ise
aylik bazda %3.7 yikseldi.

e Merkezi yonetim biitce dengesi, 2025 yili Mayis ayinda 235.2 milyar TL fazla verirken, 2026 yilinin ayni ayinda
298.2 milyar TL agik verdi.

e Perakende satislar, Nisan ayinda aylik bazda %1.7 gerileyerek Temmuz 2025’ten bu yana ilk distsini
kaydederken, yillik bazda %11.4 artig gosterdi.

e Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) 11 Haziran'da gercgeklestirdigi Para Politikasi Kurulu
toplantisinin 6zetini yayimladi. Ozette, 6ncii verilerin, enflasyonun ana egilimindeki diisiisiin Haziran ayinda
da surdiglne isaret ettigi belirtildi.

e  Konut satiglari Mayis ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gére %30.9 azalarak 11 bin 434 oldu.

e Haziran ayinda reel kesim giiven endeksi bir 6nceki aya gére 0.2 puan artarak 103.5 seviyesinde gerceklesti.

e Haziran ayinda imalat sanayi kapasite kullanim orani, bir 6nceki aya gore 0.3 puan artarak %74.5 seviyesinde
gerceklesti.

e« ABD Merkez Bankasi (Fed), politika faizini beklentiler dogrultusunda %3.50-%3.75 araliginda sabit birakti.
Federal Agik Piyasa Komite (FOMC) Uyelerinin toplanti sonrasi yayimlanan nokta tahminlerinde 18 liyeden
9'unun 2026 yilinda faiz artirimi bekledigi gorildiu. Fed Baskani Warsh ise noktasal grafik icin tahmin
vermedigini belirtti.

e Fed Baskani Kevin Warsh enflasyonun Fed'in %2'lik hedefinin belirgin sekilde Gizerinde seyrettiginin farkinda
olduklarini belirterek, fiyat baskilarini kalici olarak kontrol altina almak igin gerekli adimlarin atilacagini ifade
etti.

o lran tarafiyla miizakereler icin Isvicre’de bulunan ABD Baskan Yardimcisi JD Vance, iran ile yiritilen
gorismelerde son saatlerde 6nemli ilerleme kaydedildigini belirterek, miizakerelerde ilave ilerleme
saglanmasinin beklendigini ifade etti.

e ABD Baskani Donald Trump, Liibnan'daki israil saldirilarinin planlanan iran baris gériismelerini riske
atmasinin ardindan, Tel Aviv yonetiminden Hizbullah ile ateskes konusunda anlagsmasini istedigini sdyledi.

o Haftalik issizlik maas basvurulari 225 bin kisi olan beklentilerin hafif Gizerinde 226 bin kisi oldu.

e ABD’de sanayi Uretimi, Mayis ayinda bir dnceki aya gore beklentilerin altinda %0.1 artis kaydetti.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde, yliksek eneriji fiyatlarinin ekonominin geneline
yayllmaya basladigini belirtirken, Orta Dogu kaynakli enflasyon baskilari nedeniyle faiz artirrmlarinin devam
edebilecegi sinyalini verdi.

e  ECB Basekonomisti Philip Lane, notr faiz oraninin muhtemelen %2.5 seviyesinde oldugunu belirterek, ilave
bir faiz artisinin ekonomiyi kisitlayici bir etki yaratmayacagini ifade etti.

o Ingiltere Merkez Bankasi (BoE) politika faizini beklentilere paralel olarak %3.75 seviyesinde sabit tuttu.

e Japonya Merkez Bankasi (BoJ), politika faizini beklentilere paralel olarak %1’e yukseltti. Bu karar, Aralik
ayindan sonraki ilk faiz artisi olurken, Japonya’da politika faizinin %1 seviyesine ulagsmasi 1995 yilindan bu
yana ilk kez gergeklesti.

e iran Silahll Kuvvetleri'nin savasi yiriiten birimi Hatemu'l Enbiya Merkez Karargahi, ABD'nin mutabakat
kapsamindaki yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi ve israil'in Liibnan'a ydnelik saldirilarini stirdiirmesi
nedeniyle Hlirmiz Bogazi'nin gemi trafigine kapatilacagini agikladi.

e Cin Merkez Bankasi (PBoC), gosterge kredi faiz orani piyasa beklentilerine paralel olarak sabit birakti. 1 yilhk
kredi faiz orani %3.0, bes yillik kredi faiz orani ise %3.5 seviyesinde sabit tutuldu.
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Ayrintilar...
Yurtigi

Sanayi Uretim Endeksi - Nisan 2026

Takvim Etkisinden Arindirilmis Sanayi

. Mevsim ve Takvim Etkisinden Arindiriimig
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Sanayi Uretim endeksi, Nisan ayinda arindirilmamis verilerle yillik %9.7 artti. Takvim etkisinden arindirilmig
verilerle yillik artis %6.0 oldu. Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis sanayi tretim endeksi ise bir 6nceki aya
gore %3.7 arttl. Boylece Mart ayinda goriilen zayif performansin ardindan sanayi Gretiminde toparlanma yasandi.

Sanayi Uretimindeki yillik artista, imalat sanayi 6nciliglinde diger ulagsim araglariile bilgisayar, elektronik ve optik
Urinler imalatindaki glicli seyir ve sermaye mal Gretimindeki artis belirleyici oldu. Buna karsilik, dayanikh ve
dayaniksiz tiketim mali tGretimindeki zayif gériiniim, i¢ talebin sanayi Gretimine katkisini sinirladi.

Merkezi Yonetim Biitge Dengesi - Mayis 2026

Biitge Dengesi (milyar TL)
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Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi
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Merkezi yonetim biitce dengesi, 2025 yili Mayis ayinda 235.2 milyar TL fazla verirken, 2026 yilinin ayni ayinda
298.2 milyar TL agik verdi. Faiz disi denge ise gegen yilin Mayis ayinda 346.4 milyar TL fazla verirken, bu yilin ayni
ayinda 169.3 milyar TL acik verdi.

12 ayhk kiimilatif toplam dikkate alindiginda, merkezi yonetim bitce dengesi bir 6nceki aya gore genisleyerek 2
trilyon 205.8 milyar TL acik seviyesinde gergeklesti. Faiz disi denge ise 12 aylik kiimiilatif toplamda gectigimiz aya
gore azalarak 275.4 milyar TL fazlaya geriledi.

Yurt disi

ABD Merkez Bankasi (Fed) Toplantisi ve Faiz Karari

Fed Bilango Biiyiikliigii (milyar dolar) == Fed Politika Faiz Orani - Ust Bant (%) (Sag Eksen)
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Kaynak: Fed, Bloomberg

ABD Merkez Bankasi (Fed), 16-17 Haziran tarihlerinde gercgeklestirdigi toplantisinda politika faizini beklentiler
dogrultusunda sabit tutarak %3.50-%3.75 araliginda birakti. Karar, ekonomik belirsizliklere ragmen faaliyetlerin
saglam seyretmesi ve enflasyonun hedefin tizerinde kalmasi nedeniyle oybirligiyle alindi.

Yeni Fed Baskani Kevin Warsh baskanligindaki ilk toplantida yayimlanan karar metni dnceki dénemlere kiyasla
kisaltildi ve gelecekteki faiz indirimlerine dair yonlendirici ifadeler metinden gikarildi.

Fed, ekonomik projeksiyonlarini glincelleyerek faiz oranina iliskin yil sonu tahminini %3.8'e ylkseltti. Enflasyon
goriniminin bozulmasi nedeniyle bu yila iliskin enflasyon tahmini %3.6'ya cikarilirken, bliyime beklentisi
%2.2'ye asagl yonli revize edildi.

Baskan Warsh, gerceklestirdigi basin toplantisinda fiyat istikrarinin tesis edilmesi konusundaki kararliligi vurguladi
ve enflasyon hedeflenen seviyeye gerileyene kadar mevcut politika durusunun korunacagini belirtti. Ayrica, para
politikasi gergevesinin etkinligini artirmak maksadiyla iletisim stratejileri, bilango yonetimi ve veri analitigi dahil
olmak lzere bes ayri alanda uzman ¢alisma gruplarinin teskil edilecegi duyuruldu.

*Fed 2026 Yil Toplantilari: 29 Temmuz, 16 Eyliil, 28 Ekim, 9 Aralik.
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Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC) Uyeleri Ekonomik Projeksiyonlari (%)

(%) Mart | Haziran | Mart | Haziran | Mart | Haziran | Mart | Haziran| Mart | Haziran
2026 2.4 2.2 2.7 3.6 2.7 33 4.4 4.3 3.4 3.8
2027 2.3 2.3 2.2 2.3 2.2 2.5 4.3 4.3 3.1 3.6
2028 2.1 2.2 2.0 2.0 2.0 2.1 4.2 4.2 3.1 3.4
Uzun
. 2.0 2.0 2.0 2.0 - - 4.2 4.2 3.1 3.1
Dénem

Kaynak: Fed

Euro Bolgesi Enflasyon - Mayis 2026

13 — Enflasyon (y-y, %) Cekirdek Enflasyon (y-y, %)
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Kaynak: Bloomberg

Euro Bolgesi'nde enflasyon, Mayis ayinda beklentilere paralel gergeklesti ve aylik bazda %0.1; yillik bazda %3.2

artis kaydetti. Cekirdek enflasyon ise yillik bazda %2.5 olan beklentilerin tGizerinde %2.6 artarken; aylik bazda %0.3
artti.

Mayis ayinda enflasyona en yiksek katki hizmetler kaleminden gelirken, s6z konusu kalemde yillik artis %3.5

oldu. Enerji kalemi ise yillik bazda %10.8 artarken, aylik bazda %1.2 disls gosterdi. Gida, alkol ve titilin
kalemindeki yillik artis %1.9 olarak gergeklesti.

Avrupa Birligi'nde Mayis’ta yillik bazda en yiiksek artis %9.7 ile Romanya’da gorildl; en dusik artis ise %1.1 ile
isve¢’te kaydedildi.
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ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Toplantisi ve Faiz Karari

ingiltere Merkez Bankasi Politika Faiz Orani (%)
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Kaynak: BoE

ingiltere Merkez Bankasi (BoE), politika faizini beklentilere paralel %3.75 seviyesinde sabit tuttu. Kurul, 2’ye karsi
7 oyla faiz oranlarini degistirmeme karari aldi. iki politika yapici, fiyatlara iliskin istikrarsiz gériinim ve
enflasyonun sirekliligi konusundaki endiseler nedeniyle derhal ¢eyrek puanlik bir faiz artirmi yoninde oy
kullandi.

Banka, enflasyon konusunda gerekirse harekete ge¢meye hazir oldugu mesajini verdi. Aciklamada, petrol
fiyatlarindaki son dusiislin cesaret verici oldugu belirtildi. Komite, yonlendirmesini degistirmezken yilin doérdiinci
ceyreginde enflasyonun zirve yapacagina yonelik tahminini Nisan ayinda 6ngordigi %3.6'dan %3.25'e distrd.

Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Toplantisi ve Faiz Karari
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Kaynak: BoJ

Japonya Merkez Bankasi (Bol), politika faizini beklentilere paralel %1’e ylkseltti. Bu karar, Aralik ayindan sonraki
ilk faiz artisi olurken, Japonya’da politika faizinin %1 seviyesine ulasmasi 1995 yilindan bu yana ilk kez gercgeklesti.

Japonya’da Mayis ayi enflasyonu, piyasa beklentilerine paralel yillik bazda %1.5 artarken; aylk bazda %0.4 artis
kaydetti. BoJ’un referans enflasyon gdstergesi olarak izledigi taze gida ve enerji hari¢ (temel ¢ekirdek) TUFE,
Mayis ayinda yillik bazda %1.9’dan %1.8’e gerileyerek Eylil 2022’den bu yana en dusiik seviyesini gérdi.
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22.06.2026 Tiirkiye

Euro Bolgesi

23.06.2026 ABD

Euro Bolgesi

Almanya
Fransa
ingiltere
Japonya
24.06.2026 ABD

Almanya
25.06.2026 ABD

Almanya
Fransa
Japonya
26.06.2026 ABD
italya
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Haftalik Veri Takvimi (22 — 26 Haziran 2026)

Tuketici Gliven Endeksi (Haziran)
Sektorel Enflasyon Beklentileri (Haziran)
Merkezi Yonetim Borg Stoku (Mayis)
Tiiketici Glven Endeksi (Haziran, onciil)

imalat PMI (Haziran, énciil)
Hizmet PMI (Haziran, 6ncil)

Richmond Fed imalat Endeksi (Haziran)

imalat PMI (Haziran, énciil)
Hizmet PM (Haziran, 6ncul)
imalat PMI (Haziran, énciil)
Hizmet PMI (Haziran, 6ncil)
imalat PMI (Haziran, énciil)
Hizmet PMI (Haziran, 6ncil)
imalat PMI (Haziran, énciil)
Hizmet PMI (Haziran, 6ncil)
imalat PMI (Haziran, énciil)
Hizmet PMI (Haziran, 6ncil)
insaat izinleri (Mayis)

Yeni Konut Satislari (Mayis, a-a)
IFO is Diinyas! Giiven Endeksi (Haziran)
Kisisel Tuketim Harcamalari Endeksi (Mayss, y-y)

Kisisel Gelirler (Mayis, a-a)
Kisisel Harcamalar (Mayis, a-a)

Cekirdek Kisisel Tuketim Harcamalari Endeksi (Mayis, y-y)
Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi (Mayis)

Dayanikh Mal Siparisleri (Mayis, a-a)

Haftalik issizlik Maas Bagvurulari

GSYH (1. geyrek, yilliklandiriimis, ¢-¢)

Kansas Fed imalat Endeksi (Haziran)

GfK Tiketici Guven Endeksi (Temmuz)

Tuketici Glven Endeksi (Haziran)

Onciil Géstergeler Endeksi (Nisan)

Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Haziran)
Tuketici Glven Endeksi (Haziran)
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Sanayi Uretim Endeksi
Mevsim ve Takvim Etkisinden Arindiriimig Sanayi Uretim
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imalat PMI

——PMI Imalat Esik Deger
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Kaynak: iSO, Bloomberg

ENFLASYON GOSTERGELERI

TUFE ve Cekirdek Enflasyon

——TUFE (y-y, %)

Cekirdek Enflasyon (y-y, %)
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Gida ve Enerji Enflasyonu (y-y, %)
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Kaynak: TUIK
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Yi-UFE

——Yi-UFE (y-y, %)
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Enflasyon Beklentileri
——12 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)
——24 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)
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iSGUCU GOSTERGELERI

issizlik Orani
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DIS TICARET GOSTERGELERI
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Cari Islemler Dengesi Sermaye ve Finans Hesabi
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KAMU MALIYESi GOSTERGELERI
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Tiirkiye Makro Ekonomik Goriiniim

Reel Ekonomi
T 0, o . .
GSYH GSYH Biiyiime Orani IssizlikiOrani() Sanayi Uretim  Kapasite Kullanim
- . .. . . (mevsim Endeksi (y-y, %) Orani
(Cari Fiyatlarla, milyon (zincirlenmis hacim L. N ) - :
TU) ] o, ) etkisinden (takvim etkisinden (mevsimsellikten
T arindiriimig) arindiriimig) arindirilmig) (%)
2024 44,587,225 3.3 8.7 7.0 75.6
2025 63,020,905 3.6 7.9 -2.1 74.2
2026C1 16,999,977 2.5 8.2 (Nisan) 6.0 (Nisan) 74.5 (Haziran)
Fiyat Gelismeleri (y-y, %)
TUFE Gekirdek TUFE Yi - UFE
2024 44.4 45.34 28.52
2025 30.89 31.08 27.67
2026 (Mayis) 32.61 30.44 28.93

Parasal Gostergeler (Milyon TL)
TCMB Briit Doviz Rezervleri

M1 M2 M3 Emisyon (Milyon $)
2024 6,152,095 17,454,451 19,389,927 606,984 90,737
2025 9,759,279 24,560,207 27,233,238 817,566 76,978
s"(';zv ;‘é'.':;::)a“ 10,441,512 26,603,315 29,317,188 894,838 53,123
Faiz Oranlari (%)
TCMB O/N (Borg Alma) TCMB O/N (Borg Verme) TCMB Haftalik Repo
2023 41.00 44.00 42.50
2024 46.00 49.00 47.50
Son Yayimlanan
(22.02.202 . 35.50 40.00 37.00
Cari islemler Dengesi ithalat ihracat Dis Ticaret Dengesi
2024 -13.0 351.6 258.8 -92.8
2025 -30.2 347.1 262.5 -84.6
Son Yayimlanan -5.7 (Nisan) 33.9 (Nisan) 25.4 (Nisan) -8.5 (Nisan)
Merkezi Yon. i¢ Borg Stoku Merkezi Yon. Dis Borg Stoku Kamu Net Borg Stoku
2024 4,959.9 4,297.5 7,149.2
2025 8,152.8 5,509.3 8,563.6 (2025C4)
2026 (Nisan) 8,845.9 5,919.4 --
Biitce Giderleri Biitge Gelirleri Biitge Dengesi Faiz Digi Denge
2024 10,777.0 8,670.9 -2,106.1 -835.7
2025 14,634.6 12,835.5 -1,799.1 255.2
2026 (Mayis) 1,384.4 1,086.2 -298.2 -169.3
Rasyolar ( %)
Biitge Dengesi/GSYH AB Tanimli Genel Yonetim Borg Stoku/GSYH Cari Denge/GSYH
-2.2 (2026€1) 23.8 (2025C4) -2.4 (2026C1)
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