W HAFTALIK RAPOR 29 Haziran 2026 VakifBank

Tirkiye ve Diinya Ekonomi Giindemi (22 — 26 Haziran)

o Sektorel enflasyon beklentileri 12 ay sonrasi icin 2026 yili Haziran ayinda bir énceki aya gore, piyasa
katilimcilari igin 0.01 puan azalarak %23.81 seviyesine geriledi; reel sektor icin degismeyerek %33.10
seviyesinde gerceklesti ve hanehalki igin ise 3.38 puan azalarak %46.13 seviyesine geriledi.

e Merkezi yonetim brit borg stoku, Mayis ayi sonu itibariyla 14.989,1 milyar TL olarak gergeklesti. Borg
stokunun 7.204,2 milyar TL tutarindaki kismi Tirk Lirasi cinsi, 7.784,9 milyar TL tutarindaki kismi doviz cinsi
borglardan olustu.

e Haziran ayinda reel kesim gliven endeksi bir 6nceki aya gore 0.2 puan artarak 103.5 seviyesinde gergeklesti.

e Haziran ayinda imalat sanayi kapasite kullanim orani, bir dnceki aya gore 0.3 puan artarak %74.5 seviyesinde
gerceklesti.

e Tiketici gliven endeksi, Mayis ayinda 85.8 iken Haziran ayinda %2.5 oraninda artarak 87.9 oldu ve Mayis
2023’ten bu yana en yliksek seviyesini gordu.

e ABD Hazine Bakanligl, iran’a yénelik gecici bir genel ruhsat yayimlarken, iran menseili ham petrol,
petrokimya ve petrol Urinlerinin Gretimi, sevkiyati ve satisinin 21 Agustos’a kadar serbest birakildigini
acikladi.

« ABD Baskani Donald Trump, iran’in ateskesi ihlal ettigi gerekgesiyle baslatilan saldirilara iliskin, isi askeri
olarak tamamlamak zorunda kalabileceklerini sdyledi.

o ABD Senatosu, iran'a yénelik ABD askeri operasyonlarinin durdurulmasini éngéren yasa tasarisini 50'ye karsi
48 oyla kabul etti.

e ABD Hazine Bakani Scott Bessent, Fed Baskanhgina atanan Kevin Warsh’a given duyduklarini belirtirken,
iran krizinin yatismasiyla birlikte enflasyonun gerileyecegini 6ngérdii.

e Cariislemler agigi, yilin ilk ceyreginde bir 6nceki ceyrege gore %2.6 artarak 226.8 milyar dolara yikseldi.

e Kisisel tiiketim harcamalar endeksi (PCE) Mayis ayinda beklentilere paralel yillik bazda %4.1 artti. Fed’in
yakindan izledigi enflasyon gostergesi olan c¢ekirdek PCE (gida ve enerji hari¢) Mayis ayinda beklentilere
paralel yillik bazda %3.4 artis gosterdi.

o Kisisel gelirler Mayis ayinda bir 6nceki aya gore %0.4 olan beklentilerin lzerinde %0.7 artis kaydetti.

e Kisisel harcamalar Mayis ayinda bir 6nceki aya gore %0.6 olan beklentilerin lizerinde %0.7 artis kaydetti.

e ABD ekonomisi, 2026 yilinin ilk ceyreginde yilliklandirilmis bazda %1.6 olan piyasa beklentilerinin lizerinde
%2.1 buyudu.

e Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari, enflasyon lzerinde baskinin devam ettigini bu nedenle Fed’in bu yil
en az bir faiz artisi 5ngérmesinde etkili oldugunu belirtti.

e Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Standard & Poor's (S&P), ABD'nin uzun vadeli kredi notunu "AA+"
ve kisa vadeli kredi notunu "A-1+" olarak teyit ederken, not goriiniimiinii "duragan" olarak korudu.

e Avrupa Birligi Ulkeleri, ABD ile yapilan ve yaklasik bir yildir askida kalan ticaret anlasmasini onayladi.
Anlagsmaya gore AB'nin ABD'ye ihracatinda %15'lik gimriik vergisi tavani karsiliginda Amerikan mengeli
sanayi ve bazi tarim Uriinlerine uyguladigi vergiler kaldirilacak.

e Cin Merkez Bankasi (PBoC), gosterge kredi faiz orani piyasa beklentilerine paralel olarak sabit birakti. 1 yillik
kredi faiz orani %3.0; bes yillik kredi faiz orani ise %3.5 seviyesinde sabit tutuldu.

e Umman, tiim gemiler icin Hlrmiz Bogazi'nda gegici bir deniz koridoru olusturulmasi konusunda Uluslararasi
Denizcilik Orgiitii (IMO) ile koordinasyon saglandigini agiklarken, uluslararasi ve deniz hukukuna baglilik
gercevesinde, ABD-iran mutabakati dogrultusunda gemilerin Hiirmiiz Bogazi'ndan herhangi bir {cret
uygulanmaksizin gegisinin saglandigini bildirdi.
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Ayrintilar...
Yurtigi

Sektorel Enflasyon Beklentileri (Gelecek 12 Ay, %)
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Kaynak: TCMB

2026 yili Haziran ayinda 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentileri bir dnceki aya gore, piyasa katilimcilari igin 0.01
puan azalarak %23.81 seviyesine gerilerken, reel sektor icin degismeyerek %33.10 seviyesinde gerceklesmis;
hanehalki i¢in 3.38 puan azalarak %46.13 seviyesine geriledi.

Gelecek 12 aylik donemde enflasyonun disecegini bekleyen hanehalki orani bir dnceki aya gore 0.10 puan artarak
%15.70 seviyesinde gerceklesti.
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Merkezi Yonetim Borg Stoku

Enstriiman Yapisina

Gore 2026
Merkezi Yonetim 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 Mayis
Borg Stoku
(milyar TL)
Toplam 760.0 876.5 1,067.1 1,329.1 1,812.1 2,747.8 4,035.5 6,736.6 9,257.4 13,662.1 14,989.1
i¢ Borg Stoku 468.6 535.5 586.1 755.1 1,060.4 1,321.2 1,905.3 3,209.3 4,959.9 8,152.8 8,991.1
Hazine Bonosu 1.0 1.0 5.5 15.5 0 9.9 18.9 13 66.3 316.0 382.4
Devlet Tahvili 467.6 5345 580.6 739.6 1,0604 1,311.3 1,886.4 3,208.0 4,893.6 7,836.7 8,608.7

Dis Borg Stoku (TL) 291.3 341.0 481.0 573.8 751.8 1,426.6 2,130.1 3,527.4 4,297.5 5,509.3 5,998.0
Dis Borg Stoku

. 828 902 912 96.4 1023 1097 1137 1196 1218 1283 1312
(milyar $)
(Tli)'“gararas' Tahvil 5104 2523 3649 4512 593 1,087.3 1,6449 2,717.6 3,332.3 41552 4,459.2
Uluslararasi 601 668  69.2 75.8 80.6 836 878 921 944 968 99.5
Tahvil (milyar S)
Kredi 79.9 887 1161 1226 1588 3393 4852 809.8 9652 1,3541 1,448.9
Kredi (milyar $) 27 235 220 20.6 21.1 261 259 274 274 315 31.7

Borg stokunun 7 trilyon 204.2 milyar TL tutarindaki kismi Turk Lirasi cinsi; 7 trilyon 784.9 milyar TL tutarindaki
kismi doviz cinsi borglardan olustu.
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Yurt disi
ABD ekonomisi Biiyiime Orani — 2026C1

i Reel GSYH Biylimesi...
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Kaynak: BEA, U.S. Bureau of Economic Analysis

ABD ekonomisi 2026 yilinin ilk ¢eyreginde yilliklandirilmis bazda %2.1 biyiirken, bliylime ikinci tahmine goére
%2.6’dan %2.1’e asagl yonll revize edildi.

Revizyonda agirhkli olarak ithalat verilerindeki asagl yonlG revizyon etkili olurken, yatirim, ihracat, kamu
harcamalari ve tiiketim bliylimeye pozitif katki sagladi.

Sektorel bazda buyime 6zellikle kamu, profesyonel hizmetler ve dayanikli mal imalati kaynakh gergeklesirken;
perakende, toptan ticaret ile finans ve sigorta sektoérleri blylmeyi sinirlayan alanlar oldu.
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ABD Kisisel Tiiketim Harcamalari Endeksi (PCE)

e TUFE (y-y, %) Cekirdek TUFE (y-y, %) = Kisisel Tiiketim Harcamalari (y-y, %)
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Kaynak: Bloomberg Kaynak: Bloomberg

Kisisel tiketim harcamalari endeksi (PCE) Mayis ayinda beklentilere paralel yillik bazda %4.1 artti. Fed’in yakindan

izledigi enflasyon gostergesi olan gekirdek PCE (gida ve eneriji harig) Mayis ayinda beklentilere paralel yillik bazda
%3.4 artis gosterdi.

ABD’de tiiketici enflasyonu Mayis ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gore beklentilere paralel %4.2 artis
gostermisti. Cekirdek enflasyon da piyasa beklentilerine paralel yillik bazda %2.9 artis kaydetmisti.
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29.06.2026 Tiirkiye
ABD
Euro Bolgesi

30.06.2026 Tiirkiye

ABD

Almanya

Fransa
italya

ingiltere
Japonya

1.07.2026 Tiirkiye
ABD

Euro Bolgesi

Almanya
Fransa
italya
ingiltere
Japonya

2.07.2026 ABD

Euro Bolgesi
italya
3.07.2026 Tirkiye

Euro Bolgesi
Almanya
Fransa

italya
ingiltere
Japonya

Haftalik Veri Takvimi (29 Haziran — 3 Temmuz 2026)

Ekonomik Guiven Endeksi (Haziran)
Dallas Fed imalat Endeksi (Haziran)
Tuketici Gliven Endeksi (Haziran)
Ekonomik Guiven Endeksi (Haziran)
Dis Ticaret Dengesi (Mayis)

issizlik Orani (Mayis)

Case-Shiller Konut Fiyat Endeksi (Nisan, y-y)

Chicago PMI Endeksi (Haziran)

Conference Board Tuketici Gliven Endeksi (Haziran)

JOLTS Agik is Sayisi (Mayis)
Perakende Satiglar (Mayis, a-a)
issizlik Orani (Haziran)

TUFE (Haziran, énciil, y-y)

TUFE (Haziran, énciil, y-y)

UFE (Mayss, y-y)

UFE (Mayss, y-y)

TUFE (Haziran, énciil, y-y)

GSYH (1.¢eyrek, ¢-¢)

issizlik Orani (Mayis)

Sanayi Uretimi (Mayis, 6nciil, a-a)
iSO imalat PMI (Haziran)

ADP Ozel Sektér istihdami (Haziran)
imalat PMI (Haziran)

ISM imalat Endeksi (Haziran)
imalat PMI (Haziran)

TUFE (Haziran, énciil, y-y)

imalat PMI (Haziran)

imalat PMI (Haziran)

imalat PMI (Haziran)

imalat PMI (Haziran)

imalat PMI (Haziran)

Tuketici Glven Endeksi (Haziran)
Haftalik issizlik Maas Basvurulari
Tarim Digi istihdam (Haziran)
Ortalama Saatlik Kazanglar (Haziran, a-a)
issizlik Orani (Haziran)

Fabrika Siparigleri (Mayis, a-a)
Dayanikl Mal Siparisleri (Mayis, a-a)
issizlik Orani (Mayis)

issizlik Orani (Mayis)

TUFE (Haziran, y-y)

Yi-UFE (Haziran, y-y)

Yi-UFE (Haziran, a-a)

TUFE (Haziran, a-a)

Hizmet PMI (Haziran)

Hizmet PMI (Haziran)

Sanayi Uretimi (Mayis, a-a)
Hizmet PMI (Haziran)

Hizmet PMI (Haziran)

Hizmet PMI (Haziran)

Hizmet PMI (Haziran)
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W Hizmetler

ingaat

Sektorel Biiylime Hizlari (y-y, %)
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imalat PMI

——PMI Imalat Esik Deger
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Kaynak: iSO, Bloomberg

ENFLASYON GOSTERGELERI

TUFE ve Cekirdek Enflasyon

——TUFE (y-y, %)

Cekirdek Enflasyon (y-y, %)
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Kaynak: TUIK

Gida ve Enerji Enflasyonu (y-y, %)

Gida Enerji ——TUFE
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Kaynak: TUIK

Ara.25

May.26

May.26

Yi-UFE

——Yi-UFE (y-y, %)
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Enflasyon Beklentileri
——12 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)
——24 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)
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iSGUCU GOSTERGELERI

issizlik Orani

Mevsim Etkisinden Arindirilmamis igsizlik Orani (%)

Mevsim Etkisinden Arindirilmis igsizlik Orani (%)

Isgiiciine Katilim Orani

Mevsim Etkisinden Arindinimis isgiiciine Katiima
Orani (%)

Mevsim Etkisinden Arindinlmis istihdam Orani (%)
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Kaynak: TUIK Kaynak: TUIK
DIS TICARET GOSTERGELERI
ithalat-ihracat Dis Ticaret Dengesi
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Kaynak: TUIK Kaynak: TUIK
Cari Islemler Dengesi Sermaye ve Finans Hesabi
Cari islemler Dengesi (12 Aylik-milyon dolar) Dogrudan Yatinmlar (12 aylik-milyon dolar)
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Kaynak: TCMB
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KAMU MALIYESi GOSTERGELERI
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Kaynak: TCMB
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TCMB Rezervleri
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Tiirkiye Makro Ekonomik Goriiniim

Reel Ekonomi
T 0, o . .
GSYH GSYH Biiyiime Orani IssizlikiOrani() Sanayi Uretim  Kapasite Kullanim
- . .. . . (mevsim Endeksi (y-y, %) Orani
(Cari Fiyatlarla, milyon (zincirlenmis hacim L. N ) - :
TU) ] o, ) etkisinden (takvim etkisinden (mevsimsellikten
T arindiriimig) arindiriimig) arindirilmig) (%)
2024 44,587,225 3.3 8.7 7.0 75.6
2025 63,020,905 3.6 7.9 -2.1 74.2
2026C1 16,999,977 2.5 8.2 (Nisan) 6.0 (Nisan) 74.5 (Haziran)
Fiyat Gelismeleri (y-y, %)
TUFE Gekirdek TUFE Yi - UFE
2024 44.4 45.34 28.52
2025 30.89 31.08 27.67
2026 (Mayis) 32.61 30.44 28.93

Parasal Gostergeler (Milyon TL)
TCMB Briit Doviz Rezervleri

M1 M2 M3 Emisyon (Milyon $)
2024 6,152,095 17,454,451 19,389,927 606,984 90,737
2025 9,759,279 24,560,207 27,233,238 817,566 76,978
s"(:; ;‘é'.':;::)a“ 10,584,481 27,035,439 29,924,594 880,614 59,510
Faiz Oranlari (%)
TCMB O/N (Borg Alma) TCMB O/N (Borg Verme) TCMB Haftalik Repo
2023 41.00 44.00 42.50
2024 46.00 49.00 47.50
Son Yayimlanan
(29.02.2026) 35.50 40.00 37.00
Cari islemler Dengesi ithalat ihracat Dis Ticaret Dengesi
2024 -13.0 351.6 258.8 -92.8
2025 -30.2 347.1 262.5 -84.6
Son Yayimlanan -5.7 (Nisan) 33.9 (Nisan) 25.4 (Nisan) -8.5 (Nisan)
Merkezi Yon. i¢ Borg Stoku Merkezi Yon. Dis Borg Stoku Kamu Net Borg Stoku
2024 4,959.9 4,297.5 7,149.2
2025 8,152.8 5,509.3 8,563.6 (2025C4)
2026 (Mayis) 8,991.1 5,998.1 =
Biitce Giderleri Biitge Gelirleri Biitge Dengesi Faiz Digi Denge
2024 10,777.0 8,670.9 -2,106.1 -835.7
2025 14,634.6 12,835.5 -1,799.1 255.2
2026 (Mayis) 1,384.4 1,086.2 -298.2 -169.3
Rasyolar ( %)
Biitge Dengesi/GSYH AB Tanimli Genel Yonetim Borg Stoku/GSYH Cari Denge/GSYH
-2.2 (2026€1) 23.8 (2025C4) -2.4 (2026C1)
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