W HAFTALIK RAPOR 6 Temmuz 2026 VakifBank

Tirkiye ve Diinya Ekonomi Gilindemi (29 Haziran — 3 Temmuz)

o Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE), Haziran ayinda piyasa beklentilerine paralel (Bloomberg: %1.00) aylik bazda
%0.99 artis gosterdi. Boylece yillik enflasyon Mayis ayindaki %32.61 seviyesinden Haziran ayinda %32.11
seviyesine geriledi.

e Yurtici Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE) ise Haziran’da bir 6nceki aya gére %1.80 artti ve yillik bazda Mayis’taki
%28.93 seviyesinden Haziran’da %28.09'a geriledi.

¢ Ekonomik gliven endeksi Haziran ayinda bir dnceki aya gére %1.8 oraninda artarak 98.9 seviyesine ylkseldi.

e Dis ticaret dengesi Mayis ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gére %15.6 azalarak 5 milyar 610 milyon dolar
aciga geriledi. Mayis ayinda, ihracat bir dnceki yilin ayni ayina gore %9.5 azalarak 22 milyar 461 milyon dolar,
ithalat ise %10.8 azalarak 28 milyar 71 milyon dolar olarak gergeklesti.

o lssizlik orani 2026 yili Mayis ayinda bir &nceki aya gore ayni seviyede kalarak %8.2 seviyesinde gergeklesti.

e TCMB, 2023 yilinda yurirlige alinan ve mevcut durumda %2.5 oraninda uygulanan doéviz cinsinden
mevduat/katihm fonu igin Turk lirasi cinsinden ilave zorunlu karsilik tesisi uygulamasini yurarlikten kaldirdi.
1 aya kadar vadeli yabanci para mevduat/katilim fonlarina uygulanan zorunlu karsilik oranini %32'ye, daha
uzun vadeli zorunlu karsilik oranini ise %28'e cikardi.

e Hazine ve Maliye Bakanlgl, 2 bin 414 kilogram altin karsihgi altin tahvili ihrag ederken, 5 bin 363 kilogram
altin karsiligr altina dayali kira sertifikasi ihraci gergeklestirdi.

e« ABD'de Yiiksek Mahkeme, ABD Baskani Donald Trump'in Fed Yénetim Kurulu lyesi Lisa Cook'u goérevinden
almasini 5'e karsi 4 oyla anayasaya aykiri olduguna hilkmetti.

e Hazine Bakani Scott Bessent, ¢ogu (lkenin ABD’nin yaptirimlari yeniden uygulamaya koyma ihtimali
nedeniyle heniiz iran petroli satin almaya hazir olmadigini belirterek, bu durumun Tahran icin Washington
ile miizakere etme yoniinde tesvik olusturdugunu ifade etti.

e  Fed Baskani Kevin Warsh, enflasyon risklerinin son 4 haftada azaldigini belirtirken, faiz oranlari ile ilgili s6zlt
yonlendirme yapmayacagini yineledi.

e Haziran ayi tarim digi istihdam verisi, 110 bin kisi artis yoniindeki beklentilerin altinda 57 bin kisi artis
kaydetti. Mayis ay!1 verisi 172 bin kisiden 129 bin kisiye revize edildi.

o lssizlik orani, Haziran ayinda beklentilerin altinda %4.2 olarak gergeklesti.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde, kitanin giiclenen finansal altyapisi ve yesil dontisim
yatirimlari sayesinde dig soklara karsi direncinin arttigini vurgulayarak, Haziran ayinda gergeklestirilen faiz
artisinin dogru bir karar oldugunu yineledi.

e  ECB Baskani Christine Lagarde, kiiresel ekonomide risklerin son haftalara kiyasla daha dengeli hale geldigini
belirtirken, Euro Bolgesi’'nin stagflasyon ortaminda olmadigini ve enflasyonla micadelede taviz
verilmeyecegini ifade etti.

o Iran Disisleri Bakan Yardimcisi Kazim Garibabadi, bélgede giivenligin ancak ABD'nin bélgeden cekilmesi ve
tlkelerin egemenligine saygi gosterilmesiyle saglanabilecegini ifade etti.

e OPEC+, Agustos ayindan itibaren petrol Uretim hedeflerini artirma karari alirken, glinlik Gretim kotasinin
188 bin varil ylkseltilmesi konusunda anlasmaya vardi.
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Ayrintilar...
Yurtigi
Enflasyon — Haziran 2026

TUFE (y-y, %) (yillik: 32.11, aylik: 0.99)
== Cekirdek Enflasyon (y-y, %) (yillik: 29.84, aylik: 1.46)
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Kaynak: TUIK

Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE), Haziran ayinda piyasa beklentilerine paralel (Bloomberg: %1.00) aylik bazda %0.99
artis gosterdi. Boylece yillik enflasyon Mayis ayindaki %32.61 seviyesinden Haziran ayinda %32.11 seviyesine
geriledi. Haziran ayinda ana harcama gruplari incelendiginde, aylik bazda en yiksek artisin alkolli icecekler ve
titlin (%3.46), konut (%2.30) ve lokanta ve konaklama (%2.11) gruplarinda gergeklestigi goraldi.

Haziran ayinda enflasyona en yiksek yukari yonlu katki 0.27 puan ile konut ana harcama grubundan geldi. Yaz
aylarinin baglamasiyla kira kontratlarinin yenilemesinin hiz kazanmasi nedeniyle konutun alt kalemi olan gergek
kira, aylik enflasyona 0.20 puan katki yapti. Elektrik ve dogalgaz ticretlerindeki artislar da konut kaleminin Haziran
ayinda en yliksek katki yapan ana harcama grubu olmasinda etkili oldu. Aylik enflasyona ikinci en yiiksek katki
0.23 puan ile lokanta ve konaklama ana harcama grubundan geldi. Alt kalemler incelendiginde, lokanta ve kafe
alt kaleminde yasanan artiglar ile birlikte turizm sezonunun baslamasiyla otel hizmetlerinde yasanan Ucret
artislari ana unsur oldu. Haziran ayinda artis yonli Gglincii en yliksek katki 0.15 puan ile mobilya ve ev esyasi ana
harcama grubundan geldi. Haziran ayinda ulastirma ile birlikte giyim ve ayakkabi ana harcama gruplari aylik
enflasyona 0.01 puan duslrici etki yaptl. Orta Dogu’da yasanan gelismelere bagh olarak enerji fiyatlarinda
yasanan geri ¢cekilmenin etkisi, Haziran ayi ulastirma enflasyonunda gozlendi.

Enflasyondaki oynak ve kontrol edilemeyen enerji, gida ve alkolsiiz icecekler, alkolli ickiler ile tutln Grinleri ve
altin kalemlerini icermeyen ¢ekirdek enflasyon (C endeksi) Haziran ayinda bir 6nceki aya gére %1.46 artis
gosterirken, yillik bazda Mayis ayindaki %30.44 seviyesinden Haziran ayinda %29.84 seviyesine geriledi. Yurt ici

Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE) ise Haziran’da bir &nceki aya gére %1.80 artti ve yillik bazda Mayis’taki %28.93
seviyesinden Haziran’da %28.09’a geriledi.
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iSO imalat PMI — Haziran 2026
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Kaynak: 1SO, Bloomberg

imalat PMI Haziran ayinda 47.1 seviyesine gerilerken, imalat sektériindeki zayiflama egilimi 27. ayina ulasti.Orta
Dogu'daki jeopolitik gelismelerin etkisiyle yeni siparisler, ihracat siparisleri ve tiretim yeniden daralma kaydetti.
istihdam ve satin alma faaliyetleri zayif talep kosullarina bagli olarak gerilerken, firmalar girdi ve nihai Griin
stoklarini azaltmay sirdirdi. Petrol ve ham madde maliyetlerindeki artis girdi fiyatlarini artirmaya devam
ederken, girdi maliyetleri enflasyonunun Ust Uste ikinci ay hiz kestigi gorildi. Haziran ayinda yeni siparislerde
artis gosteren tek sektoér kimyasal, plastik ve kauguk triinler olurken, en keskin yavaslama tekstil sektériinde
gergeklesti.

Dig Ticaret Dengesi — Mayis 2026

Dis Ticaret Dengesi (12 Aylik Hareketli Toplam, milyar $)
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Kaynak: TUIK

ihracat, bir 8nceki yilin ayni ayina gére %9.5 azalarak 22 milyar 461 milyon dolar, ithalat %10.8 azalarak 28 milyar
71 milyon dolar gergeklesti.

Dis ticaret a¢ig1 2025 Mayis ayindaki 6.6 milyar dolardan yillik bazda %15.6 azalarak 5.6 milyar dolara geriledi.
(Nisan 2026: 8.5 milyar dolar)

12 ayhk kimulatif toplamda dis ticaret a¢ig1 2026 yili Nisan ayindaki 94.7 milyar dolar seviyesinden 2026 yili Mayis
ayinda 93.7 milyar dolara geriledi.
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Yurt disi
ABD Tarim Disi1 istihdam — Haziran 2026

Tarimdisi istihdam (a-a, bin kisi)
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Kaynak: Bloomberg

Kaynak: Bloomberg

Haziran ayi tarim digi istihdam verisi, 110 bin kisi artig yoniindeki beklentilerin izerinde 57 bin kisi artis kaydetti.
Nisan ayi verisi 31 bin kisi asagi yonli revize edilerek 148 bin kisiye; Mayis ay!1 verisi 43 bin kisi asagi yonli revize
edilerek 129 bin kisiye distiraldi. Mayis ayinda %4.3 olan issizlik orani, Haziran ayinda piyasa beklentilerine yakin
%4.2 seviyesinde gerceklesti. Ortalama saatlik kazanglar Haziran ayinda bir 6nceki aya gore %0.3; yillik bazda ise
%3.5 artis gdsterdi. isgiiciine katilim orani bir dnceki aya gére azalarak %61.3 seviyesinde gerceklesirken;
istihdam orani %59.2'den %59’a geriledi. ADP 6zel sektér istihdami Haziran ayinda 113 bin kisi olan beklentilerin

altinda 98 bin kisi artis gosterdi.

Euro Bolgesi Enflasyon — Haziran 2026
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Euro Bolgesi'nde enflasyon, oncil verilere
gore Haziran ayinda beklentilerin altinda
gerceklesti ve aylik bazda %0.1 gerilerken;
yilik bazda %2.8 artis kaydetti. Cekirdek
enflasyon ise vyillik bazda %2.6 olan
beklentilerin altinda %2.4 artarken; ayhk
bazda %0.2 artti. Haziran ayinda
enflasyona en vyiksek katki hizmetler
kaleminden gelirken, s6z konusu kalemde
yillik artis %3.2 oldu. Enerji kalemi ise yillik
bazda %8.7 artarken, aylk bazda %1.7
diisis gosterdi. Gida, alkol ve titin
kalemindeki wyilhk artis %1.6 olarak
gerceklesti. Euro Bolgesi'nde Haziran
ayinda yillik bazda en yuksek artis %5.3 ile
Bulgaristan’da gorildl; en disik artis ise
%1.9 ile Malta’da kaydedildi.
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Haftalik Veri Takvimi (6 — 10 Temmuz 2026)

TUFE Bazl Reel Efektif D6viz Kuru (Haziran)

Hizmet PMI (Haziran)

ISM Hizmet Endeksi (Haziran)
UFE (Mayss, y-y)

Perakende Satislar (Mayis, a-a)
Fabrika Siparisleri (Mayis, a-a)
Hazine Nakit Dengesi (Haziran)
Dis Ticaret Dengesi (Mayis)
Sanayi Uretimi (Mayis, a-a)

Dis Ticaret Dengesi (Mayis)
Onciil Gostergeler Endeksi (Mayis, dnciil)
Fed Toplanti Tutanaklari
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Haftalik issizlik Maag Bagvurulari
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TUFE (Haziran, y-y)
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UFE (Haziran, y-y)
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ENFLASYON GOSTERGELERI

TUFE ve Cekirdek Enflasyon
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Enflasyon Beklentileri
——12 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)
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iSGUCU GOSTERGELERI
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KAMU MALIYESi GOSTERGELERI
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Tiirkiye Makro Ekonomik Goriiniim

Reel Ekonomi
s L. 0, o . .
GSYH GSYH Biiyiime Orani IssizlikiOrani() Sanayi Uretim  Kapasite Kullanim
- . .. . . (mevsim Endeksi (y-y, %) Orani
(Cari Fiyatlarla, milyon (zincirlenmis hacim L. N ) - :
TU) ] o, ) etkisinden (takvim etkisinden (mevsimsellikten
T arindiriimig) arindiriimig) arindirilmig) (%)
2024 44,587,225 3.3 8.7 7.0 75.6
2025 63,020,905 3.6 7.9 -2.1 74.2
2026C1 16,999,977 2.5 8.2 (Mayis) 6.0 (Nisan) 74.5 (Haziran)
Fiyat Gelismeleri (y-y, %)
TUFE Gekirdek TUFE Yi - UFE
2024 44.4 45.34 28.52
2025 30.89 31.08 27.67
2026 (Haziran) 32.11 29.84 28.09

Parasal Gostergeler (Milyon TL)
TCMB Briit Doviz Rezervleri

M1 M2 M3 Emisyon (Milyon $)
2024 6,152,095 17,454,451 19,389,927 606,984 90,737
2025 9,759,279 24,560,207 27,233,238 817,566 76,978
S‘;; J ;‘é'.':;::)a“ 10,475,295 27,217,233 30,048,336 887,931 54,250
Faiz Oranlari (%)
TCMB O/N (Borg Alma) TCMB O/N (Borg Verme) TCMB Haftalik Repo
2023 41.00 44.00 42.50
2024 46.00 49.00 47.50
Son Yayimlanan
(06.0‘7'.2026) 35.50 40.00 37.00
Cari islemler Dengesi ithalat ihracat Dis Ticaret Dengesi
2024 -13.0 351.6 258.8 -92.8
2025 -30.2 347.1 262.5 -84.6
Son Yayimlanan -5.7 (Nisan) 28.1 (Mayis) 22.5 (Mayis) -5.6 (Mayis)
Merkezi Yon. i¢ Borg Stoku Merkezi Yon. Dis Borg Stoku Kamu Net Borg Stoku
2024 4,959.9 4,297.5 7,149.2
2025 8,152.8 5,509.3 8,563.6
2026 8,991.1 (Mayis) 5,998.1 (Mayis) 8,960.1 (2026C1)
Biitce Giderleri Biitge Gelirleri Biitge Dengesi Faiz Digi Denge
2024 10,777.0 8,670.9 -2,106.1 -835.7
2025 14,634.6 12,835.5 -1,799.1 255.2
2026 (Mayis) 1,384.4 1,086.2 -298.2 -169.3
Rasyolar ( %)
Biitge Dengesi/GSYH AB Tanimli Genel Yonetim Borg Stoku/GSYH Cari Denge/GSYH
-2.2 (2026€1) 23.1(2026C1) -2.4 (2026C1)
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