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Tirkiye ve Diinya Ekonomi Giindemi (6 — 10 Temmuz)

e TCMB, "Haziran Ayi Fiyat Gelismeleri Raporu"nu yayimladi. Raporda, Haziran ayinda enerji fiyatlarindaki
gerileme ve ana harcama gruplarinda fiyat artislarinin yavaslamasiyla tiiketici enflasyonunun ana egiliminin
bir onceki aya gore sinirli geriledigi belirtilirken, SGK Saglk Uygulamalari Tebligi'nde muayene katilim
paylarina yonelik diizenlemenin Temmuz ayinda aylik tiiketici enflasyonunu yaklasik 0.22 puan yukari yonla
etkilemesinin beklendigi ifade edildi.

e Mevsimsellikten arindiriimis TUFE Haziran ayinda bir 6nceki aya gére %1.75 artis gosterdi.

e Sanayi Uretim endeksi, takvim etkisinden arindiriimis verilerle bir dnceki yilin ayni ayina goére degisim
gostermedi. Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis sanayi tretimi ise aylik bazda %2.9 azald.

o TUFE bazli reel efektif déviz endeksi, Haziran ayinda bir énceki aya gére 0.80 puan azalarak 104.90 olarak
gerceklesti.

e IMF, Dinya Ekonomik Gorlinim raporuna iliskin yayinladigi giincellemede Tiirkiye ekonomisi 2026 yih
blylme beklentisini %3.4'ten %2.9'a duslrirken, 2027 yili beklentisini %3.5'ten %3.6'ya ylikseltti.

e Hazine ve Maliye Bakanligi, gerceklestirdigi iki devlet tahvili ihalesiyle 190 milyar 299.5 milyon TL borglanma
gerceklestirdi.

e NATO zirvesi kapsaminda, Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan ve ABD Bagkani Donald Trump, goriisme
gerceklestirdi. Goriisme 6ncesi ABD Baskani Donald Trump yaptigi aciklamada F-35 konusunu ele alacaklarini
ve Turkiye’ye uygulanan CAATSA yaptirimlarini kaldiracaklarini belirtti.

e Fed’in 16-17 Haziran tarihli toplanti tutanaklari, bazi tGyelerin faiz artigini gerekli gérdugini, ¢ogunlugun ise
ylksek enflasyon risklerinin devam ettigini degerlendirdigini ortaya koydu. Tutanaklarda, yapay zeka
kaynakli gli¢li talebin enflasyonu yiksek tutabilecegi belirtilirken, isglicii piyasasina yonelik endiselerin
hafiflemesiyle politika yapicilar arasinda enflasyona iliskin kaygilarin arttigi goralda.

e ABD Merkez Kuvvetler Komutanhg (CENTCOM), iran'in ticari gemileri hedef aldigi gerekgesiyle bu iilkeye
yonelik ek saldirilar baslatildigini agikladi.

o ABD Merkez Kuvvetler Komutanhg (CENTCOM), iran’in Hiirmiiz Bogazi'ndan gegen i ticari gemiye ydnelik
saldirilarini gerekce gostererek iran'a karsi hava saldirisi baslattigini ve 80’den fazla hedefin vuruldugunu
acikladi.

e ABD Hazine Bakanligi, iran menseli petrol riinlerine iliskin 21 Haziran'da verilen gegici ticaret muafiyeti
sonlandirdi.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB), 10-11 Haziran tarihli toplanti tutanaklarinda, yetkililerin 2011 deneyimi
dogrultusunda ilave faiz artiglarina iliskin 6nceden yonlendirmede bulunmaktan kagindigini belirtti.
o Euro Bélgesi’'nde UFE, Mayis ayinda beklentilere paralel yillik bazda %0.2 artis kaydetti.

e IMF, 2026 yili kiiresel blylime beklentisini Nisan ayindaki %3.1’den asagi yonli revize ederek %3'e indirdi.
Kurum ayrica, kalici baris anlagsmalarinin kiiresel ticaret rotalarini ve tedarik zincirlerini hizla eski haline
getirebilecegini belirterek 2027 biyime beklentisini %3.2'den %3.4'e yikseltti.

o iran Devrim Muhafizlari Ordusu, ABD'nin gece saatlerinde iilkenin giineyine diizenledigi saldirilara misilleme
olarak Bahreyn ve Kuveyt'teki 85 askeri tesisi flize ve insansiz hava araglariyla vurdugunu agikladi.

o iran Disisleri Bakanhg), ABD'nin ilkenin giineyine ydnelik saldirilari ve petrol yaptirimlarini yeniden
uygulamaya koymasinin 14 Haziran'da varilan mutabakat zaptinin ihlali niteliginde oldugunu belirterek,
dogacak sonuglardan Washington yonetiminin sorumlu olacagini bildirdi.

e iran Devrim Muhafizlari Ordusu Donanmasi, ABD miidahaleleri ve bazi ticari gemilerin yetkisiz rotalarda
ilerlemesini gerekge gostererek Hiirmiiz Bogazi'nin ikinci bir duyuruya kadar kapatildigini agikladi.
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Ayrintilar...
Yurtigi
Sanayi Uretim Endeksi - Mayis 2026

e Arindiriimamis Sanayi Uretim Endeksi (Yillik % degisim)

e Takvim Etkisinden Arindirilmis Sanayi Uretim Endeksi (Yillik % degisim)
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Kaynak: TUIK

Sanayi Uretim endeksi, Mayis ayinda arindirilmamis verilerle yillik bazda %16.4 azalarak Mayis 2020’den bu yana
en sert daralmayi kaydetti. Takvim etkisinden arindirilmis verilerle ise yillik bazda degisim gostermedi. Nisan ayina
iliskin takvim etkisinden arindiriimis yillik artis %6.0'dan %6.1'e revize edildi. Mevsim ve takvim etkisinden
arindirilmis endeks ise Mayis ayinda bir dnceki aya gore %2.9 gerileyerek Nisan 2025'te kaydedilen %4.3'luk
distslin ardindan en sert aylik daralmayi gergeklestirdi. Ayrica, Nisan ayina iliskin mevsim ve takvim etkisinden
arindirilmis aylik artis orani %3.7'den %3.8'e revize edildi. Bdylece, Nisan ayinda goézlenen toparlanmanin
ardindan sanayi Gretiminde yeniden daralma kaydedildi.

Arindiriilmamis verilerle sanayi Uretim endeksi Mayis ayinda yillik bazda %16.4 azaldi. Mayis ayinda ihracatin yillik
bazda %9.5, ara mali ithalatinin %4.1 ve otomobil tiretiminin %35.9, beyaz esya Uiretiminin %30.8 azalmasi sanayi
Uretimindeki zayif gérinimiinde belirleyici oldu. Ayrica, Mayis ayindaki resmi tatillerden kaynaklanan takvim
etkisi de yillik bazdaki gerilemede etkili oldu. Boylece sanayi iretimi, gerek dis talepteki zayiflama gerekse tiretim
gostergelerindeki bozulmanin etkisiyle yillik bazda zayif bir performans sergiledi.
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Hazine Nakit Dengesi

2026 YILI HAZINE NAKIT GERGEKLESMELERI

Milyon TL Ocak Subat Mart Nisan Mayis Haziran Toplam
1. GELIRLER 1,372,057 1,392,032 1,244,061 1,272,460 1,145,638 1,513,685 7,939,933
2. GiDERLER 1,611,198 1,479,334 1,524,111 1,524,323 1,398,375 1,462,926 9,000,267
(FS?IIDZEgII_?EIR 1,157,517 1,295,988 1,293,480 1,276,294 1,274,447 1,273,486 7,571,213
FAiZ ODEMELERI 453,680 183,347 230,630 248,029 123,928 189,441 1,429,055
3. FAIZ DISI DENGE 214,540 96,044 -49,419 -3,834 -128,810 240,199 368,721

4. OZELLESTIRME ve
FON GELIRLERI

5. NAKiT DENGESI

580 439 604 620 460 0 2,704

-238,560 -86,863 -279,445 -251,242 -252,278 50,759[ -1,057,630]

(1+4-2)

6. FINANSMAN 238,560 86,863 279,445 251,242 252,278  -50,759 1,057,630

(7+8+9+10)

(7N EBS)RCLAN MA 332,015 53,987 133,541 168,952 130,000 -6,511 811,985

?I\IISI‘ET)B ORCLANMA 65,504 14,863 -5,964 20,598  -10,818 -123,008 -38,824
Kullanim 150,296 102,816 0 89,453 0 3,178 345,742
Odeme 84,792 87,953 5,964 68,854 10,818 126,185 384,566
('I:;ET)B ORCLANMA 266,511 39,124 139,504 148,354 140,818 116,497 850,808

Kullanim 490,088 542,544 330,808 436,609 377,918 480,460 2,658,427
Odeme 223,577 503,420 191,303 288,255 237,100 363,963 1,807,619

8. TMSF'DEN

AU 33,251 362 336 7 10 14 33,979

9. DEVIRLI -

GARANTILi BORC 120 486 427 181 902 1,325 3,440

GERi DONUSLERI

10. BANKA

KULLANIMI -126,826 32,028 145,142 82,102 121,366  -45,587 208,226

-(5+7+8+9)

11. KUR FARKLARI 65,246  -16,144  -17,722 7,140 1,884 -9,731 30,673

12. KASA/BANKA

NET (10-11) -192,072 48,172 162,864 74,962 119,482  -35,856 177,552

Hazine nakit dengesi Haziran ayinda 50 milyar 759 milyon lira agik verdi. Hazinenin nakit gelirleri 1 trilyon 513
milyar 685 milyon lira, nakit giderleri ise 1 trilyon 456 milyar 926 milyon lira olarak gergeklesti.
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Yurt disi

Fed Toplanti Tutanaklari

ABD Merkez Bankasi (Fed), Yeni Fed Baskani Kevin
Warsh baskanhgindaki ilk toplantida politika faizini
beklentiler dogrultusunda %3.50-%3.75 araliginda
sabit tutmustu.

Karar, ekonomik belirsizliklere ragmen faaliyetlerin
saglam seyretmesi ve enflasyonun hedefin
Gizerinde kalmasi nedeniyle oybirligiyle alinmisti.

Tutanaklarda, yetkililerin  buyltk bolimindn
enflasyon risklerinin kalici hale gelmesi durumunda
faiz artisini yeniden degerlendirebilecegini ortaya
koydu.

Tutanaklar, isglici piyasasina yonelik endiselerin
hafifce azalmasiyla birlikte, politika yapicilar
arasinda enflasyona iliskin kaygilarin arttigini da
ortaya koydu.

Tutanaklarda, katiimcilarin cogunun yiiksek enflasyonun enflasyon beklentilerini olumsuz etkileme riskinin

bulundugu gorisini paylastigi belirtildi.

Tutanaklarda, "Katiimcilar genel olarak, toplantilar arasi donemde elde edilen bilgilerin, fiyat istikrarina yonelik
yukari yonlii risklerin yiksek seviyede kaldigini, buna karsilik tam istihdam hedefine ulagsmaya yonelik asagi yonli

risklerin ise biraz azaldigini gésterdigini degerlendirdiler" ifadelerine yer verildi.

Tutanaklara gore, politika yapicilarin en fazla lizerinde durdugu senaryolardan biri, yapay zeka kaynakli giigla

talebin yliksek eneriji fiyatlari ve giimrik tarifeleriyle birlikte enflasyonun beklenenden daha uzun siire yliksek

seviyelerde seyretmesine neden olabilecegi oldu. Katilimcilarin ¢ogu, bu senaryonun gerceklesmesi halinde
enflasyonist baskilari sinirlamak amaciyla ilave politika sikilastirmasinin gerekebilecegini degerlendirdi.
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Haftalik Veri Takvimi (13 — 17 Temmuz 2026)

13.07.2026 Tirkiye Cari islemler Dengesi (Mayis) -5.6 milyar $ -1.5 milyar S (Agiklandi)
Perakende Satislar (Mayis, a-a) -%1.6 %2.4 (Agiklandi)
ABD Butge Dengesi (Haziran) -292.6 milyar $ --
Almanya Cari islemler Dengesi (Mayis) 13.8 milyar € 10.4 milyar € (Agiklandi)
14.07.2026 ABD TUFE (Haziran, y-y) %4.2 %3.9
Cekirdek TUFE (Haziran, y-y) %2.9 %2.9
Japonya Sanayi Uretimi (Mayis, a-a) %0.5 --
15.07.2026 ABD New York Fed imalat Endeksi (Temmuz) 5.7 10
UFE (Haziran, a-a) %1.1 %0.0
UFE (Haziran, y-y) %6.5 -
Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Mayis, a-a) %0.1 --
Japonya Makine Siparisleri (Mayis, a-a) %8.7 -%5.0
16.07.2026 Tiirkiye Merkezi Yonetim Butge Dengesi (Haziran) -298.2 milyar & --
ABD Haftalik issizlik Maas Bagvurulari -- --
Philadelphia Fed imalat Endeksi (Temmuz) 10.3 15.0
Perakende Satiglar (Haziran, a-a) %0.9 %0.3
Bekleyen Konut Satislari (Haziran, a-a) %3.8 —
Euro Bolgesi Dis Ticaret Dengesi (Mayis) -1.0 milyar € --
italya TUFE (Haziran, y-y) %3.0 =
Dis Ticaret Dengesi (Mayis) 4293 milyon € --
ingiltere Dis Ticaret Dengesi (Mayis) -8435 milyon £ --
GSYH (Maysis, a-a) -%0.1 —
Sanayi Uretimi (Mayis, a-a) %0.0 --
17.07.2026 Tirkiye Konut Satiglari (Haziran, y-y) -%31.2 --
Konut Fiyat Endeksi (Haziran, y-y) %24.5 -
Fitch Ratings Turkiye Kredi Notu Degerlendirmesi BB- BB-
ABD insaat izinleri (Haziran, énciil) 1.410 milyon adet 1.408 milyon adet
Konut Baslangiglari (Haziran) 1.177 milyon adet 1.320 milyon adet
Sanayi Uretimi (Haziran, a-a) %0.1 %0.2
(I\j/:zgli;gan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Temmuz, 495 513
Euro Bolgesi Cari islemler Dengesi (Mayis) 15.7 milyar € --
TUFE (Haziran, y-y) %2.8 -
italya Cari islemler Dengesi (Mayis) 2258.0 milyon € --
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ENFLASYON GOSTERGELERI

TUFE ve Cekirdek Enflasyon
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Enflasyon Beklentileri
——12 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)
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iSGUCU GOSTERGELERI

issizlik Orani
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KAMU MALIYESi GOSTERGELERI
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Tiirkiye Makro Ekonomik Goriiniim

Reel Ekonomi
T 0, o . .
GSYH GSYH Biiyiime Orani IssizlikiOrani() Sanayi Uretim  Kapasite Kullanim
- . .. . . (mevsim Endeksi (y-y, %) Orani
(Cari Fiyatlarla, milyon (zincirlenmis hacim L. N ) - :
TU) ] o, ) etkisinden (takvim etkisinden (mevsimsellikten
T arindiriimig) arindiriimig) arindirilmig) (%)
2024 44,587,225 3.3 8.7 7.0 75.6
2025 63,020,905 3.6 7.9 -2.1 74.2
2026C1 16,999,977 2.5 8.2 (Mayis) 0 (Mayis) 74.5 (Haziran)
Fiyat Gelismeleri (y-y, %)
TUFE Gekirdek TUFE Yi - UFE
2024 44.4 45.34 28.52
2025 30.89 31.08 27.67
2026 (Haziran) 32.11 29.84 28.09

Parasal Gostergeler (Milyon TL)
TCMB Briit Doviz Rezervleri

M1 M2 M3 Emisyon (Milyon $)
2024 6,152,095 17,454,451 19,389,927 606,984 90,737
2025 9,759,279 24,560,207 27,233,238 817,566 76,978
s"(g; ;‘7’":;:2)3“ 10,463,192 27,048,576 29,930,785 885,378 61,952
Faiz Oranlari (%)
TCMB O/N (Borg Alma) TCMB O/N (Borg Verme) TCMB Haftalik Repo
2023 41.00 44.00 42.50
2024 46.00 49.00 47.50
Son Yayimlanan
(13.0‘7'.2026) 35.50 40.00 37.00
Cari islemler Dengesi ithalat ihracat Dis Ticaret Dengesi
2024 -13.0 351.6 258.8 -92.8
2025 -30.3 347.1 262.5 -84.6
Son Yayimlanan -1.5 (Mayis) 28.1 (Mayis) 22.5 (Mayis) -5.6 (Mayis)
Merkezi Yon. i¢ Borg Stoku Merkezi Yon. Dis Borg Stoku Kamu Net Borg Stoku
2024 4,959.9 4,297.5 7,149.2
2025 8,152.8 5,509.3 8,563.6
2026 8,991.1 (Mayis) 5,998.1 (Mayis) 8,960.1 (2026C1)
Biitce Giderleri Biitge Gelirleri Biitge Dengesi Faiz Digi Denge
2024 10,777.0 8,670.9 -2,106.1 -835.7
2025 14,634.6 12,835.5 -1,799.1 255.2
2026 (Mayis) 1,384.4 1,086.2 -298.2 -169.3
Rasyolar ( %)
Biitge Dengesi/GSYH AB Tanimli Genel Yonetim Borg Stoku/GSYH Cari Denge/GSYH
-2.2 (2026€1) 23.1(2026C1) -2.4 (2026C1)
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