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Tirkiye ve Diinya Ekonomi Giindemi (3 — 7 Agustos)

o Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE), Temmuz ayinda piyasa beklentilerinin altinda (Bloomberg: %1.96) aylik bazda
%1.78 artis gosterdi. Boylece yillik enflasyon Haziran ayindaki %32.11 seviyesinden Temmuz ayinda %31.75
seviyesine geriledi.

e Yurt igi Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE) ise Temmuz’da bir &nceki aya gére %1.52 artti ve yillik bazda
Haziran’daki %28.09 seviyesinden Temmuz’'da %27.83’e geriledi.

¢ Mevsim etkisinden arindiriimis enflasyon Temmuz'da %2.28 ile son 3 ayin en yiksek seviyesine ¢ikti.

e Haziran ayinda 47.1 olan iSO imalat PMI, Temmuz’da 47.7’ye yiikselmekle birlikte 50 esik degerinin altinda
kalarak imalat sektoriindeki belirgin yavaslamanin siirdiigline isaret etti. Boylece faaliyet kosullarindaki
kesintisiz bozulma egilimi 28’inci aya ulast.

e Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yayimlanan Temmuz Ayl Fiyat Gelismeleri
Raporu'nda, enflasyonun ana egiliminin geriledigi, aylik fiyat artisinda enerji ve hizmet fiyatlarinin belirleyici
oldugu, yillik enflasyonun ise gida ve alkolsiiz icecekler grubunda yukselirken diger ana gruplarda geriledigi
bildirildi.

e TUFE bazh reel efektif déviz kuru, Temmuz ayinda bir énceki aya gére 0.39 puan artarak 105.96 olarak
gerceklesti.

e  Turkiye, Suudi Arabistan ve Pakistan arasinda Ugli ortak savunma anlasmasi imzalandi.

e  ABD Baskani Donald Trump'in Uluslararasi Acil Ekonomik Yetkiler Yasasi'na (IEEPA) dayanarak uygulamaya
koydugu ve ABD Yiiksek Mahkemesi tarafindan hukuka aykiri bulunan giimrik vergileri kapsaminda tahsil
edilen yaklasik 100 milyar dolarlik verginin iadesi onaylanarak édeme siireci icin ABD Hazine Bakanligi'na
gonderildi.

e ABD ordusu, Hiirmiiz Bogazi'nin ticari gemi gegislerine agik oldugunu agiklarken, Hazine Bakani Scott Bessent
iran ile anlasmanin yakin oldugunu belirtti.

e ABD Bagkani Donald Trump, yari iletkenler ve gilines panellerinde kullanilan ithal polisilikon tiirevlerine 4
Aralik'tan itibaren %15 oraninda glimriik vergisi uygulanmasini 6ngéren karari imzaladi.

e Disticaret dengesi Haziran ayinda bir 6nceki aya gore %5.6 azalarak 73.3 milyar dolar agiga geriledi. Haziran
ayinda ithalat %1.8, ihracat ise %0.9 oraninda disls kaydetti.

e ADP 06zel sektor istihdami, Temmuz ayinda 65 bin kisi olan beklentilerin altinda 44 bin kisi artti.

e Tarim disl istihdam verisi Temmuz ayinda, 80 bin kisi artis yontndeki beklentilerin aksine 23 bin kisi diists
kaydetti. Mayis ay!i verisi 66 bin kisi asagi yonli revize edilerek 63 bin kisiye; Haziran ayi verisi ise 37 bin kisi
asagl yonlu revize edilerek 20 bin kisiye dugurilda.

e Haziran ayinda %4.2 olanissizlik orani, Temmuz ayinda piyasa beklentilerinin altinda %4.1 seviyesine geriledi.

o Euro Bélgesi’'nde UFE, Haziran ayinda aylik bazda %0.3 gerilerken, yillik bazda %4.6 artt!.

e Cin’de enflasyon, Temmuz ayinda bir dnceki aya gére %0.1 gerilerken, yillik bazda %0.5 artti.

e ran, Umman ile Hirmiiz Bogazi'nda ticari gemilerin giivenli gegisine yénelik gegici giizergdh konusunda
prensipte anlasmaya varildigini, ortak bildirinin son asamada oldugunu acikladi. iran Disisleri Bakan

Yardimcisi Kazim Garibabadi, Gzerinde uzlasilan glizergahin 2 ila 4 ay uygulanmasinin ongorildigiing,
bogazin tamamen agilmasina iliskin kararin ise ABD'nin tutumuna bagli olacagini soyledi.
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Ayrintilar...
Yurtigi

Manset Enflasyon - Temmuz 2026
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Kaynak: TUIK

Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE), Temmuz ayinda piyasa beklentilerinin altinda (Bloomberg: %1.96) aylk bazda
%1.78 artis gosterdi. Boylece yillik enflasyon Haziran ayindaki %32.11 seviyesinden Temmuz ayinda %31.75
seviyesine geriledi. Temmuz ayinda ana harcama gruplari incelendiginde, aylik bazda en yiksek artisin saglik
(%10.74), ulastirma (%2.59) ve lokanta ve konaklama (%2.28) gruplarinda gercgeklestigi gérulda.

Temmuz ayinda enflasyona en yiiksek yukari yonli katki, 0.44 puan ile ulastirma ana harcama grubundan geldi.
Esel mobil sisteminin kademeli olarak sonlandiriimasi kapsaminda rafineri fiyatlarindaki artigslarin pompa
fiyatlarina daha fazla yansimasi, motorin fiyatlarini ylkseltirken, bunun ulastirma hizmetleri maliyetleri
Uzerindeki etkisiyle otobis ile yolcu tasimaciligl ve yurt i¢i hava yolu yolcu tasimaciligi licretlerinde de artis
gorildi. Temmuz ayinda enflasyona ikinci en yiiksek yukari yonli katki, 0.40 puan ile gida ve alkolsiiz icecekler
ana harcama grubundan geldi. Bu gelismede, aylik bazda %5.39 artis kaydeden taze meyve ve sebze grubundaki
fiyat hareketleri belirleyici oldu. Temmuz ayinda enflasyona lglnci en yiiksek yukari yonla katki, 0.32 puan ile
saglk ana harcama grubundan geldi. Bu gelismede, 1 Temmuz itibariyla yurirlige giren SGK Saglik Uygulama
Tebligi kapsaminda muayene katilim paylarinda yapilan dizenleme etkili oldu. Temmuz ayinda enflasyonu asagi
yonli etkileyen tek ana harcama grubu giyim ve ayakkabi oldu.

Enflasyondaki oynak ve kontrol edilemeyen eneriji, gida ve alkolsiiz icecekler, alkollu ickiler ile titun Grlnleri ve
altin kalemlerini icermeyen ¢ekirdek enflasyon (C endeksi) Temmuz ayinda aylk bazda %1.80 artarken, yillik
bazda Haziran ayindaki %29.84 seviyesinden Temmuz ayinda %29.91 seviyesine yiikseldi. Yurt i¢i Uretici Fiyat
Endeksi (Yi-UFE) ise Temmuz’da bir 6nceki aya gére %1.52 artti ve yillik bazda Haziran’daki %28.09 seviyesinden
Temmuz'da %27.83’e geriledi.
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iSO Tiirkiye imalat PMI Temmuz 2026 Raporu
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Kaynak: 1SO, Bloomberg

istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye imalat PMI, Temmuz ayinda 47.1'den 47.7'ye yiikselse de 50 esik degerinin altinda
kalarak imalat sanayinde daralmanin siirdiigline isaret etti. Boylece sektorde faaliyet kosullarindaki bozulma

egilimi 28'inci aya ulasirken, zayif piyasa kosullari ve yavaslayan yeni siparisler tretim, istihdam ve satin alma
faaliyetlerini olumsuz etkilemeye devam etti.

Firmalar, yeni siparislerdeki dlistisii olumsuz piyasa kosullari ve fiyat baskilarina baglarken, Orta Dogu'daki savasin
da dis talebi zayiflattigi belirtildi.

Ote yandan, enflasyonist baskilar hafiflemeyi siirdiiriirken, girdi maliyetlerindeki artis Kasim 2025'ten bu yana en
disik hizda gergeklesti.

Temmuz ayinda en hizh iretim artisi gésteren sektor giyim ve deri Grlinleri olurken, en keskin yavaslama agag ve
kagit Griinleri sektoriinde gergeklesti.
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Hazine Nakit Dengesi

2026 YILI HAZINE NAKIT GERGEKLESMELERI

Milyon TL Ocak
1. GELIRLER 1,372,057
2. GiDERLER 1,611,198

FAiZ DISI GIDERLER 1,157,517
FAiZ ODEMELERI 453,680
3. FAIZ DISI DENGE 214,540
4. OZELLESTIRME ve

FON GELIiRLERi .

5. NAKIiT DENGESi

(1+4.2) -238,560

6. FINANSMAN

(7+8+9+10) Rl

7. BORCLANMA (NET) 332,015

DIS BORCLANMA
(NET) 65,504
Kullanim 150,296
Odeme 84,792
iC BORCLANMA
(NET) 266,511

Kullanim 490,088
Odeme 223,577

8. TMSF'DEN

AKTARIMLAR 2

9. DEVIRLi -

GARANTILi BORC 120

GERi DONUSLERI

10. BANKA

KULLANIMI -126,826

-(5+7+8+9)

11. KUR FARKLARI 65,246

12. KASA/BANKA NET

(10-11) -192,072

Subat
1,392,032
1,479,334
1,295,988

183,347

96,044

439
-86,863

86,863
53,987
14,863

102,816
87,953

39,124

542,544
503,420

362

486

32,028

-16,144
48,172

Mart
1,244,061
1,524,111
1,293,480

230,630
-49,419

604
-279,445

279,445
133,541
-5,964

0
5,964

139,504

330,808
191,303

336

427

145,142

-17,722
162,864

Nisan
1,272,460
1,524,323
1,276,294

248,029

-3,834

620
-251,242

251,242
168,952
20,598

89,453
68,854

148,354

436,609
288,255

7

181

82,102

7,140
74,962

Mayis
1,145,638
1,398,375
1,274,447

123,928
-128,810

460
-252,278

252,278
130,000
-10,818

0
10,818

140,818

377,918
237,100

10

902

121,366

1,884
119,482

Haziran
1,512,230
1,462,926
1,273,486

189,441

238,744

799
50,102

-50,102
-9,688
-126,185

0
126,185

116,497

480,460
363,963

14

1,982

-42,409

-9,731
-32,678

Temmuz
1,394,899
1,790,549
1,464,640
325,910
-69,740

0
-395,650

395,650
315,731
116,486

127,706
11,220

199,245

559,643
360,398

7

738

79,174

5,793
73,381

Toplam
9,333,377
10,790,817
9,035,852
1,754,965
297,525

3,503
-1,453,937

1,453,937
1,124,538
74,484

470,271
395,786

1,050,053

3,218,070
2,168,017

33,986

4,835

290,577

36,466
254,111

Hazine ve Maliye Bakanligi verilerine gére, Temmuz ayinda Hazine nakit dengesi 395.7 milyar TL agik verdi. Ayni

donemde nakit gelirleri 1 trilyon 394 milyar TL, nakit giderleri ise 1 trilyon 790 milyar TL olarak gergeklesti.

VakifBank Ekonomik Arastirmalar Midiirliigii | istanbul



Yurt disi
ABD Tarim Disi1 istihdam Temmuz 2026
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Kaynak: Bloomberg Kaynak: Bloomberg

Temmuz ayi tarim disi istihdam verisi, 80 bin kisi artis yonindeki beklentilerin aksine 23 bin kisi dlists kaydetti.
Mayis ayi verisi 66 bin kisi asagl yonlu revize edilerek 63 bin kisiye; Haziran ayi verisi ise 37 bin kisi asagi yonli
revize edilerek 20 bin kisiye disurulda.

Haziran ayinda %4.2 olan issizlik orani, Temmuz ayinda piyasa beklentilerinin altinda %4.1 seviyesine geriledi.

Ortalama saatlik kazanglar Temmuz ayinda bir 6nceki aya gore %0.1; yillik bazda ise %3.2 artis gostererek
beklentilerin altinda gergeklesti.

isgiiciine katilim orani bir 6nceki aya gore artarak %61.4 seviyesinde gerceklesirken; istihdam orani %59’dan
%58.9'a geriledi.

ADP 6zel sektor istihdami Temmuz ayinda 70 bin kisi olan beklentilerin altinda 44 bin kisi artis gosterdi.
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Haftalik Veri Takvimi (10 — 14 Agustos 2026)

Sanayi Uretimi (Haziran, a-a)
Cari Islemler Dengesi (Haziran)
Perakende Satislar(Haziran)
ikinci El Konut Satislari(Temmuz)
Dis Ticaret Dengesi(Haziran)
TUFE (Temmuz, y-y)

Cekirdek TUFE (Temmuz, y-y)
Butge Dengesi (Temmuz)
TUFE (Temmuz, y-y)

Cari Islemler Dengesi (Haziran)
TUFE (Temmuz, y-y)

Cari islemler Dengesi (Haziran)
Konut Satiglari (Temmuz, y-y)
Enflasyon Raporu Ill

Haftalik issizlik Maag Bagvurulari
UFE (Temmuz, y-y)

UFE (Temmuz, a-a)

Sanayi Uretimi (Haziran, a-a)
GSYH (2.¢eyrek, onciil, ¢-¢)
GSYH (Haziran, a-a)

Sanayi Uretimi (Haziran, a-a)
Dis Ticaret Dengesi(Haziran)
UFE (Temmuz, y-y)

TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi (Agustos)

Perakende Satiglar (Temmuz, a-a)

Michigan Universitesi Tiketici Giiven Endeksi (Agustos,

oncul)

GSYH (2.¢eyrek, revizyon, ¢-¢)
Dis Ticaret Dengesi (Haziran)
TUFE (Temmuz)

-%3.0

3968.3 milyar ¥
%13.7

4.09 milyon adet
4.793 milyar €
%3.5

%2.6

-120,31$

%2.8

10.4 milyar €
%2.8

-1.5 milyar &
%15.8

199 bin kisi
%5.5

%-0.3

%-0.2

%0.6

%0.1

%-0.5

-1044 milyon £
%7.1

%0.2
55.2

%0.4
7.8 milyar €
%2.1

%0.1 (Agiklandi)
923 milyar ¥ (Agiklandi)

4.07 milyon adet

%3.5
%2.5
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ENFLASYON GOSTERGELERI

TUFE ve Cekirdek Enflasyon
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Enflasyon Beklentileri
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iSGUCU GOSTERGELERI
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Isgiiciine Katilim Orani
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DIS TICARET GOSTERGELERI
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Kaynak: TUIK
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Kaynak: TCMB

Dis Ticaret Dengesi
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KAMU MALIYESi GOSTERGELERI

Biitge Dengesi Faiz Digi Denge
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Tiirkiye Makro Ekonomik Goriiniim

Reel Ekonomi
T 0, o . .
GSYH GSYH Biiyiime Orani IssizlikiOrani() Sanayi Uretim  Kapasite Kullanim
- . .. . . (mevsim Endeksi (y-y, %) Orani
(Cari Fiyatlarla, milyon (zincirlenmis hacim L. N ) - :
TU) ] o, ) etkisinden (takvim etkisinden (mevsimsellikten
T arindiriimig) arindiriimig) arindirilmig) (%)
2024 44,587,225 3.3 8.7 7.0 75.6
2025 63,020,905 3.6 7.9 -2.1 74.2
2026C1 16,999,977 2.5 7.6 (Haziran) -1.4 (Haziran) 74.5 (Haziran)
Fiyat Gelismeleri (y-y, %)
TUFE Gekirdek TUFE Yi - UFE
2024 44.4 45.34 28.52
2025 30.89 31.08 27.67
2026 (Temmuz) 31.75 29.91 27.83

Parasal Gostergeler (Milyon TL)
TCMB Briit Doviz Rezervleri

M1 M2 M3 Emisyon (Milyon $)
2024 6,152,095 17,454,451 19,389,927 606,984 90,737
2025 9,759,279 24,560,207 27,233,238 817,566 76,978
S‘;: 1Y ;‘7’":;:2)3“ 10,962,341 27,974,997 31,023,108 907,204 63,811
Faiz Oranlari (%)
TCMB O/N (Borg Alma) TCMB O/N (Borg Verme) TCMB Haftalik Repo
2023 41.00 44.00 42.50
2024 46.00 49.00 47.50
Son Yayimlanan
(10.0;.2026) 35.50 40.00 37.00
Cari islemler Dengesi ithalat ihracat Dis Ticaret Dengesi
2024 -13.0 351.6 258.8 -92.8
2025 -30.3 347.1 262.5 -84.6
Son Yayimlanan -1.5 (Mayis) 28.7 (Haziran) 20.5 (Haziran) -8.2 (Haziran)
Merkezi Yon. i¢ Borg Stoku Merkezi Yon. Dis Borg Stoku Kamu Net Borg Stoku
2024 4,959.9 4,297.5 7,149.2
2025 8,152.8 5,509.3 8,563.6
2026 9,013.9 (Haziran) 5,978.6 (Haziran) 8,960.1 (2026C1)
Biitce Giderleri Biitge Gelirleri Biitge Dengesi Faiz Digi Denge
2024 10,777.0 8,670.9 -2,106.1 -835.7
2025 14,634.6 12,835.5 -1,799.1 255.2
2026 (Haziran) 1,395.5 1,509.6 114.2 315.8
Rasyolar ( %)
Biitge Dengesi/GSYH AB Tanimli Genel Yonetim Borg Stoku/GSYH Cari Denge/GSYH
-2.2 (2026€1) 23.1(2026C1) -2.4 (2026C1)
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