W HAFTALIK RAPOR 17 Agustos 2026 VakifBank

Tirkiye ve Diinya Ekonomi Giindemi (10 — 14 Agustos)

e  TCMB Bagkani Fatih Karahan, yilin tGglnci Enflasyon Raporu sunumunda, 2026 yil sonu enflasyon tahmininin
%26’dan %28’e ylkseltildigini, 2027 tahmininin ise %15’te korundugunu agikladi. 2026 ve 2027 ara hedefleri
siraslyla %24 ve %15 seviyesinde korunurken, 2026 yili gida enflasyonu tahmini %26.3’ten %28.5’e
ylkseltildi. Karahan, son aylarda dezenflasyon slrecinin yavasladigini, yilin geri kalaninda ise talep
kosullarinin dezenflasyonist siireci desteklemeye devam etmesinin 6ngoruldigini belirtti.

e TCMB Agustos ayi Piyasa Katilimcilari Anketi'nde, 2026 yil sonu enflasyon beklentisi %29.21'den %29.43'e
yukselirken, 12 ay sonrasi beklenti %23.95'ten %23.69'a geriledi; 24 ay sonrasi beklenti ise %17.83'ten
%18.03'e yiikseldi.

e Haziran ayinda cari islemler dengesi 4.2 milyar dolar agik vererek 5 milyar dolar olan piyasa beklentisinin
altinda gerceklesti.

e Perakende satislar, Haziran ayinda aylik bazda %0.7; yillik bazda %11.8 artti.

e  Konut satislari, Temmuz ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gére %17 azalarak 123 bin 603 adet oldu.

e Hazine ve Maliye Bakanligi verilerine gbre, Temmuz ayinda Hazine nakit dengesi 395.7 milyar TL agik verdi.
Ayni dénemde nakit gelirleri 1 trilyon 394 milyar TL, nakit giderleri ise 1 trilyon 790 milyar TL olarak
gerceklesti.

e Tirkiye, Suudi Arabistan ve Pakistan arasinda tg¢li ortak savunma anlasmasi imzalandi.

e Motorinde uygulanan OTV'nin Agustos ayi sonuna kadar sifir TL olarak uygulanmasina, Eyliil ayindan itibaren
ise kademeli olarak artirilmasina karar verildi. Buna gore litre basina OTV tutari Eyliil ayinda 3 TL, Ekim ayinda
6 TL ve Kasim ayinda 9 TL olarak uygulanacak.

e Hazine ve Maliye Bakanhgi, 2 yil (581 glin) vadeli ve 6 ayda bir %18.4 kupon 6demeli sabit kuponlu devlet
tahvilinin yeniden ihracinda toplam 71.96 milyar TL borglandi. ihalede 62.59 milyar TL nominal teklife karsilik
34.46 milyar TL net satis gerceklestirilirken, basit faiz %38.06, bilesik faiz ise %41.68 oldu. Kamudan gelen
16.5 milyar TL'lik teklifin tamami karsilanirken, piyasa yapicilarina 41.44 milyar TL'lik teklife karsilik 21 milyar
TL satis yapild.

e Hazine ve Maliye Bakanhgi, 66 milyar 589.5 milyon liralik kira sertifikasi ihraci gergeklestirdi.

e Hazine ve Maliye Bakanligi, diizenledigi hazine bonosu ve devlet tahvili ihaleleriyle 95 milyar 739.3 milyon
lira borglanma gergeklestirdi.

e Haziran ayinda %4.2 olan issizlik orani, Temmuz ayinda piyasa beklentilerinin altinda %4.1 seviyesine geriledi.

e Ortalama saatlik kazanglar Temmuz ayinda bir dnceki aya gore %0.1; yillik bazda ise %3.2 artis gostererek
beklentilerin altinda gergeklesti.

e  Tuketici enflasyonu Temmuz ayinda bir dnceki aya gore beklentilere paralel olarak %0.1; yillik bazda ise %3.4
artis gosterdi. Cekirdek enflasyon ise beklentilere paralel olarak aylik bazda %0.2 ve yillik %2.5 artis gosterdi.

e UFE, Temmuz ayinda bir énceki aya gore degisim gdstermezken, yillik bazda %4.7 artis gésterdi.

e Euro Bolgesi ekonomisi ikinci ¢eyrekte bir dnceki ceyrege gore beklentilere paralel olarak %0.4 biylime
gosterdi.

e« Almanya’da enflasyon, Temmuz ayinda beklentilere paralel gerceklesti. Buna goére aylik bazda %0.8; yillik
bazda %2.8 artti.

e Japonya ekonomisi, yilin ikinci geyreginde yilliklandiriimis bazda %2.0 olan piyasa beklentilerinin altinda %1.1
bliylime gosterdi.
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Ayrintilar...
Yurtigi

TCMB Enflasyon Raporu - lll

Cikti Acigi (%)
Petrol Fiyatlar
(Ortalama, ABD Dolari)

Gida Fiyat Enflasyonu
(Yilsonu, % Degisim)

ithalat Fiyatlari (ABD Dolari)
(Yilhk Ortalama % Degisim)

ihracat Agirlikhi Kiiresel Uretim
Endeksi (Yillik Ortalama % De§g.)

Kaynak: TCMB

TCMB Baskani Fatih Karahan, yilin Uglinci Enflasyon Raporu sunumunda, 2026 yil sonu enflasyon tahmininin
%26’dan %28'e yikseltildigini, 2027 yili tahmininin ise %15 seviyesinde korundugunu agikladi. 2026 ve 2027 yillari
icin sirasiyla %24 ve %15 olarak belirlenen ara hedeflerde degisiklige gidilmezken, 2026 yili gida enflasyonu
tahmini %26.3'ten %28.5’e yikseltildi. Karahan, son aylarda dezenflasyon silirecinde yavaslama gozlendigini,
buna karsin arz soklarina ragmen hizmet sektériinde dezenflasyonun devam ettigini ve belirli hizmet

2026C2:-1.4
2026C1: -1.1

2026: 89.4
2027:75.4

2026: 26.3
2027:19.0

2026: 6.3
2027:-0.2

2026: 1.7
2027:2.5

kalemlerinde enflasyon ataletinin zayifladigini belirtti.

Yurt ici talep kosullarinin dezenflasyonist seviyede oldugunu ifade eden Karahan, yilin ilk geyreginde biyimedeki
yavaslamanin devam ettigini, ikinci ceyrekte kart harcamalarinin da talepteki yavaslamanin zayifladigini teyit
ettigini soyledi. Yilin geri kalaninda talep kosullarinin dezenflasyon siirecini desteklemeye devam etmesinin
Ongoruldigiuni belirten Karahan, son Enflasyon Raporu doneminden bu yana risk primi ve doviz kuru
oynakliginda belirgin iyilesme kaydedildigini ifade etti. Karahan ayrica, fiyat istikrari saglanana kadar siki ve

ihtiyath para politikasi durusunun siirdirilecegini vurguladi.

TCMB Agustos Piyasa Katilimcilari Anketi

Dolar/TL (cari yil sonu)
TUFE (cari yil sonu, %)
TUFE (12 ay sonrasi, %)
TUFE (24 ay sonrasi, %)
Bilyiime (2026, %)

Cari Denge (2026, milyar $)

51.55
29.21
23.95
17.83
3.1
-49.3
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2026C2: -1.3
2026C1:-1.0

2026: 87.8
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2026: 28.5
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2026: 6.9
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2026: 1.6
2027:2.5

51.66
29.43
23.69
18.03
3.1
-50.2



Cari islemler Dengesi Haziran 2026

Cari islemler Dengesi (12 ayhk kiim.toplam, -38.9 milyar $)

80 Enerji ve Altin Harig Cari islemler Dengesi (12 aylik kiim.toplam, 28.9 milyar $)
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Kaynak: TCMB

Haziran ayinda cari islemler dengesi 4.2 milyar dolar agik vererek 5 milyar dolar olan piyasa beklentisinin altinda
gergeklesti. Jeopolitik gelismelerin enerji fiyatlari Gzerindeki etkisi stirerken, hem Haziran ayinda gegici ateskesin
glindeme gelmesi hem de yaz aylarina girilmesinin enerji tiketimini azaltmasinin etkisiyle enerji ithalatinin yillik
artis hizi Mayis’taki %43’ten Haziran’da %29’a geriledi. Altin ithalati ise yillik bazda %13 gerilerken, diislisiin Mayis
ayina gore belirgin sekilde yavaslamasi cari denge lzerindeki olumlu katkiyi sinirladi. Net hizmet gelirlerindeki
artisa karsin ithalattaki daha yiliksek artis sonucu dis ticaret agiginin genislemesi, cari agigin yillik bazda
yikselisinde etkili oldu. Enerji ve altin harig cari denge, Haziran ayinda 1.5 milyar dolar fazla verdi. ikinci ceyrek
itibariyla ise cari islemler dengesi 34.5 milyar dolar agik verirken, 12 aylk kiimilatif toplamda cari islemler agig
Mayis ayindaki 37 milyar dolardan Haziran’da 38.9 milyar dolara yikseldi.

Haziran ayi finansman gelisimine bakildiginda, portfoy yatirimlarindan 2.5 milyar dolar ve diger yatirimlardan 4
milyar dolar sermaye girisi gerceklesirken, dogrudan yatirimlardan 899 milyon dolar sermaye ¢ikisi yasandi. TCMB
nezdinde tutulan rezervlerde ise 1 milyar dolarlik artis kaydedildi. Alt kalemlerine bakildiginda, portfoy
yatirimlarinda yurt disi yerlesiklerin hisse senedi ve yatirim fonu piyasasinda 2.9 milyar dolar, DIBS piyasasinda

1.2 milyar dolarlik net alimlari; diger yatirimlarda ise bankalarin 3.5 milyar dolar ve diger sektorlerin 1.8 milyar
dolarlik net kredi kullanimlari 6ne ¢ikti.
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Sanayi Uretim Endeksi — Haziran 2026

e Arindirilmamis Sanayi Uretim Endeksi (Yillik % degisim)

Takvim Etkisinden Arindirilmis Sanayi Uretim Endeksi (Yillik % degisim)
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Kaynak: TUIK

Sanayi lretim endeksi Haziran ayinda arindiriimamis verilerle yillik %14.4 artti. Takvim etkisinden arindiriimis
sanayi Uretim endeksi ise ayni donemde %1.4 azaldi. Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis sanayi tretim
endeksi bir dnceki aya gére %0.1 ile sinirh artis kaydetti. Boylece sanayi iretimi 2026 yilinin ikinci ceyreginde, bir
onceki yilin ayni donemine gore arindirilmamig verilerle %1.86, takvim etkisinden arindirilmis verilerle %1.42

artti. Sanayi Uretiminin yilin ilk ¢ceyreginde yillik bazda %0.34 azalmasinin ardindan ikinci ceyrekte sinirli bir
toparlanma kaydettigi gorilda.

Haziran ayinda reel kesim gliven endeksi ve tlketici giiven endeksi yillik bazda yikselirken, kapasite kullanim
orani sinirl geriledi. imalat PMI gegen yilin ayni ayindaki seviyesinin tizerinde gerceklesmesine karsin 47.1 ile 50
esik degerinin altinda kalmaya devam etti. Ayni ddnemde, ihracat ile ara mali ve sermaye mali ithalatinda giigli
artislar kaydedilirken, beyaz esya iiretimi yatay seyretti, otomobil {retimi ise artti. Onciil gdstergelerdeki bu

gorinlim, imalat sanayindeki iIhmli seyrin devam ettigine, bazi faaliyet gostergelerinde ise iyilesme yasandigina
isaret etti.
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Yurt disi
ABD TUFE Temmuz 2026

10 e TUFE (y-y, %) Cekirdek TUFE (y-y, %)
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Kaynak: Bloomberg

ABD’de tiiketici enflasyonu Temmuz ayinda aylik bazda beklentilere paralel olarak %0.1 artis gosterdi. Tiiketici
enflasyonu yillik bazda ise %3.5’ten %3.4’e gerileyerek beklentilerle uyumlu gerceklesti.

Cekirdek enflasyon Temmuz'da beklentilere paralel olarak bir dnceki aya gére aylik %0.2 artarken, yillik ¢cekirdek
enflasyon %2.6’dan %2.5’e geriledi.

Alt kalemlerde, barinma maliyetleri aylik %0.1 artarak ayhk enflasyonun yaklasik tgte ikisini olustururken, yillk
bazda %3.2 yiukseldi. Gida fiyatlari aylik %0.1 artarken, eneriji fiyatlari %1.5 geriledi; yillik bazda ise gida fiyatlari
%3, enerji fiyatlar %14.7 artis gosterdi.

Euro Bolgesi Bliylime — 2026 Il. Ceyrek Revizyon
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Kaynak: Bloomberg

Euro Bolgesi ekonomisi, 2026 yilinin ikinci ceyreginde revize edilen verilere gore 6nciil veriye paralel olarak yillik
bazda %1 bliyudi.

Ceyreklik bazda ise Bolge ekonomisi dnciil veriye paralel %0.4 bliytdu.

2026 yilinin ikinci ceyreginde dnciil verilere gore, bir nceki ceyrege kiyasla en yiiksek artis %3.9 ile irlanda’da
kaydedildi.

Fransa, Almanya ve italya’da %0.2 bilyiime yasand.
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17.08.2026 Tiirkiye
ABD
Japonya

18.08.2026 Tiirkiye
ABD

Euro Bolgesi

Almanya

ingiltere
19.08.2026 ABD

Euro Bolgesi

italya

ingiltere

Japonya
20.08.2026 ABD

Almanya

Japonya
21.08.2026 Tiirkiye

ABD
Euro Bolgesi

Almanya
Fransa

ingiltere

Japonya

Haftalik Veri Takvimi (17 — 21 Agustos 2026)

Merkezi Yonetim Bltce Dengesi (Haziran)
New York Fed imalat Endeksi (Agustos)
GSYH (2. geyrek, onctil, ¢-¢)

Sanayi Uretimi ( Haziran, nihai, a-a)
Konut Fiyat Endeksi (Haziran)

Konut Baslangiglari (Haziran)

insaat izinleri (Haziran,énciil)

Sanayi Uretimi (Haziran, a-a)

Bekleyen Konut Satislari (Haziran, a-a)
ZEW Ekonomik Guiven Endeksi (Agustos)
ZEW Ekonomik Guven Endeksi (Agustos)
issizlik orani (Haziran)

Fed Toplanti Tutanaklar (29 Haziran)
TUFE ( Temmuz, nihai)

Cari Islemler Dengesi (Haziran)

TUFE (Temmuz,y-y)

UFE (Temmuz, y-y)

Makine Siparisleri (Haziran, a-a)
Philadelphia Fed imalat Merkezi (Agustos)
Haftalik issizlik Maas Basvurulari (Agustos)
UFE (Temmuz, y-y)

Dis Ticaret Dengesi (Haziran)

Tuketici Glven Endeksi (Agustos)

Reel Sektor Guiven Endeksi (Agustos)
imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani (Agustos)
Hizmet PMI (Agustos, 6ncl)

imalat PMI (Agustos, dnciil)

Hizmet PMI (Agustos, dncl)

Tuketici Glven Endeksi (Agustos, dnciil)
Hizmet PMI (Agustos, dncl)

imalat PMI (Agustos, dnciil)

Hizmet PMI (Agustos, 6ncl)

Gfk Tiketici Guven Endeksi (Agustos)
Perakende Satiglar (Temmuz, a-a)

imalat PMI (Agustos, 6nciil)

Hizmet PMI (Agustos, 6ncul)
TUFE(Temmuz, y-y)

imalat PMI (Agustos, 6nciil)

Hizmet PMI (Agustos, 6ncl)
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Kaynak: TUIK
Harcama Bilegenlerinin Biiyiime Hizlari (y-y, %)
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Kaynak: iSO, Bloomberg

ENFLASYON GOSTERGELERI

TUFE ve Cekirdek Enflasyon

——TUFE (y-y, %)

Cekirdek Enflasyon (y-y, %)
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Tem.26

Kaynak: TUIK
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Kaynak: TUIK
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Kaynak: TUIK
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Enflasyon Beklentileri
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——12 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)

——24 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)
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Kaynak: TCMB
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iSGUCU GOSTERGELERI

issizlik Orani

Mevsim Etkisinden Arindirilmamis igsizlik Orani (%)

Mevsim Etkisinden Arindirilmis igsizlik Orani (%)

Isgiiciine Katilim Orani

Mevsim Etkisinden Arindinimis isgiiciine Katiima
Orani (%)

Mevsim Etkisinden Arindinlmis istihdam Orani (%)

15 \ 56
14 A \ A 54
1 W _
3 v 52
12 ) f A 50 A
11 ,/\ J\ A \ 48
10 ( v ™ \;\./‘ \ 46
9 VA \‘\ ) A 44 4
8 - V vv\,\ 42 4
40
T M8 5 % 3 18 88 3 83 S99 5% 3 8 8 8 8 8 38
N N N N N N N N N N N N N S S 5 5 5 5 5 P P P P 5
& &8 & ® & & & & & & 8 5 @ f £ £ £ £ £ £ £ £ £ T £ =T
Kaynak: TUIK Kaynak: TUIK
DIS TICARET GOSTERGELERI
ithalat-ihracat Dis Ticaret Dengesi
ihracat 12 Aylik Toplam (milyar $) ——— Dis Ticaret Dengesi 12 Aylik Toplam (milyar
ithalat 12 Aylik Toplam (milyar $) dolar)
420 0
370 4 -20
320 -40
270 00
-80
220 A -100
170 4 -120
120 -140
< n () ~ o0 ()} o — o~ [22] < [Te} Yo}
<t wn o ~ [oe] [e)} o — o~ m < n (e} - — — - — — N o o~ o~ o~ (o} o~
— — i Ll Ll i [V} o o~ o~ o~ o~ o~ N ~N N ~N ~N ~N ~N N ~N ~N ~N ~N N
N N N N N N N N N N N N N © © © © © © © ] © © © © ©
(T (T 1] [1] © © (T (T (T 1] © © © I I I I I I I pu I pu I I pu
I I I I I I I I I I I I I Kavnak: TUlK
Kaynak: TUIK ynak:
Cari Islemler Dengesi Sermaye ve Finans Hesabi
Cari islemler Dengesi (12 Aylik-milyon dolar) Dogrudan Yatinmlar (12 aylik-milyon dolar)
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KAMU MALIYESi GOSTERGELERI

Biitge Dengesi Faiz Digi Denge
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Tiirkiye Makro Ekonomik Goriiniim

Reel Ekonomi
T 0, o . .
GSYH GSYH Biiyiime Orani IssizlikiOrani() Sanayi Uretim  Kapasite Kullanim
- . .. . . (mevsim Endeksi (y-y, %) Orani
(Cari Fiyatlarla, milyon (zincirlenmis hacim L. N ) - :
TU) ] o, ) etkisinden (takvim etkisinden (mevsimsellikten
T arindiriimig) arindiriimig) arindirilmig) (%)
2024 44,587,225 3.3 8.7 7.0 75.6
2025 63,020,905 3.6 7.9 -2.1 74.2
2026C1 16,999,977 2.5 7.6 (Haziran) -1.4 (Haziran) 74.5 (Haziran)
Fiyat Gelismeleri (y-y, %)
TUFE Gekirdek TUFE Yi - UFE
2024 44.4 45.34 28.52
2025 30.89 31.08 27.67
2026 (Temmuz) 31.75 29.91 27.83

Parasal Gostergeler (Milyon TL)
TCMB Briit Doviz Rezervleri

M1 M2 M3 Emisyon (Milyon $)
2024 6,152,095 17,454,451 19,389,927 606,984 90,737
2025 9,759,279 24,560,207 27,233,238 817,566 76,978
s"(g; ;‘;‘:;:z)a“ 10,935,571 28,310,635 31,405,944 931,384 71,021
Faiz Oranlari (%)
TCMB O/N (Borg Alma) TCMB O/N (Borg Verme) TCMB Haftalik Repo
2023 41.00 44.00 42.50
2024 46.00 49.00 47.50
Son Yayimlanan
(17.0;.2026) 35.50 40.00 37.00
Cari islemler Dengesi ithalat ihracat Dis Ticaret Dengesi
2024 -13.0 351.6 258.8 -92.8
2025 -30.3 347.1 262.5 -84.6
Son Yayimlanan -4.2 (Haziran) 28.7 (Haziran) 20.5 (Haziran) -8.2 (Haziran)
Merkezi Yon. i¢ Borg Stoku Merkezi Yon. Dis Borg Stoku Kamu Net Borg Stoku
2024 4,959.9 4,297.5 7,149.2
2025 8,152.8 5,509.3 8,563.6
2026 9,013.9 (Haziran) 5,978.6 (Haziran) 8,960.1 (2026C1)
Biitce Giderleri Biitge Gelirleri Biitge Dengesi Faiz Digi Denge
2024 10,777.0 8,670.9 -2,106.1 -835.7
2025 14,634.6 12,835.5 -1,799.1 255.2
2026 (Temmuz) 1,790.5 1,412.4 -378.1 51.3
Rasyolar ( %)
Biitge Dengesi/GSYH AB Tanimli Genel Yonetim Borg Stoku/GSYH Cari Denge/GSYH
-2.2 (2026€1) 23.1(2026C1) -2.4 (2026C1)
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