W HAFTALIK RAPOR 24 agustos 2026 VakifBank

Tirkiye ve Diinya Ekonomi Gilindemi (17 — 21 Agustos)

e TCMB Agustos ayi Piyasa Katilimcilari Anketi'nde, 2026 yil sonu enflasyon beklentisi %29.21'den %29.43'e
yikselirken, 12 ay sonrasi beklenti %23.95'ten %23.69'a geriledi; 24 ay sonrasi beklenti ise %17.83'ten
%18.03'e yukseldi.

e Merkezi yonetim biitce dengesi, 2026 yili Temmuz ayinda 378.1 milyar TL acik verdi. Faiz disi denge ise ayni
dénemde 51.3 milyar TL agik verdi.

¢ Merkezi yonetim borg stoku Temmuz sonu itibariyla 15.463,3 milyar TL olarak gerceklesirken, borg stokunun
7.571,1 milyar TL tutarindaki kismi Turk Lirasi cinsi, 7.892,1 milyar TL tutarindaki kismi déviz cinsi borglardan
olustu.

e Mevsim etkisinden arindiriimis reel kesim gliven endeksi, Agustos ayinda bir énceki aya (101.2) gore 1.2
puan artarak 102.4 seviyesinde gercgeklesti.

« Imalat sanayi genelinde mevsimsel etkilerden arindirilmis kapasite kullanim orani, bir énceki aya gére 0.3
puan azalarak %73.5 seviyesinde gergeklesti.

e Tiketici gliven endeksi, Temmuz ayinda 89.8 iken Agustos ayinda %1.0 oraninda artarak 90.8 oldu.

e Konut fiyat endeksi Temmuz ayinda bir 6nceki aya gore %1.5 oraninda artarken, bir dnceki yilin ayni ayina
gore nominal olarak %25 oraninda artti; reel olarak ise %5.1 oraninda azaldi.

e Fed'in Temmuz toplantisina iliskin tutanaklarda, bazi yetkililerin faiz artisini destekledigi, birgok yetkilinin ise
enflasyonun gerilememesi halinde para politikasinin sikilastiriimasinin gerekebilecegini degerlendirdigi
belirtildi. Fed yetkililerinin enflasyon goériinimine iliskin beklentilerinin “son derece belirsiz” kaldig,
iran'daki catismalarin yeniden tirmanmasinin ise enflasyon gériinimiinii gélgeledigi ifade edildi.

e ABD Baskani Donald Trump, belgelerin nihai hale getirilmesine bagli olarak Kanada ile ticaret anlagmasina
vardiklarini agikladi. Anlasma kapsaminda ABD'li giftcilerin Kanada'ya yonelik glimrik vergilerinin sifirlanmasi
ongorilirken, Amerikan driinlerine kapsamli pazar erisimi, ekonomik glivenlik taahhitleri ve dijital ticarete
yonelik diizenlemelerin de anlasmada yer alacagi belirtildi.

o ABD Baskani Donald Trump, iran’a yénelik genis kapsamli bir ekonomik operasyon baglatildigini agiklarken,
Tahran yonetimine destek veren dlkelerin de agir ekonomik sonuglarla karsilasabilecegini belirtti.

e ABD Hazine Bakanligl, uzun vadeli tahvillerde piyasa likiditesini desteklemek amaciyla geri alim
operasyonlarinin bayiklugina en az iki katina gikaracagini agikladi.

e  Euro Bolgesi ekonomisi ikinci ceyrekte bir 6nceki ceyrege gore beklentilere paralel olarak %0.4 biyidi.
e Euro Bolgesi'nde enflasyon, Temmuz ayinda beklentilere paralel yillik bazda %2.9 artti.

e Japonya ekonomisi, yilin ikinci ceyreginde yilliklandiriimis bazda %2.0 olan piyasa beklentilerinin altinda %1.1
bliyime gosterdi.

e  Cin Merkez Bankasi (PBoC), bir yillik kredi ana faiz oranini (LPR) %3, bes yillik LPR’yi ise %3.50 seviyesinde
sabit tuttu.

e Japonya’da enflasyon, Temmuz ayinda aylik bazda %0.4; yillik bazda %1.9 artti.

o Iran Meclis Baskani Muhammed Bakir Kalibaf, ABD'nin mutabakat kapsaminda belirlenen sartlari yerine
getirmemesi halinde Hirmiiz Bogazi'nin agilmayacagini belirterek, abluka ve petrol yaptirimlarinin
kaldiriimasinin temel sartlarinin oldugunu soyledi.

o iran Meclisi Ulusal Givenlik ve Dis Politika Komisyonu, Hiirmiiz Bogazi'ndan gegen gemilere sunulan
hizmetler karsihginda (cret alinmasini dngdren diizenlemeyi kabul etti.
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Ayrintilar...
Yurtigi

Merkezi Yonetim Biitce Dengesi - Temmuz 2026
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Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi

Merkezi yonetim bitce dengesi, 2025 yili Temmuz ayinda 23.9 milyar TL agik verirken, 2026 yi Temmuz ayinda

378.1 milyar TL acik verdi. Faiz disi denge ise gecen yilin Temmuz ayinda 110.7 milyar TL fazla verirken, bu yilin
ayni ayinda 51.3 milyar TL agik verdi.

12 ayhk kiimulatif verilere gore merkezi yonetim bitce agig bir 6nceki aya gore artarak 2 trilyon 115.7 milyar
TL'ye yukselirken, faiz disi fazla 483.6 milyar TL’ye geriledi.

Merkezi yonetim bitce acgigl, 2025 yilinin Ocak-Temmuz déneminde 1 trilyon 4.3 milyar TL seviyesinde
gerceklesirken, 2026 yilinin ayni déneminde yillik bazda %31.5 artarak 1 trilyon 320.9 milyar TL'ye yikseldi. Faiz

disi denge ise 2025 yilinin ilk yedi ayinda 241.7 milyar TL fazla verirken, 2026 yilinin ayni doneminde 470.1 milyar
TL fazla verdi.
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Merkezi Yonetim Borg Stoku

Enstriiman Yapisina
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Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi
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Borg stokunun 7 trilyon 571.1 milyar TL tutarindaki kismi Turk Lirasi cinsi; 7 trilyon 892.1 milyar TL tutarindaki

kismi doviz cinsi borglardan olustu.

imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani - Agustos 2026
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> 735

Sub.26

Agu.26

Agustos ayinda imalat  sanayi
genelinde  mevsimsel etkilerden
arindirilmis Kapasite Kullanim Orani
(KKO-MA), bir 6nceki aya gore (73.8)
0.3 puan azalarak %73.5 seviyesinde
gerceklesti.

Agustos ayinda mevsimsel etkilerden
arindirilmamis  Kapasite  Kullanim
Orani (KKO), bir 6nceki aya gore (73.9)
0.4 puan azalarak %73.5 seviyesinde
gerceklesti.



Reel Kesim Giiven Endeksi - Agustos 2026
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Kaynak: TCMB

Yurt digi
ABD Merkez Bankasi (Fed) Toplanti Tutanaklari

[ Fed Bilango Biiyiikliigii (milyar dolar) ==Fed Politika Faiz Orani - Ust Bant (%) (Sag Eksen)
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Kaynak: Fed, Bloomberg

ABD Merkez Bankasi (Fed), 28-29 Temmuz tarihlerinde gergeklestirdigi toplantisinda politika faizini beklentiler
dogrultusunda sabit tutarak %3.50-%3.75 araliginda birakmisti. Karar, 9'a karsi 3 oyla alinirken Cleveland Fed
Baskani Beth Hammack, Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari ve Dallas Fed Baskani Lorie Logan 25 baz puanlik
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faiz artirrmindan yana oy kullanmisti. Boéylece, 2016'dan bu yana ayni yonde (g karsi oyun verildigi ilk toplanti
olurken yeni Baskan Kevin Warsh dénemindeki ikinci toplantida da faiz oranini degistirmemis oldu.

Fed'in Temmuz toplantisina iliskin tutanaklar, bazi yetkililerin faiz artisini destekledigini, bircok yetkilinin ise
enflasyonun gerilememesi halinde para politikasinin sikilastirilmasinin gerekebilecegini ortaya koydu.

Fed yetkililerinin enflasyon gériiniimiine iliskin beklentileri "son derece belirsiz" kalirken, iran'daki savasin
yeniden tirmanmasinin enflasyon goérinimini golgeledigi belirtildi.

Fed yetkilileri isglicli piyasasini istikrarli olarak degerlendirirken, isglici arzi ile talebinin dengede oldugunu
belirtti.

*Fed 2026 Yili Toplantilari: 16 Eyliil, 28 Ekim, 9 Aralik

Euro Bolgesi Enflasyon Temmuz 2026
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Kaynak: Bloomberg

Euro Bolgesi'nde enflasyon, Temmuz ayinda beklentilere paralel yillik bazda %2.9 artti; aylik bazda %0.2 artis
kaydetti. Cekirdek enflasyon ise yillik bazda %2.4 olan beklentilerin lizerinde %2.5 artarken; aylik bazda bir dnceki
aya gore degisim gostermedi.

Temmuz ayinda enflasyona en yiiksek katki hizmetler kaleminden gelirken, s6z konusu kalemde yillik bazda %3.3;

aylik bazda %1.1 artis kaydedildi. Enerji kalemi ise yillik bazda %10.3; aylik bazda %2.7 artis gdsterdi. Gida, alkol
ve titin kalemindeki yillik artis %1.2 olarak gerceklesti.

Euro Bolgesi'nde Temmuz ayinda yillik bazda en yliksek artis %5.4 ile Litvanya’da gorildi; en dislk artis ise %0.3
ile Isve¢’te kaydedildi.
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Haftalik Veri Takvimi (24 — 28 Agustos 2026)

24.08.2026 Tiirkiye Sektorel Enflasyon Beklentileri (Agustos)
ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi (Temmuz) 0.06 -0.08 (Agiklandi)
25.08.2026 ABD insaat izinleri (Temmuz, nihai) 1374 milyon adet 1443 milyon adet
Case-Shiller Konut Fiyat Endeksi (Haziran ,y-y) %1.63 %1.8
Richmond Fed imalat Endeksi (Agustos) 5 6.5
Yeni Konut Satislar (Temmuz) 628 bin adet $ 620 bin adet $
Conference Board Tiketici Gliven Endeksi (Agustos) 90.8 90.15
Almanya GSYH (2. geyrek, nihai, ¢-¢) %0.4 %0.2
IFO is Diinyasi Giiven Endeksi (Agustos) 86.6 87.2
Fransa Tulketici Glven Endeksi (Agustos) 86 86.5
Japonya Onciil Gostergeler Endeksi (Haziran, nihai) 116.4 --
26.08.2026 ABD Kisisel Gelirler (Temmuz, a-a) %0.2 %0.2
Kisisel Harcamalar (Temmuz, a-a) %0.29 %0.2
Kisisel Tuketim Harcamalari Endeksi (Temmuz, y-y) %3.66 %3.6
Cekirdek Kisisel Tuketim Harcamalari Endeksi (Temmuz, y-y) %3.28 %3.3
GSYH (2. geyrek, ikinci, ¢-¢) %1.5 %1.5
Dayanikh Mal Siparisleri (Temmuz) %0.3 --
27.08.2026 ABD Haftalik issizlik Maas Bagvurulari (Agustos) 206 bin kisi 208 bin kisi
Kansas City Fed imalat Endeksi (Agustos) 17 --
Almanya GfK Tuketici Guven Endeksi (Eylul) -29.6 --
Fransa UFE (Temmuz, y-y) %2.6 -
28.08.2026 Tiirkiye Ekonomik Guiven Endeksi (Agustos) 99.8 --
Dis Ticaret Dengesi (Temmuz) -10.4 milyar $ --
ABD Chicago PMI (Agustos) 57.6 57.0
Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Agustos, nihai) 51 --
Kansas City Fed imalat Endeksi (Agustos) 14 --
Euro Bolgesi Ekonomik Gliven Endeksi (Agustos) 96.9 —
Tiiketici Glven Endeksi (Agustos) -15.9 --
Almanya issizlik Orani (Agustos) %6.4 -
Fransa TUFE (Agustos, onciil, y-y) %2.1 --
GSYH (2. geyrek, nihai, ¢-¢) -%0.1 --
italya Tulketici Glven Endeksi (Agustos) 94.2 --
Japonya issizlik Orani (Temmuz) %2.5 --
Tulketici Glven Endeksi (Agustos) 34.9 --
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Kaynak: iSO, Bloomberg

ENFLASYON GOSTERGELERI

TUFE ve Cekirdek Enflasyon
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iSGUCU GOSTERGELERI

issizlik Orani
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KAMU MALIYESi GOSTERGELERI

Biitce Dengesi

Biitge Dengesi (12 aylik toplam-milyar TL)
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Kaynak: TCMB

Faiz Digi Denge

—— Faiz Dig1 Denge (12 aylik-milyar TL)
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Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi

TCMB Rezervleri

Swap Hari¢ Net Rezerv (Milyar USD, Sag eksen)

240 Briit Rezerv Miktari (Milyar USD) 90
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Kaynak: TCMB
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Tiirkiye Makro Ekonomik Goriiniim

Reel Ekonomi
T 0, o . .
GSYH GSYH Biiyiime Orani IssizlikiOrani() Sanayi Uretim  Kapasite Kullanim
- . .. . . (mevsim Endeksi (y-y, %) Orani
(Cari Fiyatlarla, milyon (zincirlenmis hacim .. . . . .
TU) ] o, ) etkisinden (takvim etkisinden (mevsimsellikten
T arindiriimig) arindiriimig) arindirilmig) (%)
2024 44,587,225 33 8.7 7.0 75.6
2025 63,020,905 3.6 7.9 -2.1 74.2
2026C1 16,999,977 2.5 7.6 (Haziran) -1.4 (Haziran) 73.5 (Agustos)
Fiyat Gelismeleri (y-y, %)
TUFE Gekirdek TUFE Yi - UFE
2024 44.4 45.34 28.52
2025 30.89 31.08 27.67
2026 (Temmuz) 31.75 29.91 27.83

Parasal Gostergeler (Milyon TL)
TCMB Briit Doviz Rezervleri

M1 M2 M3 Emisyon (Milyon $)
2024 6,152,095 17,454,451 19,389,927 606,984 90,737
2025 9,759,279 24,560,207 27,233,238 817,566 76,978
S‘;: I ;‘;‘:;:z)a“ 11,066,062 28,567,075 31,862,571 914,707 75,166
Faiz Oranlari (%)
TCMB O/N (Borg Alma) TCMB O/N (Borg Verme) TCMB Haftalik Repo
2023 41.00 44.00 42.50
2024 46.00 49.00 47.50
Son Yayimlanan
i 4.0;2026) 35.50 40.00 37.00
Cari islemler Dengesi ithalat ihracat Dis Ticaret Dengesi
2024 -13.0 351.6 258.8 -92.8
2025 -30.3 347.1 262.5 -84.6
Son Yayimlanan -4.2 (Haziran) 28.7 (Haziran) 20.5 (Haziran) -8.2 (Haziran)
Merkezi Yon. i¢ Borg Stoku Merkezi Yon. Dis Borg Stoku Kamu Net Borg Stoku
2024 4,959.9 4,297.5 7,149.2
2025 8,152.8 5,509.3 8,563.6
2026 9,244.1 (Temmuz) 6,219.1 (Temmuz) 8,960.1 (2026C1)
Biitce Giderleri Biitge Gelirleri Biitge Dengesi Faiz Digi Denge
2024 10,777.0 8,670.9 -2,106.1 -835.7
2025 14,634.6 12,835.5 -1,799.1 255.2
2026 (Temmuz) 1,790.5 1,412.4 -378.1 51.3
Rasyolar ( %)
Biitge Dengesi/GSYH AB Tanimli Genel Yonetim Borg Stoku/GSYH Cari Denge/GSYH
-2.2 (2026€1) 23.1(2026C1) -2.4 (2026C1)

11



	VakıfBank Haftalık Rapor 24 Ağustos 2026.pdf
	VakıfBank Haftalık Gösterge 24 Ağustos 2026

