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Tirkiye ve Diinya Ekonomi Giindemi (31 Agustos — 4 Eyliil)

e 2027-2029 donemini kapsayan Orta Vadeli Program (OVP) yayimlandi. Programda Turkiye ekonomisinin
2026 yilinda %3.3, 2027'de %4.2, 2028'de %4.6 ve 2029'da %5 blylumesi 6ngoriliirken, enflasyonun sirasiyla
%28.4, %21, %13.5 ve %9 olmasi hedeflendi. Bltge agiginin GSYH'ye oraninin 2026'da %3.1'den program
doénemi sonunda %2.8'e, issizlik oraninin ise %8.1'den %7.6'ya gerilemesi hedeflendi.

e« TCMB tarafindan yayimlanan Agustos Ayi Fiyat Gelismeleri Raporu'nda, tiiketici enflasyonunun aylk ana
egiliminin sinirh arttigl ancak yilin ilk yarisina kiyasla daha ihmh seviyelerde seyrettigi belirtildi. Agustos
ayinda tuketici fiyatlari %1.84 artarken, yillik enflasyon 0.24 puan gerileyerek %31.51'e diistii. Bu dénemde
enerji fiyatlarn akaryakit 6nciiligiinde %5.46 artarken, hizmet grubunda aylik enflasyon yliksek seyrini
korudugu belirtildi.

o Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE), Agustos ayinda bir dnceki aya gére %1.84 artti. Yillik enflasyon ise Temmuz
ayindaki %31.75’ten Agustos ayinda %31.50'ye geriledi.

e Cekirdek enflasyon (C endeksi), Agustos ayinda aylik bazda %1.81 artarken, yillik bazda %29.91’den
%30.07’ye yiikseldi. Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE) ise aylk bazda %2.57 artarken, yillik Uretici
enflasyonu %27.83’ten %27.95’e ciktI.

o lIstanbul Sanayi Odasi (iSO) Tiirkiye imalat PMI, Agustos ayinda 48.1'e yiikselerek son ii¢ ayin en yiiksek
seviyesinde gerceklesirken, faaliyet kosullarinda bir 6nceki aya gére tlimli bir yavaslamaya isaret etti.

o lssizlik orani, Temmuz ayinda bir dnceki aya gore 0.5 puan artarak %8.1 seviyesinde gergeklesti.

o TUFE bazl reel efektif déviz kuru, Agustos ayinda bir 6nceki aya gére 1.07 puan azalarak 105.04 olarak
gerceklesti.

e Hazine ve Maliye Bakanligi, Eylll-Kasim doneminde 828.5 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik 801.4 milyar
TL'lik i¢ borglanma gergeklestirecek.

e Agustos ay! tarim digi istihdam verisi, 56 bin kisi artis yoniindeki beklentilerin Ustiinde 162 bin kisi ylkselis
kaydetti. Temmuz ayi verisi bin kisi yukari yonli revize edilerek -20 bin kisi olarak agiklandi.

e Temmuz ayinda %4.1 olan issizlik orani, Agustos ayinda piyasa beklentilerine paralel degisim gdstermeyerek
%4.1 seviyesinde gergeklesti.

o ADP Ozel Sektdr istihdami, Agustos ayinda 47 bin kisi olan piyasa beklentilerinin altinda 38 bin kisi artti.
Temmuz ayi verisi ise 44 bin kisiden 46 bin kisiye revize edildi.

e Fed’inyayimladigi, Amerikan ekonomisindeki mevcut durumaiiliskin degerlendirmelerin yer aldigi "Bej Kitap"
raporunun Agustos sayisina gore, 12 Fed bolgesinin 10'unda ekonomik faaliyet hafif ila orta diizeyde
biylrken, iki bolgede degisim kaydedilmedi. Raporda, tiketicilerin fiyatlara karsi hassasiyetinin arttigi ve tst
gelir grubundaki giicli harcamalarin devam ettigi belirtilirken, tiiketici harcamalarinin genel olarak ihmli bir
artis gosterdigi kaydedildi.

e ABD Merkez Kuvvetler Komutanhg (CENTCOM), iran'in Hiirmiiz Bogazi'ndaki ticari gemilere ve bdlgedeki
ABD personeline yonelik saldiri girisimlerini gerekce gostererek Devrim Muhafizlari Ordusu hedeflerine
yonelik saldir baslattigini agikladi. ABD Baskani Donald Trump ise iran'in karsilik vermesi halinde saldirilarin
artirilacagini belirtti.

e Euro Bolgesi'nde enflasyon dnciil Agustos verisine gore, beklentilere paralel yillik bazda %3.3 artti.

o ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Basekonomisti Huw Pill, iran savasi kaynakli yiikselen enflasyon karsisinda
faizin hizli sekilde yikseltilmesiyle, gelecek donemde daha agresif faiz artirrmlarina daha az ihtiyag
duyulacagini belirtti.

o Iran Genelkurmay Baskanligi, ABD'nin bazi bélge ilkelerindeki Gisleri kullanarak iran'a saldirilar diizenledigini
belirterek, saldirilarin gergeklestirildigi noktalarin hedef alinacagini agikladi.
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Ayrintilar...

Yurtigi

Manset Enflasyon — Agustos 2026

TUFE (y-y, %)

Cekirdek TUFE (y-y, %) = Yi-UFE (y-y, %)
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Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE), Agustos ayinda piyasa beklentilerinin (%1.95) bir miktar altinda aylk bazda %1.84
artis gosterdi. Boylece yillik enflasyon Temmuz ayindaki %31.75 seviyesinden Agustos ayinda %31.50 seviyesine
geriledi. Agustos ayinda ana harcama gruplari incelendiginde, aylik bazda en yiksek artisin egitim (%8.62), alkolli
icecekler ve tltin (%6.89) ve ulastirma (%4.82) gruplarinda gergeklestigi goruld.

Agustos ayinda enflasyona en yiiksek yukari yonli katki bir énceki ay oldugu gibi 0.82 puan ile ulastirma ana
harcama grubundan geldi. Bu gelismede Agustos ayinda ortalama motorin fiyatlarinin %14.1, benzin fiyatlarinin
%9.1 ve LPG fiyatlarinin %8.1 artmasi etkili oldu. Motorin fiyatlarindaki yiikselisi sinirlamak amaciyla 13
Agustos’ta yiurirlige giren OTV diizenlemesi kapsaminda, motorinden alinan OTV, 13-31 Agustos 2026
déneminde sifir TL olarak uygulandi. Ay icinde motorinde OTV’nin gegici olarak sifirlanmasi, pompa fiyatlari
Uzerindeki ilave baskiyi sinirladi. Yeni diizenleme kapsaminda motorinde OTV, Eylil ayinda litre basina 3 TL,
Ekimde 6 TL, Kasimda 9 TL ve Aralikta 12 TL olarak uygulanacak; 1 Ocak 2027'den itibaren ise 13.90 TL'ye
cikarilacak. OTV tutarindaki kademeli artisin 6niimiizdeki aylarda akaryakit fiyatlari ve ulastirma enflasyonu
acisindan etkileriizlenecek. Ozellikle Agustos ayinda hava yolu ile yolcu tasimaciligindaki aylik fiyat artisi ulastirma
grubundaki artista belirleyici oldu. Agustos ayinda enflasyona ikinci en yiksek yukari yonli katki, 0.27 puan ile
konut grubundan geldi. Bu gelismede, aylk bazda %2.85 artis kaydeden kira 6demeleri grubundaki fiyat
hareketleri belirleyici oldu. Agustos ayinda enflasyona Ugclincl en yiiksek yukari yonli katki 0.18 puan ile alkollii
icecekler ve tiitlin ana harcama grubundan geldi. Bu gelismede, sigara fiyatlarinin bir dnceki aya gore %7.45 artis
kaydetmesi belirleyici oldu.

Enflasyondaki oynak ve kontrol edilemeyen enerji, gida ve alkolsiiz icecekler, alkolli ickiler ile titlin Grinleri ve
altin kalemlerini icermeyen gekirdek enflasyon (C endeksi) Agustos ayinda aylik bazda %1.81 artarken, yillik bazda
Temmuz ayindaki %29.91 seviyesinden Agustos ayinda %30.07 seviyesine yiikseldi. Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi
(Yi-UFE) ise Agustos’ta bir 6nceki aya gére %2.57 artti ve yillik bazda Temmuz’daki %27.83 seviyesinden Agustos
ayinda %27.95 seviyesine ylkseldi.
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Tirkiye Ekonomisi 2026 Il. Ceyrek Biiyiime

Reel Bliyiime
(Bir 6nceki yilin ayni ceyregine gore % degisim)
(Gergeklesen: %2.3)
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Tirkiye ekonomisi 2026 yilinin ikinci ceyreginde gecen yilin ayni ceyregine gore beklentilerin altinda %2.3 bliytdi
(Bloomberg: %2.5). Mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis biiylime ise bir dnceki ceyrege gore beklentilerin
Ustiinde %1.1 (Bloomberg: %1.0) olarak gerceklesti. Ote yandan, birinci ceyrege iliskin yillik biiyiime %2.5'ten
%2.6’ya, mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis geyreklik biiyiime ise %0.1’den %0.3’e revize edildi. Gayrisafi

yurt ici hasila (GSYH) bliyukligi 2026 yilinin ikinci ¢eyreginde cari fiyatlarla bir 6nceki yila gére %36 artarak 19
trilyon 869 milyar 747 milyon TL oldu.

Sektdrel bazda hizmetler sektdrii en yiiksek katki saglayan sektér olmayi siirdiirdil. ilk ceyrekte negatif etkide
bulunan sanayi sektéri, yilin ikinci ceyreginde biiylimeye pozitif katkida bulundu. insaat sektdriiniin 2022 yilinin
son geyreginden bu yana ilk kez daralarak biylimeye negatif yonde etkide bulunmasi dikkat ¢ekti. Harcama
yoninden bakildiginda, hanehalki tiiketiminin blylimeye katkisi ivme kaybetse de 2026 yilinin ikinci ¢eyreginde
de yliksek kalmaya devam etti. 2024 yilinin son ¢eyreginden bu yana negatif etkide bulunan net ihracat kaleminin
bu yilin ikinci ceyreginde pozitif katkiya donmesi dikkat ¢ekti. Kamu harcamalarinin katkisi ise son li¢ ceyrekte
pozitif olmasina karsin 2026 yilinin ikinci geyreginde negatif etkiye dénerek biyimeyi sinirlayan kalem oldu.

iSO Tiirkiye imalat PMI Agustos 2026 Raporu
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Kaynak: 1SO, Bloomberg
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iSO Tirkiye imalat PMI, Agustos ayinda 47.7'den 48.1’e yiikselerek son ii¢ ayin en yiiksek seviyesine ¢ikmasina
karsin 50 esik degerinin altinda kalmaya devam etti. Endeks, imalat sektériinde faaliyet kosullarinda bir 6nceki

aya gore iimli bir yavaslamaya isaret etti. Orta Dogu’daki savasin yarattigi belirsizlik ve zayif talep kosullari sektor
Gzerinde baski olustururken, Gretim Gst Gste Uglincl ay geriledi.

Talepteki zayif seyir Agustos ayinda da devam ederken, hem toplam yeni siparisler hem de yeni ihracat siparisleri
azaldi. Bununla birlikte, her iki géstergedeki diisiis Temmuz ayina kiyasla daha sinirli gerceklesti. is yiiklerindeki

zayifliga bagh olarak istihdam ve satin alma faaliyetleri gerilerken, istihdamdaki diisiis Nisan ayindan bu yana en
yuksek seviyede kaydedildi.

Maliyet tarafinda ise ylikselen yakit, petrol ve ham madde fiyatlarinin etkisiyle girdi maliyetleri enflasyonu son
Ug ayin en yiksek seviyesine ¢ikti. Artan maliyetler firmalarin satis fiyatlarina yansirken, nihai trtn fiyatlar
enflasyonu da hizlandi. Ote yandan, Orta Dogu’daki savasin neden oldugu aksamalar tedarikgilerin teslimat
surelerinin uzamasinda etkili oldu.

Agustos ayinda takip edilen 10 sektoriin tamaminda yeni siparisler gerilerken, en belirgin zayiflama kimyasal,
plastik ve kauguk triinler sektériinde goriildi. Girdi maliyetleri ise tum sektérlerde belirgin sekilde artti.

isgiicii Gostergeleri — Temmuz 2026

e ssizlik Orani (m.a) istihdam Orani (m.a, sag eksen)
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Mevsim etkisinden arindirilmis issiz sayisi 2026 yili Temmuz ayinda bir 6énceki aya gére 150 bin kisi artarak 2

milyon 860 bin kisi oldu. issizlik orani 2026 yili Temmuz ayinda bir énceki aya gére 0.5 puan artarak %8.1
seviyesinde gergeklesti.

Mevsim etkisinden arindiriimis istihdam edilenlerin sayisi 2026 yili Temmuz ayinda bir 6nceki aya gére 388 bin
kisi azalarak 32 milyon 362 bin kisi, istihdam orani ise 0.6 puan azalarak %48.3 oldu.

15-24 yas grubunu kapsayan geng nifusta issizlik orani bir dnceki aya gére 1.5 puan artarak %14.5 oldu.
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Yurt disi
ABD Tarim Disi1 istihdam Agustos 2026

Tarimdgi istihdam (a-a, bin kisi)
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Agustos ayi tarim disi istihdam verisi, 56 bin kisi artis yoniindeki beklentilerin Gstiinde 162 bin kisi yikselis

kaydetti. Temmuz ayi verisi bin kisi yukari yonli revize edilerek -20 bin kisi olarak agiklandi.

Temmuz ayinda %4.1 olan issizlik orani, Agustos ayinda piyasa beklentilerine paralel degisim gostermeyerek %4.1

seviyesinde gergeklesti.

Ortalama saatlik kazanglar Agustos ayinda bir dnceki aya gore beklentilere paralel %0.3; yillik bazda ise %3.1 artis

gostererek beklentilerin tistiinde gercgeklesti.

isgiiciine katilim orani bir 6nceki aya gére artarak %61.6 seviyesinde gerceklesirken; istihdam orani %58.9’dan

%59.1’e yukseldi.

ADP 06zel sektor istihdami Agustos ayinda 47 bin kisi olan beklentilerin altinda 38 bin kisi artis gosterdi.

Bej Kitap Raporu

The Beige Book

Summary of Commentary on Current Economic Conditions
By Federal Reserve District

Fed tarafindan yayimlanan Agustos ayl Bej Kitap
raporuna gore, 12 Fed bolgesinin 10'unda ekonomik
faaliyet hafif ila orta diizeyde buiyirken, iki bolgede
degisim kaydedilmedi.

Raporda, tlketicilerin fiyatlara karsi hassasiyetinin
arttigl ve Ust gelir grubundaki gligli harcamalarin
devam ettigi belirtilirken, tiiketici harcamalarinin
genel olarak ilimli bir artis gosterdigi kaydedildi.

Otomobil ise Tiketici
glvenindeki olumsuz goriiniim, yilksek akaryakit

satiglari zayif seyretti.

fiyatlari ve artan finansman maliyetlerinin de
satislari baskiladigl belirtildi. Turizm faaliyetlerinde
artis kaydedilirken, havayolu sirketleri ylikselen bilet

fiyatlarina ragmen talebin gii¢li oldugunu bildirdi. Rapora gore imalat faaliyetleri Fed bdlgelerinin cogunda artis

gosterdi. Bu artista 6zellikle savunma sanayisi ve veri merkezi yatirimlarindan gelen siparislerin gliclii olmasi
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dikkat cekti. Fed bolgelerinin cogunda kredi hacminin giicli seyretmesi veya artmasiyla finansal kosullarda sinirli
iyilesme gorulda.

insaat sektoriinde, konut yapimi azalirken ticari ve diger konut disi projelerde faaliyet artti. Bazi bélgelerde bu
artista Ozellikle veri merkezi yatirimlarinin 6nemli paya sahip oldugu belirtildi. Tarim sektoriinde kosullar bir
miktar iyilesse de, sektor genelinde sikintili gériiniim devam etti. Hayvancilik giicli seyrederken, tarimsal Grin
yetistiricilerinin zorlu kosullarla karsi karsiya oldugu bildirildi. Fed raporunda gelecek aylara iliskin ekonomik
gorinimin olumlu oldugunu, ancak sektoérler arasindaki beklentilerin farklihk gosterdigini belirtti. Raporda,
yuksek enerji fiyatlarinin, politikalarin ve uluslararasi ¢atismalarin etkilerine iliskin belirsizligin arttigi kaydedildi.
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Haftalik Veri Takvimi (7 Eylul — 11 Eylil 2026)

7.09.2026 Tiirkiye Hazine Nakit Dengesi (Agustos) -395.7 milyar &
Euro Bolgesi GSYH (2. geyrek, ¢-¢) 0 %0.6 (Agiklandi)
Almanya Sanayi Uretimi (Temmuz, a-a) %0.2 -%1.1 (Agiklandi)
8.09.2026 Almanya Dis Ticaret Dengesi (Temmuz) 15.4 milyar € 15.8 milyar €
Fransa Cari Islemler Dengesi (Temmuz) -1.4 milyar € --
Dis Ticaret Dengesi (Temmuz) -5.8 milyar € --
Japonya GSYH (2. geyrek, ¢-¢) %0.5 %0.4
Cari Islemler Dengesi (Temmuz) -923 milyar ¥ -2849.5 milyar ¥
9.09.2026 Fransa Sanayi Uretimi (Temmuz, a-a) %0.1 --
10.09.2026 Tiirkiye TCMB Toplantisi ve Faiz Karari %37 %37
Sanayi Uretimi (Temmuz, a-a) %0.1 -
ABD UFE (Agustos, a-a) %0 %0.4
Haftalik issizlik Maag Bagvurulari 206 Bin Kisi 205 Bin kisi
ikinci El Konut Satislari (Agustos) 4.06 milyon adet 3.98 milyon adet
Euro Bolgesi Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Toplantisi ve Faiz Karari %2.4 %2.65
Almanya TUFE (Agustos, y-y) %2.8 %2.9
italya Sanayi Uretimi (Temmuz, a-a) -%1 %0.3
11.09.2026 Tiirkiye Cari Islemler Dengesi (Temmuz) -4.2 milyar S 0.7 milyar $
TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi (Eyliil) - -
Perakende Satiglar (Temmuz, a-a) %0.7 --
ABD TUFE (Agustos, y-y) %3.4 %3.4
Cekirdek TUFE (Agustos, y-y) %2.5 %2.4
Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Eyliil, dnciil) 51.7 51.0
Biitce Dengesi (Agustos) -432.0 milyar $ -210.0 milyar $
Almanya Cari islemler Dengesi (Temmuz) 19 milyar € --
ingiltere Sanayi Uretimi (Temmuz, a-a) -%0.2 -%0.2
Dis Ticaret Dengesi (Temmuz) -5.5 milyar £ -4.9 milyar £
GSYH (Temmuz, a-a) %0.3 0
Japonya UFE (Agustos, y-y) %7.2 %7.4
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TURKIYE

Sektorel Biiylime Hizlari (y-y, %)

Tiirkiye Biiyiime Orani
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Kaynak: TUIK

Kaynak: TCMB

Sanayi Uretim Endeksi

Harcama Bilegenlerinin Biiyiime Hizlari (y-y, %)

Takvim Etkisinden Arindirilmis Sanayi Uretim Endeksi (y-

Y, %)

Mevsim ve Takvim Etkisinden Arindiriimig Sanayi Uretim

Endeksi (a-a, %)
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ENFLASYON GOSTERGELERI
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Enflasyon Beklentileri
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iSGUCU GOSTERGELERI
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DIS TICARET GOSTERGELERI
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Cari Islemler Dengesi Sermaye ve Finans Hesabi
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KAMU MALIYESi GOSTERGELERI

Biitce Dengesi

Biitge Dengesi (12 aylik toplam-milyar TL)
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—— Faiz Dig1 Denge (12 aylik-milyar TL)
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TCMB Rezervleri
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Tiirkiye Makro Ekonomik Goriiniim

Reel Ekonomi
s L. 0, o . .
GSYH GSYH Biiyiime Orani IssizlikiOrani() Sanayi Uretim  Kapasite Kullanim
- . .. . . (mevsim Endeksi (y-y, %) Orani
(Cari Fiyatlarla, milyon (zincirlenmis hacim L. N ) - :
TU) ] o, ) etkisinden (takvim etkisinden (mevsimsellikten
T arindiriimig) arindiriimig) arindirilmig) (%)
2024 44,675,973 3.5 8.6 7.0 75.6
2025 63,240,524 3.7 7.8 -2.1 74.2
2026C2 36,967,885 2.3 8.1 (Temmuz) -1.4 (Haziran) 73.5 (Agustos)
Fiyat Gelismeleri (y-y, %)
TUFE Gekirdek TUFE Yi - UFE
2024 44.4 45.34 28.52
2025 30.89 31.08 27.67
2026 (Agustos) 31.51 30.07 27.95

Parasal Gostergeler (Milyon TL)
TCMB Briit Doviz Rezervleri

M1 M2 M3 Emisyon (Milyon $)
2024 6,152,095 17,454,451 19,389,927 606,984 90,737
2025 9,759,279 24,560,207 27,233,238 817,566 76,978
s"(:; ;‘;‘:;:z)a“ 11,430,580 28,993,509 32,348,145 955,412 71,108
Faiz Oranlari (%)
TCMB O/N (Borg Alma) TCMB O/N (Borg Verme) TCMB Haftalik Repo
2023 41.00 44.00 42.50
2024 46.00 49.00 47.50
Son Yayimlanan
(07.0‘;.2026) 35.50 40.00 37.00
Cari islemler Dengesi ithalat ihracat Dis Ticaret Dengesi
2024 -13.0 344.0 261.8 -82.2
2025 -30.3 365.4 273.2 -92.2
Son Yayimlanan -4.2 (Haziran) 32.9 (Temmuz) 25.6 (Temmuz) -7.3 (Temmuz)
Merkezi Yon. i¢ Borg Stoku Merkezi Yon. Dis Borg Stoku Kamu Net Borg Stoku
2024 4,959.9 4,297.5 7,149.2
2025 8,152.8 5,509.3 8,563.6
2026 9,244.1 (Temmuz) 6,219.1 (Temmuz) 8,960.1 (2026C1)
Biitce Giderleri Biitge Gelirleri Biitge Dengesi Faiz Digi Denge
2024 10,777.0 8,670.9 -2,106.1 -835.7
2025 14,634.6 12,835.5 -1,799.1 255.2
2026 (Temmuz) 1,790.5 1,412.4 -378.1 51.3
Rasyolar ( %)
Biitge Dengesi/GSYH AB Tanimli Genel Yonetim Borg Stoku/GSYH Cari Denge/GSYH
-2.5 (2026G2) 23.1(2026C1) -2.3 (2026(2)
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