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Tirkiye ve Diinya Ekonomi Giindemi (21 — 25 Eyliil)

e 2026yl Eylil ayinda 12 ay sonrasi yillik sektérel enflasyon beklentileri bir dnceki aya gore, piyasa katilimcilari
icin 0.01 puan artarak %23.70 seviyesine, hanehalki i¢in 0.02 puan artarak %45.60 seviyesine yikselirken,
reel sektor igin 0.30 puan azalarak %32.50 seviyesine geriledi.

o imalat sanayi genelinde mevsimsel etkilerden arindirilmis kapasite kullanim orani, bir 6nceki aya gére 0.6
puan artarak %74.1 seviyesinde gergeklesti.

e  Eylll ayinda mevsimsellikten arindirilmis reel kesim giiven endeksi, bir dnceki aya gore 0.1 puan artarak
102.5 seviyesinde gergeklesti.

¢ Merkezi yonetim borg stoku Agustos ayi itibariyla 15.893,8 milyar TL olarak gergeklesti. Borg stokunun 7.748
milyar TL tutarindaki kismi Tiirk Lirasi cinsi, 8.145,8 milyar TL tutarindaki kismi déviz cinsi borglardan olugtu.

e  Tiketici given endeksi, Agustos ayinda 90.8 iken Eylll ayinda %1.3 oraninda artarak 91.9 oldu.

e  Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), blog sayfasinda yayimlanan bir analizde, déviz dénisiim
desteginin, firmalarin yurt disi kaynakli déviz gelirlerini Turk lirasina donistirmelerini tesvik etmek ve TCMB
rezervlerini gligclendirmek amaciyla uygulamaya konuldugunu ve s6z konusu destegin TCMB rezervlerine
sagladigi katkinin daha kalici hale gelmesinin hedeflendigini belirtti.

e Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD), Tiirkiye ekonomisinin 2026 yili biiylime tahminini %3.5’ten %3’e
asagl yonli glncelledi. EBRD, 2027’de ise biyimenin %4 seviyesinde gerceklesecegini 6ngoriyor.

e Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Orgiitii (OECD), ara ddénem Ekonomik Goriiniim raporunda Tiirkiye
ekonomisine iliskin 2026 yili bliyime tahminini %3.1’den %2.7’ye, 2027 yili tahminini ise %3.8’den %3.6’ya
diisirdi. OECD, enerji ve glibre fiyatlarindaki artisin olumsuz etkilerine ragmen dezenflasyon siirecinin
devam edecegini, enflasyonun 2026 yilinda %31.5, 2027 yilinda %24.7 seviyesinde gerceklesecegini 6ngord.

e Hazine ve Maliye Bakanhgli, 2026 yili dis finansman programi kapsaminda 2037 vadeli dolar cinsi
sardirdlebilir tahvil ihraciyla 1.5 milyar dolar borglanma gergeklestirdi.

e ABD Baskani Donald Trump, Cin Devlet Baskani Si Cinping ile Beyaz Saray’da gergeklestirdigi goriismede,
ABD-Cin iligkilerinin son donemde iyilestigini belirterek, iki tlke arasindaki iliskilerin bugiine kadarki en iyi
seviyesinde oldugunu ifade etti.

e Hazine Bakani Scott Bessent, yapay zeka ve deregiilasyonun saglayacagi verimlilik artiglarinin enflasyonu
kontrol altinda tutacagini belirterek Fed'in faiz konusunda acik fikirli olmasi gerektigini ifade etti.

e Hazine Bakanhg, piyasa likiditesini desteklemeye yonelik geri alim programi kapsaminda 20-30 yil vadeli
tahvillerden toplam 4.1 milyar dolarlik geri alim gergeklestirdi.

e Cin, ABD ile ticaret ategkesinin iki ay daha uzatilarak 10 Ocak'a kadar devam edecegini agikladi. Taraflar
yaklasik 30'ar milyar dolarlik Grin grubunda karsilikh tarife indirimi, yatinmlar, tarim ve yapay zeka
alanlarinda diizenli gériismeler ylritme konusunda uzlast.

e OECD, ara donem Ekonomik Goriinim raporunda, 2026 yili kiiresel biyime tahminini %2.8’den %2.9'a
yukseltirken, 2027 yili tahminini %3.1’den %3’e dislrdi. Raporda, Orta Dogu’daki jeopolitik gelismeler ve
yuksek enerji fiyatlarinin kiiresel goriinlim Uzerindeki etkileri 6ne ¢ikarken, glimrik vergileri ve ihracat
kisitlari dahil ticaret politikalarinda stiregelen degisikliklerin politika belirsizligini artirdigi belirtildi. Artan fiyat
baskilari, reel gelir artisindaki zayiflama ve yiksek faizlerin kisa vadede biyime ivmesini yavaslatmasi
beklenirken, yapay zeka yatirimlarinin slirmesi ve enerji fiyatlarinda beklenen distsiin 2027 yilinda
ekonomik faaliyeti destekleyecegi 6ngoriuldi.

e ran, Trump'in Hiirmiiz Bogazi'ni yeniden acmak ve catismalari sonlandirmak amaciyla iran tarafindan
sunulan teklifi reddettigini agiklamasi sonrasinda, ABD ve israil ile yasanan ¢atismanin yalnizca diplomasi
yoluyla ¢o6zilebileceginde israr etti.
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Ayrintilar...

Yurtigi

Sektorel Enflasyon Beklentileri (Gelecek 12 Ay, %)

e Pjyasa Katilimcilari Reel Sektor = Hanehalki
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Kaynak: TCMB
2026 yili Eylul ayinda 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentileri bir dnceki aya gore, piyasa katihmcilari igin 0.01
puan artarak %23.70 seviyesine, hanehalki i¢in 0.02 puan artarak %45.60 seviyesine yikselirken, reel sektor icin
0.30 puan azalarak %32.50 seviyesine geriledi.

Gelecek 12 aylik donemde enflasyonun diisecegini bekleyen hanehalki orani bir énceki aya goére 0.60 puan
azalarak %16.25 seviyesinde gergeklesti.
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Merkezi Yonetim Borg Stoku

Enstriiman
Yapisina Gore
Merkezi Yonetim
Borg Stoku
(milyar TL)

Toplam

i¢ Borg Stoku
Hazine Bonosu
Devlet Tahvili

Dis Borg Stoku (TL)
Dis Borg Stoku

(milyar S)
Uluslararasi

Tahvil (TL)
Uluslararasi

Tahvil (milyar $)
Kredi

Kredi (milyar S)

2016

760.0
468.6
1.0
467.6
291.3

82.8

211.4

60.1

79.9
22.7

2017

876.5
535.5
1.0
534.5
341.0

90.2

252.3

66.8

88.7
23.5

2018 2019

1,067.1 1,329.1
586.1 755.1
5.5 15.5
580.6 739.6
481.0 573.8
91.2 96.4
364.9 451.2
69.2 75.8
116.1 122.6
22.0 20.6

2020

1,812.1
1,060.4

0

1,060.4

751.8

102.3

593

80.6

158.8

21.1

2021 2022 2023 2024 2025 3026
Agustos
2,747.8 4,035.5 6,736.6 9,257.4 13,662.1 15,893.8
1,321.2 1,905.3 3,209.3 4,959.9 8,152.8 9,545.4
9.9 18.9 1.3 66.3 316.0 360.5

1,311.3 1,886.4 3,208.0 4,893.6 7,836.7 9,184.9
1,426.6 2,130.1 3,527.4 4,297.5 5,509.3 6,348.4
109.7 113.7 119.6 121.8 128.3 131.8
1,087.3 1,644.9 2,717.6 3,332.3 4,155.2 4,804.7
83.6 87.8 92.1 94.4 96.8 99.8
339.3 485.2 809.8 965.2 1,354.1 1,543.7
26.1 25.9 27.4 27.4 315 321

Borg stokunun 7 trilyon 748 milyar TL tutarindaki kismi Turk Lirasi cinsi; 8 trilyon 145.8 milyar TL tutarindaki kismi
doéviz cinsi borglardan olustu.

imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani - Eyliil 2026
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Kaynak: TCMB
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- = = Esik Deger

Eyl.26

Eylil ayinda imalat sanayi genelinde

mevsimsel etkilerden arindiriimis Kapasite
Kullanim Orani (KKO-MA), bir 6nceki aya

gore (73.5) 0.6 puan artarak %74.1
seviyesinde gergeklesti.
Eylil ayinda mevsimsel etkilerden

arindirilmamis  Kapasite Kullanim Orani
(KKO), bir 6nceki aya gore (73.5) 0.7 puan
artarak %74.2 seviyesinde gerceklesti.



Reel Kesim Giiven Endeksi - Eyliil 2026

RKGE RKGE-MA
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Kaynak : TCMB

Yurt disi

OECD Kiiresel Ekonomik Goériiniim Raporu

Kiiresel Tiirkiye ABD Euro Bolgesi Japonya Cin
Haziran Eyliil Haziran Eyliil Haziran Eyliil Haziran Eyliil Haziran Eyliil Haziran Eyliil
2026 28 4 29 31 ] 27 20 ¢ 22 08 t 10 06 % o0s8 45 = 45
2027 31 | 30 38 | 36 18 ¢ 21 12 | 10 08 | 07 43 | 42

Kaynak: OECD

OECD, ara dénem Ekonomik Gorinim raporunda, 2026 yili kiresel blyime tahminini %2.8'den %2.9'a
yukseltirken, 2027 yili tahminini %3.1’den %3’e duslrdi. Raporda, Orta Dogu’daki jeopolitik gelismeler ve ylksek
enerji fiyatlarinin kiiresel goriinim Gzerindeki etkileri 6ne ¢ikarken, glimrik vergileri ve ihracat kisitlar dahil
ticaret politikalarinda siiregelen degisikliklerin politika belirsizligini artirdigi belirtildi. Artan fiyat baskilari, reel
gelir artisindaki zayiflama ve yiksek faizlerin kisa vadede biiylime ivmesini yavaslatmasi beklenirken, yapay zeka
yatinimlarinin sirmesi ve enerji fiyatlarinda beklenen disiisiin 2027 yilinda ekonomik faaliyeti destekleyecegi
Ongorilda.

Ekonomik isbirligi ve Kalkinma Orgiitii (OECD), ara dénem Ekonomik Gériinim raporunda Tiirkiye ekonomisine
iliskin 2026 yili biylime tahminini %3.1'den %2.7’ye, 2027 yih tahminini ise %3.8’den %3.6’ya dusirdi. OECD,
enerji ve glibre fiyatlarindaki artisin olumsuz etkilerine ragmen dezenflasyon siirecinin devam edecegini,
enflasyonun 2026 yilinda %31.5, 2027 yilinda %24.7 seviyesinde gerceklesecegini dngordu.
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Haftalik Veri Takvimi (28 Eyliil

-2 Ekim 2026)

28.09.2026 ABD Dallas Fed imalat Endeksi (Eylil)
29.09.2026 Tirkiye Ekonomik Glven Endeksi (Eylul)
ABD Case-Shiller Konut Fiyat Endeksi (Temmuz, y-y)

Conference Board Tuketici Gliven Endeksi (Eylal)
JOLTS Acik is Sayisi (Agustos)

Euro Bolgesi Ekonomik Gliven Endeksi (Eylul)
Tuketici Glven Endeksi (Eyltl)
italya UFE (Agustos, y-y)
Japonya Onciil Gostergeler Endeksi (Temmuz)
30.09.2026 Tirkiye issizlik Orani (Agustos)
Dis Ticaret Dengesi (Agustos)
ABD ADP Ozel Sektér istihdami (Eyliil)

Kisisel Harcamalar (Agustos, a-a)
Kisisel Gelirler (Agustos, a-a)
Kisisel Tuketim Harcamalari Endeksi (Agustos, y-y)

Cekirdek Kisisel Tuketim Harcamalari Endeksi (Agustos, y-y)

GSYH (2. geyrek, yilliklandiriimis, ¢-¢)

Chicago PMI Endeksi (Eyltil)
Almanya TUFE (Eylil, 6nciil, y-y)

issizlik Orani (Eyliil)

Perakende Satiglar (Agustos, a-a)

Fransa UFE (Agustos, y-y)
TUFE (Eylil, 6ncdil, y-y)

italya Tiiketici Giiven Endeksi (Eyliil)
TUFE (Eylil, 6ncdil, y-y)

ingiltere GSYH (2. ceyrek, ¢-¢)

Japonya Perakende Satiglar (Agustos, a-a)
Sanayi Uretimi (Agustos, 6nciil, a-a)

1.10.2026 Tiirkiye iSO imalat PMI (Eyliil)
ABD Haftalik issizlik Maas Bagvurulari

imalat PMI (Eyliil)
ISM imalat Endeksi (Eyliil)

Euro Bolgesi imalat PMI (Eyliil)

issizlik Orani (Agustos)
Almanya imalat PMI (Eyliil)
Fransa imalat PMI (Eyliil)
italya imalat PMI (Eyliil)

issizlik Orani (Agustos)
ingiltere imalat PMI (Eyliil)
Japonya imalat PMI (Eyliil)

2.10.2026 ABD Tarim Disi istihdam (Eyliil)

Ortalama Saatlik Kazanglar (Eylul, a-a)
issizlik Orani (Eyliil)
Fabrika Siparisleri (Agustos)
Euro Bolgesi TUFE (Eylil, 6ncdil, y-y)
italya Perakende Satiglar (Agustos, a-a)
Japonya issizlik Orani (Agustos)
Tiketici Glven Endeksi (Eylul)
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11.6
100.6
%2.1
89.4

7271 milyon adet

98.4
-15.5
%7.8

116.2
%8.1

-7.3 milyar $

38 bin kisi
%0.2
%0.4
%3.7
%3.3
%1.5
47.1
%2.9
%6.4

-%3.4
%3.4
%2.4
94.5
%3.3
%0.6
%2.4
-%0.2
48.1
197 bin kisi
53.9
54.6
52.7
%6.4
54.3
51.1
49.6
%5.8
51.7
54.9
162 bin kisi
%0.3
%4.1
%0.9
%3.2
-%0.4
%2.4
35.5

91

7225 milyon adet
-16.5

%9.3

117.9

58 bin kisi
%0.8
%0.4
%3.7
%3.4
%2.1
51.9

52

54.1

104 bin kisi
%0.3

%4.2
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Sektorel Biiylime Hizlari (y-y, %)

Tiirkiye Biiyiime Orani
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Kaynak: TUIK

Kaynak: TCMB

Sanayi Uretim Endeksi

Harcama Bilegenlerinin Biiyiime Hizlari (y-y, %)

Takvim Etkisinden Arindirilmis Sanayi Uretim Endeksi (y-

Y, %)

Mevsim ve Takvim Etkisinden Arindiriimig Sanayi Uretim

Endeksi (a-a, %)

Yatinm Mihracat M ithalat

H Tiiketim M Devlet

-«\//\/V‘M-J\\A/-//\//\N\/ A

80

60 -
40 -
20 -

0 -
-20 -

-40

140

120 +
100 -+
80 -
60 -
40
20 +

0 -
-20

o
b

gz'wa
9T 1eiN
Ssese)
Sowa]
S¢ienN
vese)
yowsal
ve¢ieN
€Tse)
gCwa]
€CIEN
cese)
ccwelL
CCIeN
Tese)
Tcwal

79920t
159207
¥3520¢
€3520¢
79520¢
195202
¥I¥20t
(58] 24014
reoe
90] 24114
¥9€20T
€3€20¢
9¢ge0t
15€20C
¥J2e0t
€3zeot
oeeot
19220t
¥3120T
€3120¢
[4o) ¥4s14

Kaynak: TUIK

Kaynak: TUIK



55
50
45 |
40 |
35

30

imalat PMI

——PMI Imalat Esik Deger

w /_\"\/;\\/"\/\/"\/\/

Agu.21
Ara.21

Kayn

N N &N O o0 N F T S NN N O O
NN NN AN NSNS SN
ﬂg’oe.ﬂg’oeﬂ%eﬂ%eﬂ%
> B p B >
Z<<Z<<Z<<Z<<Z<

ak: iSO, Bloomberg

ENFLASYON GOSTERGELERI

TUFE ve Cekirdek Enflasyon
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Kaynak: TUIK
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Kaynak: TUIK

Yi-UFE
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Enflasyon Beklentileri
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Kaynak: TCMB



iSGUCU GOSTERGELERI

issizlik Orani

Mevsim Etkisinden Arindirilmis igsizlik Orani (%)

Mevsim Etkisinden Arindirilmamis igsizlik Orani (%)

Isgiiciine Katilim Orani
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KAMU MALIYESi GOSTERGELERI
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Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanhgi

TCMB Faiz Oranlari (%)
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TCMB Rezervleri
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Tiirkiye Makro Ekonomik Goriiniim

Reel Ekonomi
T 0, o . .
GSYH GSYH Biiyiime Orani IssizlikiOrani() Sanayi Uretim  Kapasite Kullanim
- . .. . . (mevsim Endeksi (y-y, %) Orani
(Cari Fiyatlarla, milyon (zincirlenmis hacim .. . . . .
TU) ] o, ) etkisinden (takvim etkisinden (mevsimsellikten
T arindiriimig) arindiriimig) arindirilmig) (%)
2024 44,675,973 3.5 8.6 7.0 75.6
2025 63,240,524 3.7 7.8 -2.1 74.2
2026C2 36,967,885 2.3 8.1 (Temmuz) -0.3 (Temmuz) 74.1 (Eylal)
Fiyat Gelismeleri (y-y, %)
TUFE Gekirdek TUFE Yi - UFE
2024 44.4 45.34 28.52
2025 30.89 31.08 27.67
2026 (Agustos) 31.51 30.07 27.95

Parasal Gostergeler (Milyon TL)
TCMB Briit Doviz Rezervleri

M1 M2 M3 Emisyon (Milyon $)
2024 6,152,095 17,454,451 19,389,927 606,984 90,737
2025 9,759,279 24,560,207 27,233,238 817,566 76,978
s"(:; ;‘;'.':;:z)a“ 11,546,412 29,422,836 32,514,168 954,640 62,807
Faiz Oranlari (%)
TCMB O/N (Borg Alma) TCMB O/N (Borg Verme) TCMB Haftalik Repo
2023 41.00 44.00 42.50
2024 46.00 49.00 47.50
Son Yayimlanan
(zs.o;.zoze) 35.50 40.00 37.00
Cari islemler Dengesi ithalat ihracat Dis Ticaret Dengesi
2024 -13.6 344.0 261.8 -82.2
2025 -30.1 365.4 273.2 -92.2
Son Yayimlanan 0.04 (Temmuz) 32.9 (Temmuz) 25.6 (Temmuz) -7.3 (Temmuz)
Merkezi Yon. i¢ Borg Stoku Merkezi Yon. Dis Borg Stoku Kamu Net Borg Stoku
2024 4,959.9 4,297.5 7,149.2
2025 8,152.8 5,509.3 8,563.6
2026 9,545.4 (Agustos) 6,348.4 (Agustos) 8,960.1 (2026C1)
Biitce Giderleri Biitge Gelirleri Biitge Dengesi Faiz Digi Denge
2024 10,777.0 8,670.9 -2,106.1 -835.7
2025 14,634.6 12,835.5 -1,799.1 255.2
2026 (Agustos) 1,642.0 1,654.9 12.9 210.4
Rasyolar ( %)
Biitge Dengesi/GSYH AB Tanimli Genel Yonetim Borg Stoku/GSYH Cari Denge/GSYH
-2.5 (2026G2) 23.1(2026C1) -2.3 (2026(2)
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