W HAFTALIK RAPOR 5 £kim 2026 VakifBank

Tirkiye ve Diinya Ekonomi Gilindemi (28 Eyliil — 2 Ekim)

e Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), makrofinansal istikrari ve bankalarin likidite yonetimini
desteklemek amaciyla zorunlu karsilik uygulamasinda degisiklige gitti. Buna gére, KOBI kredilerinde %4.5
olan biiyiime siniri %5'e gikarildi. TCMB ayrica Tiirk lirasi zorunlu karsiliklarda uygulanan bloke tesis oranlarini
disurdi. Zorunlu karsihk uygulamasinda Tirk lirasi yukamltlikler igin TL cinsinden tesis edilen tutarlara
uygulanan bloke tesis orani, bilango aktif bliylikligu 500 milyar liranin Gzerinde olan bankalar igin %40'tan,
%35'e, 100-500 milyar lira arasinda olan bankalar igin ise %30'dan, %15'e indirildi.

« iSO imalat PMI, Eyliil ayinda bir 6nceki aya gére 0.2 puan azalarak 47.9 seviyesine geriledi.

o lssizlik orani, Agustos ayinda bir &nceki aya gére 0.3 puan azalarak %7.8 seviyesinde gerceklesti.

e Agustos ayinda ihracat bir 6nceki yilin ayni ayina gére %8.1 artarak 23 milyar 467 milyon dolar, ithalat ise
%10.5 artarak 28 milyar 706 milyon dolara yiikseldi. Boylece dis ticaret acigi yillik bazda %22.3 artarak 4
milyar 283 milyon dolardan, 5 milyar 239 milyon dolara yukseldi.

e Ekonomik gliven endeksi Agustos ayinda 100.6 iken, Eylil ayinda %0.7 oraninda artarak 101.3 degerini ald..

e Resmi Gazete’de yayimlanan Cumhurbaskani Karari ile kursunsuz benzinde kademeli OTV uygulamasina
gecildi. Buna gére, 95 oktan benzinde litre basina OTV tutari 31 Ekim’e kadar 7.90 TL, Kasim ayinda 11.36 TL,
1 Aralik’tan itibaren ise 14.8277 TL olarak uygulanacak.

e BDDK, kredi kartlarinda asgari 6deme oranini, limiti 100 bin TL ve altinda olan kartlarda dénem borcunun
%20’si, 100 bin TL'nin tzerindeki kartlarda ise %40’ olarak belirledi.

e Eylilayitarim digi istihdam verisi, 90 bin kisi artis yoniindeki beklentilerin altinda 29 bin kisi yikselis kaydetti.
Agustos ayI verisi 162 bin kisiden 133 bin kisiye asagi yonli revize edilirken; Temmuz ayi verisi -21 bin kisiden
21 bin kisiye ve Haziran ay verisi 20 bin kisiden 31 bin kisiye yukari yonli revize edildi.

e Agustos ayinda %4.1 olan issizlik orani, Eylil ayinda %4.1 olan beklentilerin Gzerinde %4.2 seviyesinde
gerceklesti.

e Kisisel tiiketim harcamalari endeksi (PCE) Agustos ayinda %3.7 olan beklentilerin altinda yillik bazda %3.4
artti. Fed’in yakindan izledigi enflasyon gostergesi olan ¢ekirdek PCE (gida ve enerji harig) Agustos ayinda
beklentilerin altinda yillik bazda %3 artis gosterdi.

o Kisisel gelirler Agustos ayinda bir dnceki aya gore %0.4 olan beklentilerin altinda %0.2 artis kaydetti.

e  Kisisel harcamalar Agustos ayinda bir dnceki aya goére %0.8 olan beklentilerin tizerinde %0.9 artis kaydetti.

e ABD ekonomisi 2026 yilinin ikinci ceyreginde yilliklandiriimis bazda %2.2 biyime kaydetti.

e ADP ozel sektor istihdami, Eylll ayinda 70 bin kisi olan piyasa beklentilerinin {izerinde 90 bin kisi artti.
Agustos ay! verisi ise 38 bin kisiden 36 bin kisiye revize edildi.

e ABD Baskani Donald Trump, iran’la yasanan sorunun ¢oziilmesinin ardindan petrol fiyatlarinin énceki
seviyelerine, hatta daha asagiya gerileyebilecegini belirtirken, dizel ihracatina yasak getirilmeyecegini
acikladi.
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Ayrintilar...
Yurt igi

Dis Ticaret Gelismeleri — Agustos 2026
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ihracat 2026 yili Agustos ayinda, bir dnceki yilin ayni ayina gére %8.1 artarak 23 milyar 467 milyon dolar, ithalat
%10.5 artarak 28 milyar 706 milyon dolar olarak gergeklesti.

Dis ticaret acigl 2025 Agustos ayindaki 4.3 milyar dolardan yillik bazda %22.3 artarak 5.2 milyar dolara yikseldi.
(Temmuz 2026: 7.3 milyar dolar)

12 ayhk kiimlatif toplamda dis ticaret acigi 2026 yili Temmuz ayindaki 96.8 milyar dolar seviyesinden 2026 yil
Agustos ayinda 97.8 milyar dolara yikseldi.

iSO Tiirkiye imalat PMI Eyliil 2026 Raporu
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Kaynak: ISO, Bloomberg
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iSO imalat PMI, Eylil ayinda 48.1’den 47.9’a gerileyerek imalat sektdriinde faaliyet kosullarindaki thmli

yavaslamanin siirdiigline isaret etti. Zayif talep kosullari ve Orta Dogu’daki savasin olusturdugu belirsizlikler yeni
sipariglerdeki diistisiin devam etmesinde etkili oldu.

Uretim hacmi Eyliil’de st Gste dérdiincii ay azalirken, diisiis Haziran’dan bu yana en yiiksek seviyede gerceklesti.
istihdam ise (st liste 22'nci ay geriledi ancak diisiis hizi Agustos ayina gore sinirh sekilde yavasladi.

Yakit, petrol, tasimacilik ve ham madde maliyetlerindeki artisin etkisiyle girdi fiyatlari enflasyonu son dort ayin

en ylksek seviyesine ¢ikti. Artan maliyetlerin satis fiyatlarina yansitilmasiyla nihai tirGin fiyatlari enflasyonu da
dort aylik zirveye ulasti.

Eylil ayinda imalat sektorlerinin genelinde zayif gorinim sidrerken, gida Grlinleri sektorii Gretim ve yeni

siparislerdeki artigla olumlu ayristi. Girdi maliyetlerindeki artigin etkisiyle sektorlerin bliylik bélimuinde nihai triin
fiyatlari daha hizh yikseldi.

isgiicli Gostergeleri — Agustos 2026
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Kaynak: TUIK

Mevsim etkisinden arindirilmis issiz sayisi 2026 yili Agustos ayinda bir énceki aya goére 106 bin kisi azalarak 2

milyon 740 bin kisi oldu. issizlik orani 2026 yili Agustos ayinda bir dnceki aya gére 0.3 puan azalarak %7.8
seviyesinde gergeklesti.

Mevsim etkisinden arindirilmis istihdam edilenlerin sayisi 2026 yili Agustos ayinda bir nceki aya gére 136 bin kisi
artarak 32 milyon 507 bin kisi, istihdam oraniise 0.1 puan artarak %48.4 oldu.

15-24 yas grubunu kapsayan geng nifusta issizlik orani bir dnceki aya gére 1.1 puan azalarak %13 oldu.
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Yurt disi
ABD Tarim Disi1 istihdam Eyliil 2026

Tarimdisi istihdam (a-a, bin kisi) istihdam Orani (%)
= Ortalama Saatlik Kazanglar (y-y, %, Sag Eksen) e ssizlik Orani (%) (Sag eksen)
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Eylil ayr tarim disi istihdam verisi, 90 bin kisi artis yontindeki beklentilerin altinda 29 bin kisi ylikselis kaydetti.
Agustos ayi verisi 162 bin kisiden 133 bin kisiye asagi yonli revize edilirken; Temmuz ay verisi -21 bin kisiden 21
bin kisiye ve Haziran ayi verisi 20 bin kisiden 31 bin kisiye yukari yonla revize edildi.

Agustos ayinda %4.1 olan issizlik orani, Eylil ayinda %4.1 olan beklentilerin tGzerinde %4.2 seviyesinde gerceklesti.

Ortalama saatlik kazanglar Eylil ayinda bir 6nceki aya gore %0.3 olan beklentilerin altinda %0.1; yillik bazda ise
%3 gercekleserek %3.2 olan beklentilerin altinda agiklandi.

isgiiciine katihm orani bir dnceki aya gore artarak %61.8 seviyesinde gerceklesirken; istihdam orani %59.1’den
%59.2'ye yiikseldi.

ADP 6zel sektor istihdami Eylil ayinda 70 bin kisi olan beklentilerin Gistiinde 90 bin kisi artis gosterdi.
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ABD Kisisel Tiiketim Harcamalari Endeksi (PCE)
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Kisisel tiketim harcamalari endeksi (PCE) Agustos ayinda %3.7 olan beklentilerin altinda yillik bazda %3.4 artt.

Fed’in yakindan izledigi enflasyon gostergesi olan ¢ekirdek PCE (gida ve enerji harig) Agustos ayinda %3.3 olan

beklentilerin altinda yillik bazda %3 artis gosterdi.

ABD’de tiketici enflasyonu Agustos ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gore beklentilere paralel %3.4 artis

gostermisti. Cekirdek enflasyon da piyasa beklentilerine paralel yillik bazda %2.4 artis kaydetmisti.

ABD Ekonomisi Biiyiime Orani — 2026C2
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Kaynak: U.S. Bureau of Economic Analysis (BEA)
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ABD ekonomisinin 2026 yilinin ikinci geyreginde yilliklandiriimis bazda blylmesi %1.5'ten %2.2’ye revize

edilirken, ge¢mis donem verilerinde yapilan glincellemeyle ilk ceyrek biuyliimesi de %2.1’den %2.5’e yiikseltildi.

ikinci ceyrek biiylimesinde tiiketici harcamalari, yatirimlar ve ihracat etkili olurken, ithalat artis kaydetti. Yukari

yonli revizyonda ise yatirimlar, tiketici harcamalari ve kamu harcamalarindaki glincellemeler belirleyici oldu.
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Haftalik Veri Takvimi (5 — 9 Ekim 2026)

5.10.2026 Tiirkiye TUFE (Eylil, y-y) %31.51 %29.73 (Agiklandi)
Yi-UFE (Eyldl, y-y) %27.95 %27.38 (Agikland)

ABD Hizmet PMI (Eylul) 56.5 58.7

ISM Hizmet Endeksi (Eylul) 55.4 55.2

Euro Bolgesi Hizmet PMI (Eylul) 51.6 53.0 (Agiklandi)

UFE (Agustos, y-y) %5.8 %8.2 (Agiklandi)

Almanya Hizmet PMI (Eylul) 49.7 52.9 (Agiklandi)

Fransa Hizmet PMI (Eylul) 48.0 51.2 (Agiklandi)

italya Hizmet PMI (Eyliil) 55.2 51.7 (Aciklandi)

ingiltere Hizmet PMI (Eylul) 52.5 52.1 (Agiklandi)

Japonya Hizmet PMI (Eyltl) 52.5 51.3 (Agiklandi)

Tuketici Glven Endeksi (Eylal) 35.5 35.4 (Aciklandi)

6.10.2026 Tiirkiye TUFE Bazl Reel Efektif Doviz Kuru (Eylal) 105.04 --
ABD Dis Ticaret Dengesi (Agustos) -88.6 milyar $ -89.8 milyar $

Euro Bolgesi Perakende Satiglar (Agustos, a-a) -%0.6 %0.3

Almanya Fabrika Siparisleri (Agustos, a-a) %2.5 -%1

Fransa Sanayi Uretimi (Agustos, a-a) -%0.4 %0.3

Butge Dengesi (Agustos) -145.9 milyar € --

7.10.2026 Tirkiye Hazine Nakit Dengesi (Eylul) 49.8 milyar & --
ABD Fed Toplanti Tutanaklari -- --

Almanya Sanayi Uretimi (Agustos, a-a) -%1.1 %0.4

Fransa Cari islemler Dengesi (Agustos) -4.7 milyar € --

Dis Ticaret Dengesi (Agustos) -6.7 milyar € --

Japonya Onciil Géstergeler Endeksi (Agustos, dnciil) 117.7 --

8.10.2026 ABD Haftalik issizlik Maas Bagvurulari 197 bin kisi 195 bin kisi
Almanya Dis Ticaret Dengesi (Agustos) 21.3 milyar € 19 milyar €

Japonya Cari islemler Dengesi (Agustos) 2988.9 milyar ¥ 3125.5 milyar ¥

9.10.2026 Tiirkiye Sanayi Uretimi (Agustos, a-a) -%1 --
ABD Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Ekim, &nciil) 48.1 48

italya Sanayi Uretimi (Agustos, a-a) %0.7 %0

Japonya Hanehalki Harcamalari (Agustos, y-y) -%3.6 -%3.6
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TURKIYE

Sektorel Biiylime Hizlari (y-y, %)

Tiirkiye Biiyiime Orani
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Kaynak: TCMB

Sanayi Uretim Endeksi

Harcama Bilegenlerinin Biiyiime Hizlari (y-y, %)

Takvim Etkisinden Arindirilmis Sanayi Uretim Endeksi (y-
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imalat PMI

——PMI Imalat Esik Deger
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Kaynak: iSO, Bloomberg
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ENFLASYON GOSTERGELERI

TUFE ve Cekirdek Enflasyon
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Gida ve Enerji Enflasyonu (y-y, %)
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Enflasyon Beklentileri
——12 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)
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iSGUCU GOSTERGELERI

issizlik Orani
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KAMU MALIYESi GOSTERGELERI
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—— Faiz Dig1 Denge (12 aylik-milyar TL)
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Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi
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TCMB Rezervleri

Swap Hari¢ Net Rezerv (Milyar USD, Sag eksen)

Briit Rezerv Miktari (Milyar USD)
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Tiirkiye Makro Ekonomik Goriiniim

Reel Ekonomi
s L. 0, o . .
GSYH GSYH Biiyiime Orani IssizlikiOrani() Sanayi Uretim  Kapasite Kullanim
- . .. . . (mevsim Endeksi (y-y, %) Orani
(Cari Fiyatlarla, milyon (zincirlenmis hacim L. N ) - :
TU) ] o, ) etkisinden (takvim etkisinden (mevsimsellikten
T arindiriimig) arindiriimig) arindirilmig) (%)
2024 44,675,973 3.5 8.6 7.0 75.6
2025 63,240,524 3.7 7.8 -2.1 74.2
2026C2 36,967,885 2.3 7.8 (Agustos) -0.3 (Temmuz) 74.1 (Eylal)
Fiyat Gelismeleri (y-y, %)
TUFE Gekirdek TUFE Yi - UFE
2024 44.4 45.34 28.52
2025 30.89 31.08 27.67
2026 (Eylul) 29.73 28.70 27.38

Parasal Gostergeler (Milyon TL)
TCMB Briit Doviz Rezervleri

M1 M2 M3 Emisyon (Milyon $)
2024 6,152,095 17,454,451 19,389,927 606,984 90,737
2025 9,759,279 24,560,207 27,233,238 817,566 76,978
s"(:; ;‘;'.':;:z)a“ 11,486,454 29,487,054 32,613,566 970,778 61,563
Faiz Oranlari (%)
TCMB O/N (Borg Alma) TCMB O/N (Borg Verme) TCMB Haftalik Repo
2023 41.00 44.00 42.50
2024 46.00 49.00 47.50
Son Yayimlanan
= 13’. - 35.50 40.00 37.00
Cari islemler Dengesi ithalat ihracat Dis Ticaret Dengesi
2024 -13.6 344.0 261.8 -82.2
2025 -30.1 365.4 273.2 -92.2
Son Yayimlanan 0.04 (Temmuz) 32.9 (Temmuz) 25.6 (Temmuz) -5.2 (Agustos)
Merkezi Yon. i¢ Borg Stoku Merkezi Yon. Dis Borg Stoku Kamu Net Borg Stoku
2024 4,959.9 4,297.5 7,149.2
2025 8,152.8 5,509.3 8,563.6
2026 9,545.4 (Agustos) 6,348.4 (Agustos) 8,960.1 (2026C1)
Biitce Giderleri Biitge Gelirleri Biitge Dengesi Faiz Digi Denge
2024 10,777.0 8,670.9 -2,106.1 -835.7
2025 14,634.6 12,835.5 -1,799.1 255.2
2026 (Agustos) 1,642.0 1,654.9 12.9 210.4
Rasyolar ( %)
Biitge Dengesi/GSYH AB Tanimli Genel Yonetim Borg Stoku/GSYH Cari Denge/GSYH
-2.5 (2026G2) 23.1(2026C1) -2.3 (2026(2)
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