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Türkiye ve Dünya Ekonomi Gündemi (28 Eylül – 2 Ekim) 

Türkiye 

• Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası (TCMB), makrofinansal istikrarı ve bankaların likidite yönetimini 

desteklemek amacıyla zorunlu karşılık uygulamasında değişikliğe gitti. Buna göre, KOBİ kredilerinde %4.5 

olan büyüme sınırı %5'e çıkarıldı. TCMB ayrıca Türk lirası zorunlu karşılıklarda uygulanan bloke tesis oranlarını 

düşürdü. Zorunlu karşılık uygulamasında Türk lirası yükümlülükler için TL cinsinden tesis edilen tutarlara 

uygulanan bloke tesis oranı, bilanço aktif büyüklüğü 500 milyar liranın üzerinde olan bankalar için %40'tan, 

%35'e, 100–500 milyar lira arasında olan bankalar için ise %30'dan, %15'e indirildi. 

• İSO imalat PMI, Eylül ayında bir önceki aya göre 0.2 puan azalarak 47.9 seviyesine geriledi. 

• İşsizlik oranı, Ağustos ayında bir önceki aya göre 0.3 puan azalarak %7.8 seviyesinde gerçekleşti. 

• Ağustos ayında ihracat bir önceki yılın aynı ayına göre %8.1 artarak 23 milyar 467 milyon dolar, ithalat ise 

%10.5 artarak 28 milyar 706 milyon dolara yükseldi. Böylece dış ticaret açığı yıllık bazda %22.3 artarak 4 

milyar 283 milyon dolardan, 5 milyar 239 milyon dolara yükseldi. 

• Ekonomik güven endeksi Ağustos ayında 100.6 iken, Eylül ayında %0.7 oranında artarak 101.3 değerini aldı. 

• Resmi Gazete’de yayımlanan Cumhurbaşkanı Kararı ile kurşunsuz benzinde kademeli ÖTV uygulamasına 

geçildi. Buna göre, 95 oktan benzinde litre başına ÖTV tutarı 31 Ekim’e kadar 7.90 TL, Kasım ayında 11.36 TL, 

1 Aralık’tan itibaren ise 14.8277 TL olarak uygulanacak. 

• BDDK, kredi kartlarında asgari ödeme oranını, limiti 100 bin TL ve altında olan kartlarda dönem borcunun 

%20’si, 100 bin TL’nin üzerindeki kartlarda ise %40’ı olarak belirledi. 

ABD 

• Eylül ayı tarım dışı istihdam verisi, 90 bin kişi artış yönündeki beklentilerin altında 29 bin kişi yükseliş kaydetti. 

Ağustos ayı verisi 162 bin kişiden 133 bin kişiye aşağı yönlü revize edilirken; Temmuz ayı verisi -21 bin kişiden 

21 bin kişiye ve Haziran ayı verisi 20 bin kişiden 31 bin kişiye yukarı yönlü revize edildi. 

• Ağustos ayında %4.1 olan işsizlik oranı, Eylül ayında %4.1 olan beklentilerin üzerinde %4.2 seviyesinde 

gerçekleşti. 

• Kişisel tüketim harcamaları endeksi (PCE) Ağustos ayında %3.7 olan beklentilerin altında yıllık bazda %3.4 

arttı. Fed’in yakından izlediği enflasyon göstergesi olan çekirdek PCE (gıda ve enerji hariç) Ağustos ayında 

beklentilerin altında yıllık bazda %3 artış gösterdi. 

• Kişisel gelirler Ağustos ayında bir önceki aya göre %0.4 olan beklentilerin altında %0.2 artış kaydetti.  

• Kişisel harcamalar Ağustos ayında bir önceki aya göre %0.8 olan beklentilerin üzerinde %0.9 artış kaydetti. 

• ABD ekonomisi 2026 yılının ikinci çeyreğinde yıllıklandırılmış bazda %2.2 büyüme kaydetti. 

• ADP özel sektör istihdamı, Eylül ayında 70 bin kişi olan piyasa beklentilerinin üzerinde 90 bin kişi arttı. 

Ağustos ayı verisi ise 38 bin kişiden 36 bin kişiye revize edildi. 

• ABD Başkanı Donald Trump, İran’la yaşanan sorunun çözülmesinin ardından petrol fiyatlarının önceki 

seviyelerine, hatta daha aşağıya gerileyebileceğini belirtirken, dizel ihracatına yasak getirilmeyeceğini 

açıkladı. 
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Ayrıntılar…  

 Yurt içi 

Dış Ticaret Gelişmeleri – Ağustos 2026 

İhracat 2026 yılı Ağustos ayında, bir önceki yılın aynı ayına göre %8.1 artarak 23 milyar 467 milyon dolar, ithalat 

%10.5 artarak 28 milyar 706 milyon dolar olarak gerçekleşti. 

Dış ticaret açığı 2025 Ağustos ayındaki 4.3 milyar dolardan yıllık bazda %22.3 artarak 5.2 milyar dolara yükseldi. 

(Temmuz 2026: 7.3 milyar dolar) 

12 aylık kümülatif toplamda dış ticaret açığı 2026 yılı Temmuz ayındaki 96.8 milyar dolar seviyesinden 2026 yılı 

Ağustos ayında 97.8 milyar dolara yükseldi. 

 

İSO Türkiye İmalat PMI Eylül 2026 Raporu 
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İSO İmalat PMI, Eylül ayında 48.1’den 47.9’a gerileyerek imalat sektöründe faaliyet koşullarındaki ılımlı 

yavaşlamanın sürdüğüne işaret etti. Zayıf talep koşulları ve Orta Doğu’daki savaşın oluşturduğu belirsizlikler yeni 

siparişlerdeki düşüşün devam etmesinde etkili oldu. 

Üretim hacmi Eylül’de üst üste dördüncü ay azalırken, düşüş Haziran’dan bu yana en yüksek seviyede gerçekleşti. 

İstihdam ise üst üste 22’nci ay geriledi ancak düşüş hızı Ağustos ayına göre sınırlı şekilde yavaşladı. 

Yakıt, petrol, taşımacılık ve ham madde maliyetlerindeki artışın etkisiyle girdi fiyatları enflasyonu son dört ayın 

en yüksek seviyesine çıktı. Artan maliyetlerin satış fiyatlarına yansıtılmasıyla nihai ürün fiyatları enflasyonu da 

dört aylık zirveye ulaştı. 

Eylül ayında imalat sektörlerinin genelinde zayıf görünüm sürerken, gıda ürünleri sektörü üretim ve yeni 

siparişlerdeki artışla olumlu ayrıştı. Girdi maliyetlerindeki artışın etkisiyle sektörlerin büyük bölümünde nihai ürün 

fiyatları daha hızlı yükseldi. 

 

İşgücü Göstergeleri – Ağustos 2026 

Mevsim etkisinden arındırılmış işsiz sayısı 2026 yılı Ağustos ayında bir önceki aya göre 106 bin kişi azalarak 2 

milyon 740 bin kişi oldu. İşsizlik oranı 2026 yılı Ağustos ayında bir önceki aya göre 0.3 puan azalarak %7.8 

seviyesinde gerçekleşti. 

Mevsim etkisinden arındırılmış istihdam edilenlerin sayısı 2026 yılı Ağustos ayında bir önceki aya göre 136 bin kişi 

artarak 32 milyon 507 bin kişi, istihdam oranı ise 0.1 puan artarak %48.4 oldu. 

15-24 yaş grubunu kapsayan genç nüfusta işsizlik oranı bir önceki aya göre 1.1 puan azalarak %13 oldu.  

 

 

 

 

 

 

 

7.8

48.4

0.0

10.0

20.0

30.0

40.0

50.0

60.0

0.0

2.0

4.0

6.0

8.0

10.0

12.0

14.0

16.0

A
ğu

.1
7

A
ra

.1
7

N
is

.1
8

A
ğu

.1
8

A
ra

.1
8

N
is

.1
9

A
ğu

.1
9

A
ra

.1
9

N
is

.2
0

A
ğu

.2
0

A
ra

.2
0

N
is

.2
1

A
ğu

.2
1

A
ra

.2
1

N
is

.2
2

A
ğu

.2
2

A
ra

.2
2

N
is

.2
3

A
ğu

.2
3

A
ra

.2
3

N
is

.2
4

A
ğu

.2
4

A
ra

.2
4

N
is

.2
5

A
ğu

.2
5

A
ra

.2
5

N
is

.2
6

A
ğu

.2
6

İşsizlik Oranı (m.a) İstihdam Oranı (m.a, sağ eksen)

Kaynak: TÜİK



 
 

 
 

 

VakıfBank Ekonomik Araştırmalar Müdürlüğü | İstanbul 

  
4 

 
 

 Yurt dışı 

ABD Tarım Dışı İstihdam Eylül 2026 

Eylül ayı tarım dışı istihdam verisi, 90 bin kişi artış yönündeki beklentilerin altında 29 bin kişi yükseliş kaydetti. 

Ağustos ayı verisi 162 bin kişiden 133 bin kişiye aşağı yönlü revize edilirken; Temmuz ayı verisi -21 bin kişiden 21 

bin kişiye ve Haziran ayı verisi 20 bin kişiden 31 bin kişiye yukarı yönlü revize edildi. 

Ağustos ayında %4.1 olan işsizlik oranı, Eylül ayında %4.1 olan beklentilerin üzerinde %4.2 seviyesinde gerçekleşti. 

Ortalama saatlik kazançlar Eylül ayında bir önceki aya göre %0.3 olan beklentilerin altında %0.1; yıllık bazda ise 

%3 gerçekleşerek %3.2 olan beklentilerin altında açıklandı. 

İşgücüne katılım oranı bir önceki aya göre artarak %61.8 seviyesinde gerçekleşirken; istihdam oranı %59.1’den 

%59.2’ye yükseldi. 

ADP özel sektör istihdamı Eylül ayında 70 bin kişi olan beklentilerin üstünde 90 bin kişi artış gösterdi. 
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ABD Kişisel Tüketim Harcamaları Endeksi (PCE) 

Kişisel tüketim harcamaları endeksi (PCE) Ağustos ayında %3.7 olan beklentilerin altında yıllık bazda %3.4 arttı. 

Fed’in yakından izlediği enflasyon göstergesi olan çekirdek PCE (gıda ve enerji hariç)  Ağustos ayında %3.3 olan 

beklentilerin altında yıllık bazda %3 artış gösterdi. 

ABD’de tüketici enflasyonu Ağustos ayında bir önceki yılın aynı ayına göre beklentilere paralel %3.4 artış 

göstermişti. Çekirdek enflasyon da piyasa beklentilerine paralel yıllık bazda %2.4 artış kaydetmişti.  

 

ABD Ekonomisi Büyüme Oranı – 2026Ç2 

ABD ekonomisinin 2026 yılının ikinci çeyreğinde yıllıklandırılmış bazda büyümesi %1.5’ten %2.2’ye revize 

edilirken, geçmiş dönem verilerinde yapılan güncellemeyle ilk çeyrek büyümesi de %2.1’den %2.5’e yükseltildi. 

İkinci çeyrek büyümesinde tüketici harcamaları, yatırımlar ve ihracat etkili olurken, ithalat artış kaydetti. Yukarı 

yönlü revizyonda ise yatırımlar, tüketici harcamaları ve kamu harcamalarındaki güncellemeler belirleyici oldu. 
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Tarih Ülke Açıklanacak Veri Önceki Beklenti 

5.10.2026 Türkiye TÜFE (Eylül, y-y) %31.51 %29.73 (Açıklandı) 

  Yİ-ÜFE (Eylül, y-y) %27.95 %27.38 (Açıklandı) 

 ABD Hizmet PMI (Eylül) 56.5 58.7 

  ISM Hizmet Endeksi (Eylül) 55.4 55.2 

 Euro Bölgesi Hizmet PMI (Eylül) 51.6 53.0 (Açıklandı) 

  ÜFE (Ağustos, y-y) %5.8 %8.2 (Açıklandı) 

 Almanya Hizmet PMI (Eylül) 49.7 52.9 (Açıklandı) 

 Fransa Hizmet PMI (Eylül) 48.0 51.2 (Açıklandı) 

 İtalya Hizmet PMI (Eylül) 55.2 51.7 (Açıklandı) 

 İngiltere Hizmet PMI (Eylül) 52.5 52.1 (Açıklandı) 

 Japonya Hizmet PMI (Eylül) 52.5 51.3 (Açıklandı) 

  Tüketici Güven Endeksi (Eylül) 35.5 35.4 (Açıklandı) 

6.10.2026 Türkiye TÜFE Bazlı Reel Efektif Döviz Kuru (Eylül) 105.04 -- 

 ABD Dış Ticaret Dengesi (Ağustos) -88.6 milyar $ -89.8 milyar $ 

 Euro Bölgesi Perakende Satışlar (Ağustos, a-a) -%0.6 %0.3 

 Almanya Fabrika Siparişleri (Ağustos, a-a) %2.5 -%1 

 Fransa Sanayi Üretimi (Ağustos, a-a) -%0.4 %0.3 

  Bütçe Dengesi (Ağustos) -145.9 milyar € -- 

7.10.2026 Türkiye Hazine Nakit Dengesi (Eylül) 49.8 milyar ₺ -- 

 ABD Fed Toplantı Tutanakları -- -- 

 Almanya Sanayi Üretimi (Ağustos, a-a) -%1.1 %0.4 

 Fransa Cari İşlemler Dengesi (Ağustos) -4.7 milyar € -- 

  Dış Ticaret Dengesi (Ağustos) -6.7 milyar € -- 

 Japonya Öncül Göstergeler Endeksi (Ağustos, öncül) 117.7 -- 

8.10.2026 ABD Haftalık İşsizlik Maaş Başvuruları 197 bin kişi 195 bin kişi 

 Almanya Dış Ticaret Dengesi (Ağustos) 21.3 milyar € 19 milyar € 

 Japonya Cari İşlemler Dengesi (Ağustos) 2988.9 milyar ¥ 3125.5 milyar ¥ 

9.10.2026 Türkiye Sanayi Üretimi (Ağustos, a-a) -%1 -- 

 ABD Michigan Üniversitesi Tüketici Güven Endeksi (Ekim, öncül) 48.1 48 

 İtalya Sanayi Üretimi (Ağustos, a-a) %0.7 %0 

 Japonya Hanehalkı Harcamaları (Ağustos, y-y) -%3.6 -%3.6 

Haftalık Veri Takvimi (5 – 9 Ekim 2026) 
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Türkiye Büyüme Oranı  

 

Kaynak: TÜİK 
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KAMU MALİYESİ GÖSTERGELERİ 
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TCMB Faiz Oranları (%) 
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Fiyat Gelişmeleri (y-y, %) 
 TÜFE Çekirdek TÜFE Yİ – ÜFE 

2024 44.4 45.34 28.52 

2025 30.89 31.08 27.67 

2026 (Eylül) 29.73 28.70 27.38 

Faiz Oranları (%) 
 TCMB O/N (Borç Alma) TCMB O/N (Borç Verme) TCMB Haftalık Repo 

2023 41.00 44.00 42.50 

2024 46.00 49.00 47.50 

Son Yayımlanan 
(5.10.2026) 

35.50 40.00 37.00 

Mal Ticareti ve Cari Denge (Milyar $) 
 Cari İşlemler Dengesi İthalat İhracat Dış Ticaret Dengesi 

2024 -13.6 344.0 261.8 -82.2 

2025 -30.1 365.4 273.2 -92.2 

Son Yayımlanan 0.04 (Temmuz) 32.9 (Temmuz) 25.6 (Temmuz) -5.2 (Ağustos) 

Kamu Maliyesi (Milyar TL) 

 Bütçe Giderleri Bütçe Gelirleri Bütçe Dengesi Faiz Dışı Denge 

2024 10,777.0 8,670.9 -2,106.1 -835.7 

2025 14,634.6 12,835.5 -1,799.1 255.2 

2026 (Ağustos)   1,642.0 1,654.9 12.9 210.4 

Rasyolar ( %) 

Bütçe Dengesi/GSYH AB Tanımlı Genel Yönetim Borç Stoku/GSYH Cari Denge/GSYH 

-2.5 (2026Ç2) 23.1 (2026Ç1) -2.3 (2026Ç2) 

 

 

Türkiye Makro Ekonomik Görünüm 

Reel Ekonomi 

 
GSYH  

(Cari Fiyatlarla, milyon 
TL) 

GSYH Büyüme Oranı 
(zincirlenmiş hacim 

endeksi, y-y, %) 

İşsizlik Oranı (%) 
(mevsim 

etkisinden 
arındırılmış) 

Sanayi Üretim 
Endeksi (y-y, %) 

(takvim etkisinden 
arındırılmış) 

Kapasite Kullanım 
Oranı 

(mevsimsellikten 
arındırılmış) (%) 

2024 44,675,973 3.5 8.6 7.0 75.6 

2025 63,240,524 3.7 7.8 -2.1 74.2 

2026Ç2 36,967,885 2.3 7.8 (Ağustos) -0.3 (Temmuz) 74.1 (Eylül) 

Parasal Göstergeler (Milyon TL) 

 M1 M2 M3 Emisyon 
TCMB Brüt Döviz Rezervleri 

(Milyon $) 

2024 6,152,095 17,454,451 19,389,927 606,984 90,737 

2025 9,759,279 24,560,207 27,233,238 817,566 76,978 

Son Yayımlanan 
(25.09.2026) 

11,486,454 29,487,054 32,613,566 970,778 61,563 

Borç Stoku Göstergeleri (Milyar TL) 
 Merkezî Yön. İç Borç Stoku Merkezî Yön. Dış Borç Stoku Kamu Net Borç Stoku 

2024 4,959.9 4,297.5 7,149.2 

2025 8,152.8 5,509.3 8,563.6 

2026 9,545.4 (Ağustos) 6,348.4 (Ağustos) 8,960.1 (2026Ç1) 
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