W HAFTALIK RAPOR  2kasim 2026 VakifBank

Tirkiye ve Diinya Ekonomi Giindemi (26 — 30 Ekim)

e Mevsim etkisinden arindiriimig issiz sayisi 2026 yil Eylil ayinda bir dnceki aya gére 198 bin kisi artarak 2
milyon 967 bin kisi oldu. issizlik orani ise bir dnceki aya gére 0.5 puan artarak %8.4 seviyesinde gerceklesti.

e Fed, Eylul ayindaki 25 baz puanlik faiz artiriminin ardindan 28 Ekim toplantisinda politika faizini %3.75—4.00
araliginda sabit tuttu.

e Kisisel tliketim harcamalari (PCE) endeksi Eylil ayinda beklentilere paralel yillik bazda %3.6 artti. Fed’in
yakindan izledigi enflasyon gostergesi olan c¢ekirdek PCE (gida ve enerji harig) yilik bazda %3 olan
beklentilere paralel artis kaydetti.

o Kisisel gelirler Eylul ayinda bir 6nceki aya gore %0.3 olan beklentilerin altinda %0.2 artig kaydetti.

e Kisisel harcamalar Eylul ayinda bir dnceki aya gére %0.6 olan beklentilerin altinda %0.5 artis kaydetti.

e ABD ekonomisi 2026 yilinin Gguincl geyreginde yilliklandiriimig bazda %3.2 olan beklentilerin tGzerinde %3.4
blylme kaydetti.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB), piyasa beklentilerine paralel olarak politika faizlerini sabit tuttu. Buna gore
refinansman faizi %2.65, mevduat faizi %2.50 ve marjinal bor¢ verme faizi %2.90 seviyesinde korundu.

e Japonya Merkez Bankasi (Bol), politika faizini beklentilere paralel %1.25'te sabit birakti.
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Ayrintilar...
Yurtigi
isglicli Gostergeleri — Eyliil 2026

e ssizlik Orani (m.a) istihdam Orani (m.a, sag eksen)
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Kaynak: TUIK

Mevsim etkisinden arindiriimisg issiz sayisi 2026 yili Eylil ayinda bir 6nceki aya gore 198 bin kisi artarak 2 milyon

967 bin kisi oldu. Issizlik orani 2026 yili Eyliil ayinda bir énceki aya gére 0.5 puan artarak %8.4 seviyesinde
gergeklesti.

Mevsim etkisinden arindirilmig istihdam edilenlerin sayisi 2026 yili Eylul ayinda bir énceki aya gore 49 bin kisi
azalarak 32 milyon 445 bin kisi, istihdam orani ise 0.1 puan azalarak %48.3 oldu.

15-24 yas grubunu kapsayan geng nifusta issizlik orani bir 6nceki aya gore 1.6 puan azalarak %14.8 oldu.

Dis Ticaret Dengesi — Eyliil 2026
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ihracat 2026 yili Eyliil ayinda, bir &nceki yilin ayni ayina gére %15.3 artarak 25 milyar 967 milyon dolar, ithalat
%5.6 artarak 31 milyar 130 milyon dolar olarak gergeklesti.
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Dis ticaret agig1 2025 Eylul ayindaki 6.9 milyar dolardan yillik bazda %25.8 azalarak 5.2 milyar dolara geriledi.
(Agustos 2026: 5.3 milyar dolar)

12 aylik kiimdilatif toplamda dis ticaret agig1 2026 yili Agustos ayindaki 97.8 milyar dolar seviyesinden 2026 yili
Eylul ayinda 96.0 milyar dolara geriledi.

Yurt disi
ABD Merkez Bankasi (Fed) Toplantisi ve Faiz Karari

Fed Bilango Buyuklugu (milyar dolar) e Fed Politika Faiz Orani - Ust Bant (%) (Sag Eksen)
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Kaynak: Fed, Bloomberg

Fed, Eylll ayindaki 25 baz puanlik faiz artirrminin ardindan 28 Ekim toplantisinda politika faizini %3.75—-4.00
araliginda sabit tuttu.

Ancak iki Gyenin 25 baz puanlik artirrm yoninde oy kullanmasi, ilave sikilasmanin giindemde kaldigini gésterdi.

Karar metninde ekonomik aktivitenin glcli seyrettigi ve enflasyonun yliksek kalmaya devam ettigi vurgulandi.
Bu goriniim, faiz artirmina kapinin agik tutuldugu, sonraki adimin ise gelecek verilere bagh olacagi seklinde
degerlendirilebilir.

*Fed 2026 Yili Toplantisi: 9 Aralik
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ABD Kisisel Tiiketim Harcamalari Endeksi (PCE) - Eyliil
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Kaynak: Bloomberg Kaynak: Bloomberg

Kisisel tiiketim harcamalari (PCE) endeksi Eylil ayinda %3.4 olan beklentilerin {izerinde yillik bazda %3.6 artti.
Fed’in yakindan izledigi enflasyon géstergesi olan gekirdek PCE (gida ve enerji harig) Eylll ayinda beklentilere
paralel yillik bazda %3.1 artis gésterdi.

ABD’de tiketici enflasyonu, Eylil ayinda beklentilere paralel olarak aylk bazda %0.6, yillik bazda ise %3.6 olan
beklentilerin tzerinde %3.7 artis gbstermisti. Cekirdek enflasyon ise Eyliil'de bir 6nceki aya gore aylk %0.2 olan
beklentilerin Gzerinde %0.3, yillik ¢cekirdek enflasyon ise %2.5 olan beklentilerin Gizerinde %2.6 artis kaydetmisti.

ABD Ekonomisi Biiyiime

GSYH Biiyiimesi (Yilliklandiriimis Geyreklik)
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Kaynak: FRED

ABD ekonomisi, 2026 yilinin Gglinci ¢eyreginde ¢eyreklik bazda yilliklandiriimis olarak %3.4 blyilyerek %3.1’lik

beklentiyi asti. Onceki geyrekte %2.2 olan bilylimenin hizlanmasinda 6zel tiiketim, ekipman yatirimlari ve stok
artisi etkili oldu.

Ozel tiiketim biliylimeye 2.5 puan, stoklar 1.6 puan katki saglarken, ithalattaki giiclii artis ve ihracattaki gerileme
nedeniyle net ihracat bliyiimeyi 3.3 puan sinirladi.
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Ayni donemde ¢ekirdek PCE fiyat endeksindeki yilliklandiriimis artisin %3.3’ten %2.5’e gerilemesi, giiclii i¢ talebe
ragmen fiyat baskilarinin hafifledigine isaret etti.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Toplantisi ve Faiz Karari

Avrupa Merkez Bankasi Faiz Oranlari (%)
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Kaynak: ECB, Bloomberg

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), piyasa beklentilerine paralel olarak refinansman faizini %2.65’, mevduat faizini
%2.50 ve borg verme faizini %2.90 seviyesinde sabit birakti.

ECB karar metninde 6ne gikanlar;
Karar metninde, artan enerji maliyetlerinin yarattigi ¢ift yonlu riskler ve sikilasan finansman kosullari 6n plana
cikarken, ayni zamanda enerji sokunun dolayl ve ikincil etkilerinin heniiz piyasaya tam yansimadigini belirtildi.

Ayrica bu toplantida, "Finansman kosullari son toplantidan bu yana sikilasti" cimlesi dahil edildi. Bu sikilasmanin
orta vadede hem enflasyon hem de biiylime Uizerinde asagi yonli bir baski yaratabilecegi not edildi.

Bu ayki toplantida 6ne gikan bir diger husus ise, ECB Baskani Christine Lagarde'in normal gérev siiresinden erken
ayrilacagi ve 7 Subat 2027 itibariyla gorevini birakacaginin resmi olarak agiklanmasi oldu.
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Euro Bolgesi Biiyiime — 2026 111. Ceyrek Onciil
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Kaynak: Bloomberg
Euro Bolgesi ekonomisi, 2026 yilinin Gglincli ¢ceyreginde oncil verilere gore yillik bazda %1.1 olan piyasa
beklentilerinin tGzerinde %1.3 blyudu.
Ceyreklik bazda ise Bolge ekonomisi %0.2 olan piyasa beklentisinin izerinde %0.4 biyuda.

Bolge ekonomisi Fransa’da artan borglanma maliyetleri ile birlikte siyasi ve bitge belirsizlikten kaynakli yasanan
daralma ve enflasyon baskilarina ragmen buyadd.
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Haftalik Veri Takvimi (2 — 6 Kasim 2026)

2.11.2026 Tiirkiye iSO imalat PMI (Ekim) 47.9 47.3 (Agikland)
ABD ISM imalat Endeksi (Ekim) 54.5 54.6

imalat PMI (Ekim) 55.9 56.0

Euro Bolgesi imalat PMI (Ekim) 52.9 52.7 (Aciklandi)

Almanya Perakende Satislar (Eylul, a-a) %1.3 -%2.0 (Agiklandi)

imalat PMI (Ekim) 53.9 54.2 (Agiklandi)

Fransa imalat PMI (Ekim) 50.6 49.5 (Agiklandi)

italya imalat PMI (Ekim) 50.4 49.4 (Agiklandi)

ingiltere imalat PMI (Ekim) 51.9 52.8 (Agikland)

3.11.2026 Tiirkiye TUFE (Ekim, y-y) %29.73 =
Yi-UFE (Ekim, y-y) %27.38 -

ABD Fabrika Siparisleri (Eylul) %0.1 %1

imalat PMI (Ekim) 55.9 56.0

JOLTS Acik is Sayisi (Eyliil) 7079 milyon adet 7200 milyon adet

Fransa Butge Dengesi (Eylul) -159.6 milyar € --

4.11.2026 Tirkiye TUFE Bazl Reel Efektif Doviz Kuru (Ekim) 105.5 --
ABD ADP Ozel Sektér istihdami (Ekim) 90 bin kisi 75 bin kisi

Dis Ticaret Dengesi (Eylul) -105.6 milyar $ --

Hizmet PMI (Ekim) 58.8 57.9

ISM Hizmet Endeksi (Ekim) 54.9 55

Euro Bolgesi Hizmet PMI (Ekim) 53.0 51.7

TUFE (Ekim, énciil, y-y) %3.8 -

Almanya Hizmet PMI (Ekim) 52.9 51.7

Fransa Hizmet PMI (Ekim) 51.2 48.4

italya Hizmet PMI (Ekim) 51.7 -

ingiltere Hizmet PMI (Ekim) 52.1 53.1

5.11.2026 ABD Haftalik issizlik Maas Bagvurulari 194 bin kisi 195 bin kisi
Euro Bolgesi UFE (Eylul, y-y) %8.2 —

Almanya Fabrika Siparisleri (Eylul, a-a) -%10.6 %4

Fransa Sanayi Uretimi (Eylil, a-a) -%0.3 %0.5

italya Perakende Satiglar (Eylil, a-a) %0.3 %0.2

ingiltere ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Toplantisi ve Faiz Karari %3.75 %4

Japonya Hizmet PMI (Ekim) 54.1 53.3

6.11.2026 Tiirkiye Hazine Nakit Dengesi (Ekim) -467.2 milyar £ --
ABD issizlik Orani (Ekim) %4.2 %4.2

Tarim Disi istihdam (Ekim) 29 bin kisi 72 bin kisi

Ortalama Saatlik Kazanglar (Ekim, a-a) %0.1 %0.3

Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Kasim, énciil) 48 --

Euro Bolgesi Perakende Satislar (Eylul, a-a) %0.1 --

Almanya Sanayi Uretimi (Eylil, a-a) %2 --

Fransa Dis Ticaret Dengesi (Eyltl) -6.1 milyar € --

Cari islemler Dengesi (Eylil) -1.5 milyar € --
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imalat PMI

——PMI Imalat Esik Deger
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Kaynak: iSO, Bloomberg

Eki.26

ENFLASYON GOSTERGELERI

TUFE ve Cekirdek Enflasyon

——TUFE (y-y, %) Cekirdek Enflasyon (y-y, %)
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Gida ve Enerji Enflasyonu (y-y, %)
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Yi-UFE

——Yi-UFE (y-y, %)

200
150
100
50
0
— o~ o~ o~ (22} [a2] < < n wn n o o
N N 4 & d & 8 8 & & & &
= Q0 > <z = N (%] R%) =
z 38 %8s g2 8§ EEza
Kaynak: TUIK
Enflasyon Beklentileri
——12 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)
——24 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)
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iSGUCU GOSTERGELERI

issizlik Orani

Mevsim Etkisinden Arindirilmamis igsizlik Orani (%)
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DIS TICARET GOSTERGELERI
ithalat-ihracat Dis Ticaret Dengesi
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Kaynak: TUIK Kaynak: TUIK
Cari Islemler Dengesi Sermaye ve Finans Hesabi
. . . Dogrudan Yatirmlar (12 aylik-milyon dolar)
Cari Islemler Dengesi (12 Aylik-milyon dolar
: gesi ( v v ) Portféy Yatirimlari (12 aylik-milyon dolar)
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KAMU MALIYESi GOSTERGELERI

Biitce Dengesi

Biitge Dengesi (12 aylik toplam-milyar TL)

Faiz Digi Denge

—— Faiz Dig1 Denge (12 aylik-milyar TL)
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TCMB Faiz Oranlari (%) TCMB Rezervleri
e Gecelik Bor¢ Verme (39) Swap Harig Net Rezerv (Milyar USD, Sag eksen)
Gecelik Borg Alma (34.5) . . X
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Tiirkiye Makro Ekonomik Goriiniim

Reel Ekonomi
s . . 0, o . .
GSYH GSYH Biiyiime Orani IssizlikiOrani() Sanayi Uretim  Kapasite Kullanim
- . .. . . (mevsim Endeksi (y-y, %) Orani
(Cari Fiyatlarla, milyon (zincirlenmis hacim .. . . . .
TU) ] o, ) etkisinden (takvim etkisinden (mevsimsellikten
T arindiriimig) arindiriimig) arindirilmig) (%)
2024 44,675,973 3.5 8.6 7.0 75.6
2025 63,240,524 3.7 7.8 -2.1 74.2
2026C2 36,967,885 2.3 8.4 (Eylil) -1.9 (Agustos) 74.3 (Ekim)
Fiyat Gelismeleri (y-y, %)
TUFE Gekirdek TUFE Yi - UFE
2024 44.4 45.34 28.52
2025 30.89 31.08 27.67
2026 (Eylul) 29.73 28.70 27.38

Parasal Gostergeler (Milyon TL)
TCMB Briit Doviz Rezervleri

M1 M2 M3 Emisyon (Milyon $)
2024 6,152,095 17,454,451 19,389,927 606,984 90,737
2025 9,759,279 24,560,207 27,233,238 817,566 76,978
Son Yayimlanan
(23.10.2026) 11,353,343 29,958,707 33,109,163 969,442 59,044
Faiz Oranlari (%)
TCMB O/N (Borg Alma) TCMB O/N (Borg Verme) TCMB Haftalik Repo
2023 41.00 44.00 42.50
2024 46.00 49.00 47.50
Sopenmianan 34.50 39.00 36.00

(02.11.2026)

Mal Ticareti ve Cari Denge (Milyar $)

Cari islemler Dengesi ithalat ihracat Dis Ticaret Dengesi
2024 -13.6 344.0 261.8 -82.2
2025 -30.3 365.4 273.2 -92.2
Son Yayimlanan 4.1 (Agustos) 31.1 (Eylal) 25.9 (Eylul) -5.2 (Eylal)
Merkezi Yon. i¢ Borg Stoku Merkezi Yon. Dis Borg Stoku Kamu Net Borg Stoku
2024 4,959.9 4,297.5 7,151.5
2025 8,152.8 5,509.3 8,575.8
2026 9,701.3 (Eyll) 6,500.9 (Eylil) 10,046.4 (2026G2)
Biitce Giderleri Biitge Gelirleri Biitge Dengesi Faiz Digi Denge
2024 10,777.0 8,670.9 -2,106.1 -835.7
2025 14,634.6 12,835.5 -1,799.1 255.2
2026 (Eylul) 1,785.4 1,253.2 -532.2 -269.2
Rasyolar ( %)
Biitge Dengesi/GSYH AB Tanimli Genel Yonetim Borg Stoku/GSYH Cari Denge/GSYH
-2.5 (2026G2) 22.3 (2026C2) -2.3 (2026(2)
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