W HAFTALIK RAPOR 9 kasim 2026 VakifBank

Tirkiye ve Diinya Ekonomi Giindemi (2 — 6 Kasim)

o TUiK verilerine gére TUFE ekimde aylik %2.58 artisla beklentinin (%2.42) izerinde gergeklesti; yillik enflasyon
%29.73'ten %29.77'ye yikseldi (beklenti %29.59).

e TCMB'nin 4 Kasim'da yayimladigl Ekim ayi Aylik Fiyat Gelismeleri raporuna gére enflasyonun ana egilimi
yataya yakin seyretti: mevsimsellikten arindirilmis B ve C gostergeleri aylik sirasiyla %1.65 ve %1.64 oldu.

e Hazine ve Maliye Bakanhgi verilerine gore Hazine nakit dengesi Ekim'de 329.9 milyar TL agik verdi; Eylil'de
actk 467.4 milyar TL olmustu. Ekim'de nakit gelirleri 1 trilyon 391 milyar TL, nakit giderleri 1 trilyon 721 milyar
TL olarak gergeklesti; faiz 6demeleri 279.1 milyar TL oldu, faiz disi denge 50.9 milyar TL acik verdi.

e ADP 06zel sektor istihdami Ekim'de 86 bin artisla 69 binlik beklentinin izerinde gergeklesti. Cleveland Fed
Baskani Hammack para politikasinin kisitlayici bir durusa gegmesi gerekecegini soyledi.

e ABD'de tarim disiistihdam Ekim'de 70 binlik beklentinin lizerinde 165 bin artti; Agustos verisi 186 bine, Eylul
verisi 60 bine yukari yonli revize edildi.

o Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi Kasim dncii verisinde 48'lik beklentiye karsin 51'e yiikseldi, bir
yillik enflasyon beklentisi %4.7'den %4.3'e geriledi.

e ABD’de gergeklestirilen Kongre ara se¢imlerinde Demokratlar, Temsilciler Meclisi ve Senato’da ¢ogunlugu
sagladu.

e ECB Bagkani Lagarde, enflasyonun kontrolden ¢ikmasini énlemek igin politika araglarini kullanmanin hala
gerekli oldugunu soyledi.

e  Euro Bolgesi'nde yillik enflasyon Ekim 6nci verisinde %3.8'den %4.0'a yikseldi, cekirdek enflasyon %2.5'te
sabit kaldi.

o Euro Bélgesi'nde Eyliil UFE aylik %2.5, yillik %11.1 ile beklentilerin Gizerinde geldi.

e Euro Bolgesi'nde perakende satislar Eylil'de aylik %0.1'lik dlisis beklentisine karsin %0.7 azaldi, yillik bazda
%0.4 arttl.

e« ECB Yonetim Konseyi Uyesi Kazaks, enflasyon riskleri yayiliyorsa faizleri artirmalari gerektigini ve kademeli
bir artirnmin gergeklestirilebilecegini sdyledi.

o Ingiltere Merkez Bankas! politika faizini 8-1 oy cokluguyla 25 baz puan artirarak %3.75'ten %4.00'e yiikseltti;
Banka, Orta Dogu'daki gcatismalarin etkisiyle yiikselen enerji maliyetleri nedeniyle enflasyonun dniimiizdeki
yilin ikinci geyreginde %4.9'a ¢ikacagini 6ngordd.

e iran, Hindistan, Cin, Irak ve Katar'a ait gemileri Hiirmiiz Bogazi'ndaki gegis kisitlamalarindan muaf tuttugunu
acikladi.
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Ayrintilar...
Yurtigi
Enflasyon — Ekim 2026
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Kaynak: TUIK

Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE), Ekim ayinda piyasa beklentisinin (%2.40) bir miktar tizerinde aylik bazda %2.58 artis
gosterdi.Boylece yillik enflasyon Eylil ayindaki %29.73 seviyesinden Ekim ayinda %29.77 seviyesine yiikseldi. Bu
ayki aylik artisin gecen yilin ayni ayindaki %2.55’lik artisin Gzerinde kalmasi, baz etkisiyle yillik enflasyonu yukari
¢ekti. Ekim ayinda ana harcama gruplari incelendiginde, aylik bazda en yiiksek artisin giyim ve ayakkabi (%12.58),
gida ve alkolsiiz igecekler (%3.50) ve konut (%2.84) gruplarinda gergeklestigi gorulda.

Ekim ayinda enflasyona en yilksek yukari yonlu katki 0.84 puan ile gida ve alkolsiiz igecekler ana harcama
grubundan geldi. Grupta fiyatlar aylk bazda %3.50 artarken, 0.31 puanlik katkiyla meyvesi yenen sebzeler
(%26.77) 6ne cikti. Enflasyona ikinci en yiiksek yukari yonli katki 0.82 puan ile giyim ve ayakkabi grubundan geldi;
grupta 0.40 puanlik katkiyla kadin ve kiz cocuk giysileri (%16.06) 6ne ¢ikti. Ugiincii en yiiksek katki ise 0.36 puan
ile ulastirma grubundan geldi; grupta 0.10 puanlik katkiyla kisisel ulasim araglari igin diger yakitlar (%18.01) 6ne
¢ikti. Ekim ayinda bitin ana harcama gruplari aylik enflasyona yukari yonli katki verdi.

Enflasyondaki oynak ve kontrol edilemeyen enerji, gida ve alkolsiiz icecekler, alkolli ickiler ile tatin Grinleri ve
altin kalemlerini icermeyen cekirdek enflasyon (C endeksi) Ekim ayinda aylik bazda %2.07 artarken, yillik bazda
Eyliil ayindaki %28.70 seviyesinden Ekim ayinda %28.28 seviyesine geriledi. Yurt i¢i Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE),
Ekim ayinda aylk bazda %1.65 artarken, yillik artis Eylil'deki %27.38’den %27.41’e ylkseldi.
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iSO Tiirkiye imalat PMI Ekim 2026 Raporu
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Kaynak: 1SO, Bloomberg

iSO imalat PMI, Ekim ayinda 47.9'dan 47.3’e gerileyerek Haziran’dan bu yana en diisiik seviyesine indi ve imalat
sektoriinde faaliyet kosullarindaki bozulmanin 31’inci ayda sirdiglne isaret etti. Zorlu piyasa kosullar ve

enflasyonist baskilarin etkisiyle yeni siparislerdeki diisiis son (¢ ayin en belirgin dizeyinde gergeklesirken, yeni
ihracat siparislerinde de yavaslama strdu.

Uretim hacmi Ekim’de st {iste besinci ay azalirken, diisiis son dért ayin en yiiksek hizinda gerceklesti.

istihdam Ekim ayinda da gerilerken, diisiis hizi ist Uste ikinci ay yavaslayarak Haziran’dan bu yana en diisiik
dizeyde gergeklesti.

Petrol fiyatlari, ham madde maliyetleri ve doviz kurundaki yiikselisin etkisiyle girdi fiyatlari artmaya devam etti.
Girdi fiyatlar enflasyonu Eylil ayina gore yavaslamakla birlikte yil ici ortalamasinin tizerinde kald1.

Ekim ayinda imalat sektorlerinin genelinde zayif goriinim sirerken, giyim ve deri Grlnleri sektéri Gretimini
artiran tek sektér oldu. istihdam artisi, yeni siparislerin hizlandigi giyim ve deri Uriinleri ile gida Griinleri
sektorleriyle sinirli kaldi. Sektorlerin blyiik béliminde girdi maliyetleri ve nihai tirlin fiyatlari enflasyonu hizlandi.
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Yurt disi
ABD Tarim Disi1 istihdam - Ekim 2026

Tarimdisi istihdam (a-a, bin kisi) istihdam Orani (%)
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Kaynak: Bloomberg Kaynak: Bloomberg

Ekim ayi tarim disi istihdam verisi, 65 bin kisi artis yonindeki beklentilerin istiinde 165 bin kisi ylkselis kaydetti.
Eylul ayi verisi 29 bin kisiden 60 bin kisiye; Agustos ayi verisi 133 bin kisiden 186 bin kisiye yukari yonli revize
edildi.

Eylil ayinda %4.2 olan issizlik orani, Ekim ayinda %4.2 olan beklentilerin altinda %4.1 seviyesinde gerceklesti.

Ortalama saatlik kazanglar Ekim ayinda bir 6nceki aya gore %0.4; yillik bazda ise %3.1 ile beklentilerin Ustiinde
aciklandi.

isgliciine katilm orani bir dnceki aya gére artarak %61.9 seviyesinde gergeklesirken; istihdam orani %59.2’den
%59.3’e yikseldi.

ADP 6zel sektor istihdami Ekim ayinda 69 bin kisi olan beklentilerin Ustlinde 86 bin kisi artis gosterdi.
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Euro Bolgesi Onciil Enflasyon - Ekim 2026
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Kaynak: Bloomberg

Euro Bolgesi'nde 6nciil enflasyon Ekim ayi verisine gore, beklentilere paralel gerceklesti. Yillik bazda %4; aylik
bazda ise %0.4 artti. Boylece enflasyon Eylil 2023’ten bu yana en yiiksek seviyesini gordi. Cekirdek enflasyon ise
yillik bazda beklentilere paralel %2.5 artarken; aylk bazda %0.3 artti.

Ekim ayinda aylk bazda en yiiksek fiyat artisi %1.4 ile enerji grubunda goériliirken, bu grupta yillik fiyat artisi

%18.9’dan %20.8’e yikseldi. Yillik enflasyon hizmetlerde %3.2’den %3.3’e, gida, alkol ve tutiin grubunda %1.3’ten
%1.6"ya cikti.

ECB Baskani Christine Lagarde, para politikasinin yoniiniin agik oldugunu belirtirken, Yonetim Konseyi’'nin bazi
Uyeleri Ekim ayindaki faiz kararinin sikilastirma doéngisiiniin sona erdigi anlamina gelmedigini vurguladi.

Bundesbank Baskani Joachim Nagel ise enflasyon goriinimiinde iyilesme olmamasi halinde Aralik ayinda yeni bir
faiz artirnmina ihtiya¢ duyulabilecegini ifade etti.

Euro Bolgesi’nde 6ncil Ekim ayi verilerine gore, yillik bazda en yiiksek artis %6.1 ile Litvanya’da gorildi; en disik
artis ise %2.3 ile Malta’da kaydedildi.
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ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Toplantisi ve Faiz Karari

ingiltere Merkez Bankasi Politika Faiz Orani (%)
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Kaynak: BoE

> ingiltere Merkez Bankasi (BoE), politika faizini 25 baz puan artirarak %4’e yiikseltti. Karar 8’e karsi 1 oyla
alinirken, Catherine Mann 50 baz puanlik artis yoninde oy kullandi.

» Banka, Orta Dogu’daki catismalar nedeniyle yukselen enerji maliyetlerinin lcret ve fiyat belirleme
slreglerine yansima riskini sinirlamak amaciyla faiz artirdigini belirtti. Komite, dniimizdeki dénemde
lcret gelismelerini, isletmelerin fiyatlama davranislarini ve ekonomideki atil kapasiteyi izleyecegini, para
politikasinin 6nceden belirlenmis bir patikada olmadigini vurguladi.

> Ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Baskani Andrew Bailey, faiz artisinin uzun ve kaginilmaz bir artis serisinin
baslangici olarak goriilmemesi gerektigini ifade etti. Bununla birlikte Bailey, Orta Dogu’daki ¢atismalar
¢Ozilmedigi siirece bu adimin son faiz artisi olmayabilecegini belirtti. Banka, mevcut para politikasinin
kisitlayici olmasina karsin enflasyonu zamaninda hedefe dondirecek oOlgclide baski olusturup
olusturmadigina iliskin belirsizlige dikkat cekti.

> Ingiltere Merkez Bankasi (BoE), 2026 yili biiyiime tahminini %1.1’den %1.6’ya, 2027 yili tahminini

%1.1'den %1.3’e yikseltirken, 2028 yili tahminini %1.7’den %1.2’ye indirdi. Banka, ylkselen enerji
maliyetlerinin etkisiyle enflasyonun 2027 yilinin ikinci ¢eyreginde %4.9 ile zirveye ulagacagini ve 2029
yilinda %2 hedefinin altina gerileyecegini 6ngordi. Temmuz projeksiyonlarinda enflasyonun %3.2 ile
zirve yapmasi bekleniyordu.
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Haftalik Veri Takvimi (9 — 13 Kasim 2026)

9.11.2026 Almanya Dis Ticaret Dengesi (Eylul) 19.5 milyar € 15.6 milyar € (Agiklandi)
Japonya Onciil Gostergeler Endeksi (Eyliil, 6nciil) 118 116.4 (Agiklandi)

10.11.2026 Tirkiye Sanayi Uretimi (Eylil, a-a) -%1 --
ABD TUFE (Ekim, y-y) %3.7 %3.9

Japonya Hanehalki Harcamalari (Eylil, y-y) -%3.1 -%3.1

Cari islemler Dengesi (Eyliil) 4062 milyar ¥ 3300 milyar ¥

11.11.2026 Almanya TUFE (Ekim, y-y) %3.3 %2.8
italya Sanayi Uretimi (Eylil, a-a) -%1.3 %1.2

12.11.2026 Tirkiye Enflasyon Raporu IV -- --
Perakende Satislar (Eylul, a-a) %10.1 --

ABD Haftalik issizlik Maag Bagvurulari 189 bin kisi 195 bin kisi

ikinci El Konut Satislari (Ekim) 3.99 milyon adet 3.85 milyon adet

Biitce Dengesi (Ekim) -27 milyar $ -

Almanya Cari islemler Dengesi (Eyliil) 10.3 milyar € --

ingiltere Dis Ticaret Dengesi (Eylul) -920 milyon £ -2200 milyon £

Sanayi Uretimi (Eylil, a-a) %0.8 -%0.4

GSYH (Eylul, a-a) %0.1 %0

Japonya UFE (Ekim, y-y) %6.8 %6.5

13.11.2026 Tirkiye Cari islemler Dengesi (Eyliil) 4.1 milyar 2.5 milyar
TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi (Kasim) %23.89 =

ABD UFE (Ekim, y-y) %6.3 %6.6

Euro Bolgesi GSYH (3. geyrek, oncdl, ¢-¢) %0.6 %0.4

Dis Ticaret Dengesi (Eylul) -16.1 milyar € --

Fransa TUFE (Ekim, y-y) %3.1 %3.4

italya Dis Ticaret Dengesi (Eylul) 1773 milyar € --
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imalat PMI
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Kaynak: iSO, Bloomberg
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ENFLASYON GOSTERGELERI

TUFE ve Cekirdek Enflasyon
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Gida ve Enerji Enflasyonu (y-y, %)
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iSGUCU GOSTERGELERI
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KAMU MALIYESi GOSTERGELERI
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Tiirkiye Makro Ekonomik Goriiniim

Reel Ekonomi
s . . 0, o . .
GSYH GSYH Biiyiime Orani IssizlikiOrani() Sanayi Uretim  Kapasite Kullanim
- . .. . . (mevsim Endeksi (y-y, %) Orani
(Cari Fiyatlarla, milyon (zincirlenmis hacim .. . . . .
TU) ] o, ) etkisinden (takvim etkisinden (mevsimsellikten
T arindiriimig) arindiriimig) arindirilmig) (%)
2024 44,675,973 3.5 8.6 7.0 75.6
2025 63,240,524 3.7 7.8 -2.1 74.2
2026C2 36,967,885 2.3 8.4 (Eylil) -1.9 (Agustos) 74.3 (Ekim)
Fiyat Gelismeleri (y-y, %)
TUFE Gekirdek TUFE Yi - UFE
2024 44.4 45.34 28.52
2025 30.89 31.08 27.67
2026 (Ekim) 29.77 28.28 27.41

Parasal Gostergeler (Milyon TL)
TCMB Briit Doviz Rezervleri

M1 M2 M3 Emisyon (Milyon $)
2024 6,152,095 17,454,451 19,389,927 606,984 90,737
2025 9,759,279 24,560,207 27,233,238 817,566 76,978
Son Yayimlanan
(30.10.2026) 11,321,405 29,864,689 33,043,541 964,782 56,090
Faiz Oranlari (%)
TCMB O/N (Borg Alma) TCMB O/N (Borg Verme) TCMB Haftalik Repo
2023 41.00 44.00 42.50
2024 46.00 49.00 47.50
Sopenmianan 34.50 39.00 36.00

(09.11.2026)

Mal Ticareti ve Cari Denge (Milyar $)

Cari islemler Dengesi ithalat ihracat Dis Ticaret Dengesi
2024 -13.6 344.0 261.8 -82.2
2025 -30.3 365.4 273.2 -92.2
Son Yayimlanan 4.1 (Agustos) 31.1 (Eylal) 25.9 (Eylul) -5.2 (Eylal)
Merkezi Yon. i¢ Borg Stoku Merkezi Yon. Dis Borg Stoku Kamu Net Borg Stoku
2024 4,959.9 4,297.5 7,151.5
2025 8,152.8 5,509.3 8,575.8
2026 9,701.3 (Eyll) 6,500.9 (Eylil) 10,046.4 (2026G2)
Biitce Giderleri Biitge Gelirleri Biitge Dengesi Faiz Digi Denge
2024 10,777.0 8,670.9 -2,106.1 -835.7
2025 14,634.6 12,835.5 -1,799.1 255.2
2026 (Eylul) 1,785.4 1,253.2 -532.2 -269.2
Rasyolar ( %)
Biitge Dengesi/GSYH AB Tanimli Genel Yonetim Borg Stoku/GSYH Cari Denge/GSYH
-2.5 (2026G2) 22.3 (2026C2) -2.3 (2026(2)
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