MAKRO ANALIZ: Biitce Dengesi 15 Mayis 2026

Merkezi yonetim biit¢e dengesi Nisan ayinda 338.7 milyar TL acik verdi.

Merkezi Yonetim Biitge Dengesi (milyar TL)
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Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanldi, VakifBank

Merkezi yonetim bitge dengesi, 2025 yili Nisan ayinda 174.7 milyar TL agik verirken, 2026 yilinin ayni ayinda 338.7 milyar TL agik
verdi. Faiz disi denge ise gecen yilin Nisan ayinda 85.9 milyar TL fazla verirken, bu yilin ayni ayinda 81.1 milyar TL acik verdi. 12 aylk
kimdlatif toplam dikkate alindiginda, merkezi yénetim bitce dengesi bir dnceki aya gore genisleyerek 1 trilyon 672.4 milyar TL
acik seviyesinde gerceklesti. Faiz disi denge ise 12 aylk kiimilatif toplamda gectigimiz aya gore azalarak 791.1 milyar TL fazlaya
geriledi. 2025 yili Ocak-Nisan déneminde merkezi yonetim butcesi 885.5 milyar TL agik vermisken, 2026 yilinin ayni déneminde
yillik bazda %14.3 azalisla 758.8 milyar TL acgik verdi. 2025 yili Ocak-Nisan déneminde 160.9 milyar TL faiz disi agik verilmisken, 2026
yilinin ayni déneminde 374 milyar TL faiz disi fazla verildi.

Gelirler tarafinda, bitge gelirleri gegcen yilin ayni ayina gére %23.9 artarak 1 trilyon 186.2 milyar TL oldu. Gelirler kaleminin
belirleyicisi olan ve %85.3’Unl olusturan vergi gelirleri, bir dnceki yilin ayni ayina gére %28.6 artis gosterdi. Vergi gelirlerinin
dagihmina bakildiginda, bitce gelirlerine en yiksek katkiyi yillhik bazda %30.7 artis kaydeden dahilde alinan mal ve hizmet vergileri
kalemi sagladi. Dahilde alinan mal ve hizmet vergilerinin alt kalemi olan &zel tiiketim vergisi (OTV), Mart ayinda devreye alinan esel
mobil sistemi kapsaminda akaryakit fiyatlarindaki artisin énemli bir kisminin OTV lzerinden karsilanmasi, Nisan ayinda OTV
gelirlerinde yillik bazda %11.8'lik dlislis yasanmasina neden oldu. Vergi gelirlerine en ylksek ikinci katki yillik bazda %33.9’luk artisla
gelir ve kazang Uzerinden alinan vergiler kaleminden geldi. Gelir ve kazang lizerinden alinan vergilerin alt kalemi olan gelir vergisi
yillhk bazda %36.6’lik artis gosterdi. Bir diger alt kalem olan kurumlar vergisi ise gegici vergi ddneminin 2026 yilinda 3 dénemden 4
doéneme gikarilmasinin etkisiyle yillik bazda sinirli artis gosterdi.

Giderler tarafinda, bitce giderleri gecen yilin ayni ayina gore %34.7 artarak 1 trilyon 524.8 milyar TL oldu. Giderler kaleminde en
yiiksek paya sahip olan faiz disi giderler, Nisan ay yillik enflasyonunun (%32.37) lizerinde %45.4 artis gosterdi ve 1 trilyon 267.3
milyar TL olarak gergeklesti. Faiz disi giderler icerisinde en yiksek paya sahip olan cari transferler kalemi, Nisan ayinda yillik bazda
%27.1 artis kaydetti. Faiz disi giderlerin bir diger belirleyicisi olan personel giderlerinde ise Nisan ayinda yillik bazda %44.9 artis
yasandi. Sermaye giderleri yillik bazda %63.7 artis gosterirken mal ve hizmet alim giderleri kaleminde yillik bazda %60.9 artis
kaydedilmesi, faiz disi giderlerdeki artista dnemli bir etken oldu. Faiz giderlerinin yillik %1.2 azalis ile 257.6 milyara gerilmesi, bitce
acigini sinirlayan en énemli etken oldu.

Sonug olarak, merkezi yonetim biitce dengesi Nisan ayinda bitge gelirlerinin yillik bazda %23.9’luk artigla 1 trilyon 186.2 milyar
TL’ye, bitce giderlerinin ise ayni donemde %34.7 artisla 1 trilyon 524.9 milyar TL seviyesine ylikselmesiyle aylik bazda 338.7 milyar
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TL'lik acik verdi. Mart ayinin ilk haftasinda baslayan ABD ve israil’in iran’a yonelik saldirilari sonrasinda artan jeopolitik gerilim Nisan
ayinda bir miktar gerilese de Hiirm{iz Bogazi'nin halen kapali olmasi, enerji fiyatlari Gzerinde yukari yonli baski olusturmaya devam
etti. Bu gelismelerin enflasyon Gzerindeki etkisini sinirlamak amaciyla Mart ayinda devreye alinan esel mobil sistemi, Nisan ayinda
da 6zel tiiketim vergisi gelirlerinde belirgin bir distse neden oldu. Vergi gelirlerindeki thmh artisa karsin 6zellikle yillik enflasyon
Uzerinde artig gosteren faiz disi giderler, faiz disi dengenin aylik bazda Mart ayindaki fazladan Nisan ayinda agiga dénmesine sebep
oldu. Ote yandan, faiz giderlerinin Nisan ayinda yillik bazda gerileme gdstermesi merkezi yonetim biitge agiginin sinirlanmasinda
etkili oldu. ilk dért aylik merkezi yénetim biitce dengesi sonuglarina bakildiginda ise, 2026 yili merkezi biitce acig1 hedefinin (2
trilyon 712.7 milyar TL) 758.8 milyar TL’lik kismi bir baska ifadeyle %28’i gerceklesmis oldu. Yilin geri kalaninda jeopolitik
gelismelere bagli olarak eneriji fiyatlarindaki seyrin merkezi yonetim biitge dengesi Uzerindeki etkileri yakindan takip edilecektir.

Merkezi Yonetim Biitgesi (milyar TL)

. . 2026 Biitge | Gergeklesen/

Nisan Ocak-Nisan Hedefi Hedef
2025 2026 % Degisim | 2025 2026 % Degisim (%)
Giderler 1,132.1 1,524.8 34.7 4,249.7 5,950.3 40.0 18,978.8 314
Faiz Harig Giderler 871.5 1,267.3 45.4 3,525.1 4,816.6 36.6 16,237.2 29.7
Faiz Giderleri 260.7 257.6 -1.2 724.6 1,133.7 56.5 2,741.7 41.4
Gelirler 957.4 1,186.2 23.9 3,364.2 5,191.5 54.3 16.266.1 31.9
Vergi Gelirleri 787.4 1,012.2 28.5 2,810.1 4,372.6 55.6 13,833.1 31.6
Diger Gelirler 170.0 174.0 2.4 554.1 818.9 47.8 2,433.0 34.0
Biitce Dengesi -174.7 -338.7 -93.9 -885.5 -758.8 14.3 -2,712.7 28.0

Faiz DisiI Denge 85.9 -81.1 -194.4 -160.9 374.9 333.0 28.963 1,294.5

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi
*Rakamlar yukari yuvarlanmistir.

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim onerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.
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