MAKRO ANALIZ: Biitce Dengesi 15 Haziran 2026

Merkezi yonetim biitce dengesi Mayis ayinda 298.2 milyar TL acik verdi.

Biitce Dengesi (milyar TL)
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Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi, VakifBank

Merkezi yonetim biitce dengesi, 2025 yili Mayis ayinda 235.2 milyar TL fazla verirken, 2026 yilinin ayni ayinda 298.2 milyar TL agik
verdi. Faiz disi denge ise gecen yilin Mayis ayinda 346.4 milyar TL fazla verirken, bu yilin ayni ayinda 169.3 milyar TL agik verdi. 12
aylik kiimlatif toplam dikkate alindiginda, merkezi yonetim biitce dengesi bir dnceki aya gore genisleyerek 2 trilyon 205.8 milyar
TL acik seviyesinde gergeklesti. Faiz disi denge ise 12 aylik kiimlatif toplamda gectigimiz aya gore azalarak 275.4 milyar TL fazlaya
geriledi. 2025 yili Ocak-Mayis doneminde merkezi yénetim bitcesi 650.3 milyar TL agik vermisken, 2026 yilinin ayni déneminde
yillik bazda %62.5 artisla 1 trilyon 57 milyar TL agik verdi. 2025 yili Ocak-Mayis déneminde 185.5 milyar TL faiz disi fazla verilmisken,
2026 yilinin ayni déneminde 205.6 milyar TL faiz disi fazla verildi.

Gelirler tarafinda, butge gelirleri gecen yilin ayni ayina gore %18 gerileyerek 1 trilyon 86.2 milyar TL oldu. Gelirler kaleminin
belirleyicisi olan ve %85.8’ini olusturan vergi gelirleri, bir 6nceki yilin ayni ayina gore %22.1 disls gostererek 931.5 milyar TL'ye
geriledi. Vergi gelirlerinin dagilmina bakildiginda, vergi gelirlerindeki gerilemede, yillik bazda %33 azalis kaydeden gelir ve kazang
Gzerinden alinan vergiler kalemi 6énemli rol oynadi. Kurumlar gegici vergisindeki yiikselis biitce gelirlerine katki saglayan gelir kalemi
olurken; bayram tatili nedeniyle 6demelerin Haziran ayina ertelenmesi sonucu kurumlar vergisi gelirleri yillik bazda %21.9 disus
kaydetti. Gelir vergisi ise yillik bazda %57.4 disUsle bitge gelirlerine olumsuz katkida bulunan bir diger vergi kalemi oldu. Dahilde
alinan mal ve hizmet vergilerinin alt kalemi olan 6zel tiiketim vergisi (OTV), Mart ayinda devreye alinan esel mobil sistemi
kapsaminda akaryakit fiyatlarindaki artisin dnemli bir kisminin OTV {izerinden karsilanmasi sonucu petrol ve dogalgaz izerinden
alinan OTV gelirleri yillik bazda %89.3 geriledi. Bu durum, Mayis ayinda OTV gelirlerinde yillik bazda %9.5'lik diisiis yasanmasina
neden oldu. Vergi gelirlerine sinirh katki yillik bazda %17.5’lik artisla ithalde alinan katma deger vergisi kaleminden geldi.

Giderler tarafinda, biitge giderleri gegen yilin ayni ayina gére %27 artarak 1 trilyon 384.4 milyar TL oldu. Giderler kaleminde en
yliksek paya sahip olan faiz disi giderler, Mayis ayi yillik enflasyonunun (%32.61) altinda %28.3 artis gosterdi ve 1 trilyon 255.5
milyar TL olarak gergeklesti. Faiz disi giderler icerisinde en yiliksek paya sahip olan personel giderleri kalemi, Mayis ayinda yillik
bazda %48.1 artis kaydetti. Faiz disi giderlerin bir diger belirleyicisi olan cari transferler kaleminde ise Mayis ayinda yillik bazda
%14.8 ile enflasyonunun altinda artis yasandi ve bitge agigini sinirlayici rol oynadi. Sermaye transferleri yillik bazda %100’in
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lizerinde artis gosterirken; s6z konusu artista Tarim Kredi Kooperatifleri'ne yapilan 13.2 milyar TL'lik aktarimin etkisi oldu. Faiz
giderleri ise yillik %16 artis ile 128.9 milyara ylikselmesi, bltce agigini sinirli da olsa artici rol oynadi.

Sonug olarak, merkezi yonetim bltce dengesi Mayis ayinda bitge gelirlerinin yillik bazda %18 azalarak 1 trilyon 86.2 milyar TL'ye
gerilemesine karsin biitce giderlerinin ayni donemde %27 artisla 1 trilyon 384.4 milyar TL seviyesine ylikselmesiyle 298.2 milyar TL
acik verdi. Mart ayinin ilk haftasinda baslayan ABD ve israil’in iran’a yénelik saldirilari sonrasinda artan jeopolitik gerilim Nisan’da
bir miktar gerilese de Hiirmiiz Bogazi’'nin Mayis ayinda da kapali olmasi, eneriji fiyatlari Gzerinde yukari yonlu baski olusturmaya
devam etti. Bu gelismelerin enflasyon tizerindeki etkisini sinirlamak amaciyla Mart ayinda devreye alinan esel mobil sistemi, Mayis
ayinda da &zel tiiketim vergisi gelirlerinde belirgin bir diisiise neden oldu. Ote yandan, bayram tatili nedeniyle 6telenen vergi
ddemeleri nedeniyle gelirler tarafindaki diisiis belirginlesti. Ote yandan, faiz giderlerinin Mayis ayinda yillik bazda sinirli artis
gostermesi merkezi yénetim biitce agiginin sinirlanmasinda etkili oldu. ilk bes aylik merkezi yénetim biitce dengesi sonuglarina
bakildiginda ise, 2026 yili merkezi bitce agigl hedefinin (2 trilyon 712.7 milyar TL) 1 trilyon 57 milyar TL’lik kismi bir baska ifadeyle
%39’u gerceklesmis oldu. Oniimiizdeki dénemde, Haziran ayina 6telenen vergi 6demelerinin gerceklesmesi ile birlikte gelir ve
kazang Gizerinden alinan vergilerde ve ABD ile iran arasinda ayin ortasinda imzalanmis olan mutabakat anlasmasi sonucu petrol
fiyatlarindaki diislsle birlikte 6zel tiiketim vergi gelirlerinde bir miktar yikselis yaganabilir.

Merkezi Yonetim Biitgesi (milyar TL)

2026 Butce | Gergeklesen/

Mayis Ocak-Mayis Hedefi Hedef
2025 2026 % Degisim | 2025 2026 % Degisim (%)

Giderler 1,089.7 1,384.4 27.0 5,339.5 7,334.7 37.4 18,978.8 38.6
Faiz Harig Giderler 978.6 1,255.5 28.3 4,503.7 6,072.1 34.8 16,237.2 37.4
Faiz Giderleri 111.2 128.9 16.0 835.8 1,262.6 51.1 2,741.7 46.1
Gelirler 1,325.0 1,086.2 -18.0 4,689.2 6,277.7 33.9 16.266.1 38.6
Vergi Gelirleri 1,196.4 931.5 -22.1 4,006.5 5,304.1 324 13,833.1 38.3
Diger Gelirler 128.6 154.7 20.3 682.7 973.6 42.6 2,433.0 40.0
Biitce Dengesi 235.2 -298.2 -226.8 -650.3 -1,057.0 -62.5 -2,712.7 39.0

Faiz Digi Denge 346.4 -169.3 -148.9 185.5 205.6 10.9 28.963 710.0

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi
*Rakamlar yukari yuvarlanmistir.

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim 6énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha dnceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.
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