MAKRO ANALIZ: Biitce Dengesi 16 Temmuz 2026

Merkezi yonetim biit¢e dengesi Haziran ayinda 114.2 milyar TL fazla verdi.

Biitge Dengesi (milyar TL)
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Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi, VakifBank

Merkezi yonetim bitge dengesi, 2025 yili Haziran ayinda 330.2 milyar TL agik verirken, 2026 yili Haziran ayinda 114.2 milyar TL
fazla verdi. Faiz disi denge ise gecen yilin Haziran ayinda 55 milyar TL acik verirken, bu yilin ayni ayinda 315.8 milyar TL fazla verdi.
12 aylik kimulatif verilere gére merkezi yonetim biltge agigl bir dnceki aya gore azalarak 1 trilyon 761.5 milyar TL’ye gerilerken,
faiz disi fazla 645.7 milyar TL'ye ylkseldi.

Merkezi yonetim bitge dengesi, 2025 yilinin ilk yarisinda 980.5 milyar TL agik verirken, 2026 yilinin ayni déneminde yillik bazda
%3.8 azalisla 942.8 milyar TL acik verdi. Faiz disi denge ise 2025 yilinin ilk yarisinda 131 milyar TL fazla verirken, 2026 yilinin ayni
doéneminde 521.4 milyar TL fazla verdi. 2026 yili Ocak-Haziran ddneminde butge gelirleri, 2025 yilinin ayni dénemine goére %18.5
artarak 3,259.4 milyar TL'ye, bitce giderleri ise %24.4 artarak 4,304.7 milyar TL'ye yiikseldi.

Gelirler tarafinda, biitce gelirleri gecen yilin ayni ayina gore %66 artarak 1 trilyon 509.6 milyar TL oldu. Gelirler kaleminin belirleyicisi
olan ve %89.4’Un0 olusturan vergi gelirleri, Haziran ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gére %72 artis gostererek 1,316 milyar TL'ye
ylkseldi. Vergi gelirleri icerisinde en yliksek paya sahip olan gelir, kdr ve sermaye kazanclari Gzerinden alinan vergiler Haziran
ayinda yillik bazda %138.2 artis kaydetti. Bu vergi grubunun alt kalemlerinden gelir vergisi yillik bazda %145.7 artarken, 6demeler
Gzerinden kaynaginda kesinti yapilarak tahsil edilen gelir vergisi tevkifati yillik bazda %147.1 artis géstererek s6z konusu gelismede
belirleyici oldu. Vergi gelirleri igerisinde ikinci en ylksek paya sahip olan dahilde alinan mal ve hizmet vergileri kaleminde, alt
kalemlerden dahilde alinan katma deger vergisi yillik bazda %89.6, 6zel tiiketim vergisi ise %168.5 artis kaydetti. OTV gelirlerindeki
artista, Haziran ayinda otomobil satislarindaki artisin etkisiyle motorlu tasit araglarindan alinan OTV'nin yillik bazda %113.2
yiikselmesi ile ay icerisinde sigara uriinlerine yapilan fiyat artislarina bagli olarak tiitiin mamullerinden alinan OTV'deki artis
belirleyici oldu. Vergi gelirleri icerisinde lgilincl en yiksek paya sahip olan uluslararasi ticaret ve muamelelerden alinan vergiler
yillik bazda %51.5 artis kaydetti. Bu gelismede, alt kalemlerden ithalde alinan katma deger vergisindeki %53.1'lik artis belirleyici
oldu. Haziran ayinda vergi disi gelirler yillik bazda %34.2 artarak bitge fazlasinin olusumuna katki sagladi.

Giderler tarafinda, biitce giderleri gegen yilin ayni ayina gore %13 artarak 1 trilyon 395.5 milyar TL oldu. Giderler igerisinde en
yiiksek paya sahip olan faiz disi giderler, Haziran ayi yillik enflasyonunun (%32.1) altinda kalarak %23.9 artisla 1 trilyon 193.9 milyar
TL olarak gerceklesti. Faiz disi giderler icerisinde en yiksek paya sahip olan cari transferler yillik bazda %0.7 ile sinirh artis
gosterirken, bir diger 6nemli gider kalemi olan personel giderleri %40.3 artti. Sermaye giderleri ile sermaye transferleri ise sirasiyla
%32.6 ve %198.9 artarak bitce giderleri Gzerinde yukari yonli baski olusturdu. Buna karsin, faiz giderlerinde yillik %26.9'luk
gerileme, toplam biitge giderlerindeki artisi sinirlayarak Haziran ayinda bitce fazlasinin olusumunda rol oynadi.
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Sonug olarak, merkezi yonetim bitcesi Haziran ayinda vergi gelirlerindeki glcli artisa karsin bitce giderlerindeki artisin sinirli
kalmasinin etkisiyle 114.2 milyar TL fazla verdi. Tatil donemi nedeniyle Haziran ayina 6telenen beyan ve tahsilatlar vergi gelirlerini
desteklerken, gelir vergisi ile dahilde alinan katma deger vergisindeki gligll artis bilitge performansinda belirleyici oldu. Giderler
tarafinda personel giderleri ile sermaye giderleri ve sermaye transferlerindeki artis biitge Gzerinde yukari yonli baski olustururken,
faiz giderlerindeki yillik %26.9'luk gerileme gider artisini sinirlayarak biitge fazlasinin olusumuna katki sagladi. Boylece, 2026 yilinin
ilk yarisi itibariyla merkezi yonetim bitce agig1 942.8 milyar TL olarak gergeklesirken, yil sonu merkezi yénetim biitce acig1 hedefi
olan 2 trilyon 712.7 milyar TL'nin %35'i ilk alti ayda gerceklesmis oldu. Oniimiizdeki dénemde jeopolitik gelismelerin enerji fiyatlari
lizerindeki etkileri ile esel mobil sisteminden kademeli gikisin bitce dengesine yansimalari yakindan takip edilecektir.

Merkezi Yonetim Biitcesi (milyar TL)

. . 2026 Biitge Gergeklesen/

Haziran Ocak-Haziran Hedefi Hedef
2025 2026 % Degisim 2025 2026 % Degisim (%)
Giderler 1,239.6 1,395.5 12.6 6,579.1 8,730.2 32.7 18,978.8 46.0
Faiz Harig Giderler 963.9 1,193.9 239 5,467.6 7,265.9 32.9 16,237.2 44.7
Faiz Giderleri 275.7 201.6 -26.9 1,111.4 1,464.2 31.7 2,741.7 53.4
Gelirler 909.4 1,509.6 66.0 5,598.6 7,787.3 39.1 16.266.1 47.9
Vergi Gelirleri 764.9 1,315.7 72.0 4,771.5 6,619.7 38.7 13,833.1 47.9
Diger Gelirler 144.5 1939 34.1 827.1 1,167.6 41.1 2,433.0 48.0
Biitge Dengesi -330.2 114.2 134.6 -980.5 -942.8 3.8 -2,712.7 34.8

Faiz Digi Denge -54.5 315.8 679.4 131.0 521.4 298.1 28.963 1,800.3

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanlgi
*Rakamlar yukari yuvarlanmstir.

Bu rapor Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.
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