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MAKRO ANALİZ: Bütçe Dengesi 

   Merkezi yönetim bütçe dengesi Temmuz ayında 378.1 milyar TL açık verdi. 

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanlığı, VakıfBank 

Merkezi yönetim bütçe dengesi, 2025 yılı Temmuz ayında 23.9 milyar TL açık verirken, 2026 yılı Temmuz ayında 378.1 milyar TL 

açık verdi. Faiz dışı denge ise geçen yılın Temmuz ayında 110.7 milyar TL fazla verirken, bu yılın aynı ayında 51.3 milyar TL  açık 

verdi. 12 aylık kümülatif verilere göre merkezi yönetim bütçe açığı bir önceki aya göre artarak 2 trilyon 115.7 milyar TL’ye 

yükselirken, faiz dışı fazla 483.6 milyar TL’ye geriledi. 

 

Merkezi yönetim bütçe açığı, 2025 yılının Ocak-Temmuz döneminde 1 trilyon 4.3 milyar TL seviyesinde gerçekleşirken, 2026 yılının 

aynı döneminde yıllık bazda %31.5 artarak 1 trilyon 320.9 milyar TL’ye yükseldi. Faiz dışı denge ise 2025 yılının ilk yedi ayında 241.7 

milyar TL fazla verirken, 2026 yılının aynı döneminde 470.1 milyar TL fazla verdi. 2026 yılı Ocak-Temmuz döneminde bütçe gelirleri 

yıllık bazda %37.4 artarak 9 trilyon 199.7 milyar TL’ye, bütçe giderleri ise %36.6 artarak 10 trilyon 520.7 milyar TL’ye yükseldi. 

 

Gelirler tarafında, bütçe gelirleri Temmuz ayında geçen yılın aynı ayına göre %28.8 artarak 1 trilyon 412.4 milyar TL’ye yükseldi. 

Bütçe gelirlerinin %87.4’ünü oluşturan vergi gelirleri ise yıllık bazda %30 artışla 1 trilyon 234.8 milyar TL olarak gerçekleşti. Vergi 

gelirleri içinde en yüksek paya sahip olan dahilde alınan mal ve hizmet vergileri yıllık bazda %23.8 arttı. Bu kalemin alt 

bileşenlerinden özel tüketim vergisinde (ÖTV), eşel mobil sistemi kapsamında petrol ve doğalgaz ürünlerinden alınan ÖTV’de 

yaşanan düşüşün etkisiyle yıllık artış %5 ile sınırlı kaldı. Vergi gelirleri içinde ikinci en yüksek paya sahip olan gelir ve kazanç 

üzerinden alınan vergiler yıllık bazda %43.3 artarken, bu kalemin alt bileşenlerinden gelir vergisindeki artış %53.3 oldu. Vergi 

gelirleri içerisinde üçüncü en yüksek paya sahip olan uluslararası ticaret ve muamelelerden alınan vergiler ise yıllık bazda %17.8 

artış kaydederken, bu gelişmede ithalde alınan katma değer vergisindeki %16.4’lük artış belirleyici oldu. Temmuz ayında vergi dışı 

gelirler de yıllık bazda %20.7 artış gösterdi. 

 

Giderler tarafında, bütçe giderleri Temmuz ayında geçen yılın aynı ayına göre %59.8 artarak 1 trilyon 790.5 milyar TL’ye yükseldi. 

Faiz dışı giderler içerisinde en yüksek paya sahip olan cari transferler yıllık bazda %57.2 artışla 611.5 milyar TL olarak gerçekleşti. 

Faiz dışı giderler içerisinde ikinci en yüksek paya sahip olan personel giderleri ise yıllık bazda %43.3 artarak 461.6 milyar TL’ye ulaştı. 

Sermaye giderleri ve sermaye transferleri sırasıyla %29 ve %134 artarak bütçe giderleri üzerinde yukarı yönlü baskı oluşturdu. Faiz 

giderleri ise Temmuz ayında yıllık bazda %142.8 artarak 326.8 milyar TL’ye ulaşırken, toplam bütçe giderlerinin %18.2’sini 

oluşturdu. 
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Sonuç olarak, merkezi yönetim bütçesi Temmuz ayında bütçe giderlerindeki %59.8’lik artışın bütçe gelirlerindeki %28.8’lik artışın 

belirgin şekilde üzerinde kalmasının etkisiyle 378.1 milyar TL açık verdi. Geçtiğimiz yılın aynı ayında fazla veren faiz dışı denge ise 

bu yıl Temmuz ayında 51.3 milyar TL açık verdi. Gelirler tarafında vergi gelirleri yıllık bazda %30 artış gösterirken, özellikle petrol 

ve doğalgaz ürünlerinden alınan ÖTV gelirlerindeki zayıf seyir, vergi gelirlerindeki artışı sınırlayan unsurlardan biri oldu. Buna 

karşılık, giderler tarafında faiz harcamalarındaki güçlü yükseliş bütçe dengesi üzerinde belirgin baskı oluşturdu. Merkezi yönetim 

bütçe açığı 2026 yılının ilk yedi ayında 1 trilyon 320.9 milyar TL olarak gerçekleşirken, böylece yıl sonu için öngörülen 2 trilyon 712.7 

milyar TL’lik bütçe açığı hedefinin %48.7’sine ulaşıldı. Öte yandan, Orta Doğu’daki jeopolitik gelişmelerin petrol ve akaryakıt fiyatları 

üzerinden enflasyonist baskıları artırmasıyla motorinde eşel mobil sisteminden kademeli çıkış ertelenerek Ağustos ayında ÖTV 

sıfırlanırken, söz konusu uygulamanın bütçe gelirlerini sınırlamasına karşın Ağustos ayı enflasyonu üzerindeki yukarı yönlü baskıyı 

azaltması beklenmektedir. 

 

  

 

 

 

 

 

 

Merkezi Yönetim Bütçesi (milyar TL) 

 Temmuz Ocak-Temmuz 
2026 Bütçe 

Hedefi 
Gerçekleşen/ 

Hedef 

  2025 2026 % Değişim 2025 2026 % Değişim  (%) 

Giderler 1,120.8 1,790.5 59.8 7,699.8 10,520.7 36.6 18,978.8 55.4 

   Faiz Hariç Giderler 968.2 1,463.7 48.4 6,453.8 8,729.7 35.3 16,237.2 53.8 

   Faiz Giderleri 134.6 326.8 142.8 1,246.0 1,791.0 43.7 2,741.7 65.3 

Gelirler 1,096.9 1,412.4 28.8 6,695.5 9,199.7 37.4 16.266.1 56.6 

   Vergi Gelirleri 949.8 1,234.8 30.0 5,721.3 7,854.6 37.3 13,833.1 56.8 

   Diğer Gelirler 147.1 177.6 20.7 974.2 1,345.2 38.1 2,433.0 55.3 

Bütçe Dengesi -23.9 -378.1 -1,484.6 -1,004.3 -1,320.9 -31.5 -2,712.7 48.7 

Faiz Dışı Denge 110.7 -51.3 -146.4 241.7 470.1 94.5 28.963 1,623.0 

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanlığı 
*Rakamlar yukarı yuvarlanmıştır. 
 
 
 
 
 
 
 
 

Bu rapor Türkiye Vakıflar Bankası T.A.O. tarafından güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan sağlanan bilgiler kullanılarak hazırlanmıştır. 
Türkiye Vakıflar Bankası T.A.O. bu bilgi ve verilerin doğruluğu hakkında herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve içindeki bilgilerin 
kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan dolayı sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi 
vermek amacıyla hazırlanmış olup, hiçbir konuda yatırım önerisi olarak yorumlanmamalıdır.  Türkiye Vakıflar Bankası T.A.O. bu raporda yer 
alan bilgilerde daha önceden bilgilendirme yapmaksızın kısmen veya tamamen değişiklik yapma hakkına sahiptir. 
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