MAKRO ANALIZ: Biitce Dengesi 17 Agustos 2026

Merkezi yonetim biitce dengesi Temmuz ayinda 378.1 milyar TL agik verdi.
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Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi, VakifBank

Merkezi yonetim bitce dengesi, 2025 yili Temmuz ayinda 23.9 milyar TL agik verirken, 2026 yili Temmuz ayinda 378.1 milyar TL
acik verdi. Faiz disi denge ise gecen yilin Temmuz ayinda 110.7 milyar TL fazla verirken, bu yilin ayni ayinda 51.3 milyar TL acgik

verdi. 12 ayhk kimilatif verilere gore merkezi yonetim bultge agigl bir dnceki aya gore artarak 2 trilyon 115.7 milyar TL'ye
ylkselirken, faiz disi fazla 483.6 milyar TL'ye geriledi.

Merkezi yonetim butge agigl, 2025 yilinin Ocak-Temmuz déneminde 1 trilyon 4.3 milyar TL seviyesinde gergeklesirken, 2026 yilinin
ayni doneminde yillik bazda %31.5 artarak 1 trilyon 320.9 milyar TL'ye yikseldi. Faiz disi denge ise 2025 yilinin ilk yedi ayinda 241.7
milyar TL fazla verirken, 2026 yilinin ayni déneminde 470.1 milyar TL fazla verdi. 2026 yili Ocak-Temmuz déneminde bitce gelirleri
yillik bazda %37.4 artarak 9 trilyon 199.7 milyar TL'ye, bitge giderleri ise %36.6 artarak 10 trilyon 520.7 milyar TL'ye ylkseldi.

Gelirler tarafinda, bitge gelirleri Temmuz ayinda gecgen yilin ayni ayina goére %28.8 artarak 1 trilyon 412.4 milyar TL'ye yikseldi.
Butge gelirlerinin %87.4’Uni olusturan vergi gelirleri ise yillik bazda %30 artisla 1 trilyon 234.8 milyar TL olarak gergeklesti. Vergi
gelirleri icinde en yiksek paya sahip olan dahilde alinan mal ve hizmet vergileri yillik bazda %23.8 artti. Bu kalemin alt
bilesenlerinden 6zel tiiketim vergisinde (OTV), esel mobil sistemi kapsaminda petrol ve dogalgaz iriinlerinden alinan OTV'de
yasanan duslisin etkisiyle yillik artis %5 ile sinirh kaldi. Vergi gelirleri icinde ikinci en yliksek paya sahip olan gelir ve kazang
Gzerinden alinan vergiler yillik bazda %43.3 artarken, bu kalemin alt bilesenlerinden gelir vergisindeki artis %53.3 oldu. Vergi
gelirleri igerisinde Uglincu en ylksek paya sahip olan uluslararasi ticaret ve muamelelerden alinan vergiler ise yillik bazda %17.8

artis kaydederken, bu gelismede ithalde alinan katma deger vergisindeki %16.4’lik artis belirleyici oldu. Temmuz ayinda vergi disi
gelirler de yillik bazda %20.7 artis gésterdi.

Giderler tarafinda, bitge giderleri Temmuz ayinda gegen yilin ayni ayina gére %59.8 artarak 1 trilyon 790.5 milyar TL'ye yikseldi.
Faiz disi giderler igerisinde en yiiksek paya sahip olan cari transferler yillik bazda %57.2 artisla 611.5 milyar TL olarak gergeklesti.
Faiz disi giderler igerisinde ikinci en yliksek paya sahip olan personel giderleri ise yillik bazda %43.3 artarak 461.6 milyar TL'ye ulasti.
Sermaye giderleri ve sermaye transferleri sirasiyla %29 ve %134 artarak biitce giderleri Gzerinde yukari yonli baski olusturdu. Faiz

giderleri ise Temmuz ayinda yillik bazda %142.8 artarak 326.8 milyar TL'ye ulasirken, toplam biitce giderlerinin %18.2’sini
olusturdu.
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Sonug olarak, merkezi yonetim biitcesi Temmuz ayinda butge giderlerindeki %59.8'lik artisin biitce gelirlerindeki %28.8’lik artisin
belirgin sekilde tizerinde kalmasinin etkisiyle 378.1 milyar TL acik verdi. Gegtigimiz yilin ayni ayinda fazla veren faiz disi denge ise
bu yil Temmuz ayinda 51.3 milyar TL acik verdi. Gelirler tarafinda vergi gelirleri yillik bazda %30 artis gosterirken, 6zellikle petrol
ve dogalgaz Uriinlerinden alinan OTV gelirlerindeki zayif seyir, vergi gelirlerindeki artisi sinirlayan unsurlardan biri oldu. Buna
karsilik, giderler tarafinda faiz harcamalarindaki gliclii ylkselis bitce dengesi lizerinde belirgin baski olusturdu. Merkezi yénetim
bitce acig1 2026 yilinin ilk yedi ayinda 1 trilyon 320.9 milyar TL olarak gergeklesirken, boylece yil sonu igin 6ngorilen 2 trilyon 712.7
milyar TL'lik biitce acig hedefinin %48.7’sine ulasildi. Ote yandan, Orta Dogu’daki jeopolitik gelismelerin petrol ve akaryakit fiyatlari
{izerinden enflasyonist baskilari artirmasiyla motorinde esel mobil sisteminden kademeli gikis ertelenerek Agustos ayinda OTV
sifirlanirken, s6z konusu uygulamanin bitge gelirlerini sinirlamasina karsin Agustos ayi enflasyonu Uzerindeki yukari yonli baskiyi
azaltmasi beklenmektedir.

Merkezi Yonetim Biitcesi (milyar TL)

2026 Butce | Gergeklesen/

Temmuz Ocak-Temmuz Hedefi Hedef
2025 2026 % Degisim 2025 2026 % Degisim (%)
Giderler 1,120.8 1,790.5 59.8 7,699.8 10,520.7 36.6 18,978.8 55.4
Faiz Haric Giderler 968.2 1,463.7 48.4 6,453.8 8,729.7 35.3 16,237.2 53.8
Faiz Giderleri 134.6 326.8 142.8 1,246.0 1,791.0 43.7 2,741.7 65.3
Gelirler 1,096.9 1,412.4 28.8 6,695.5 9,199.7 37.4 16.266.1 56.6
Vergi Gelirleri 949.8 1,234.8 30.0 5,721.3 7,854.6 37.3 13,833.1 56.8
Diger Gelirler 147.1 177.6 20.7 974.2 1,345.2 38.1 2,433.0 55.3
Biitgce Dengesi -23.9 -378.1 -1,484.6 |-1,004.3 -1,320.9 -31.5 -2,712.7 48.7

Faiz Disi Denge 110.7 -51.3 -146.4 241.7 470.1 94.5 28.963 1,623.0

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanlgi
*Rakamlar yukari yuvarlanmstir.

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.
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