MAKRO ANALIZ: Biiyiime

1 Haziran 2026

Turkiye ekonomisi 2026 yilinin ilk ceyreginde %2.5 biiyiidii.
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Kaynak:TUIK

Biiyiime Orani (y-y, %)

Turkiye ekonomisi 2026 yilinin ilk ceyreginde gegen yilin ayni geyregine gore beklentilerin altinda %2.5 blyidi (Bloomberg: %3.0).

Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis blylme ise bir 6nceki ceyrege gore beklentilerin altinda %0.1 (Bloomberg: %0.3) olarak
gergeklesti. Gayrisafi yurt ici hasila (GSYH) blyuklugi 2026 yilinin birinci geyreginde cari fiyatlarla bir onceki yila gére %35.7 artarak

16 trilyon 999 milyar 977 milyon TL oldu.

Sektorlerin Biiylimeye Katkisi (puan)
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Uretim ydntemine gére yilin ilk ¢eyreginde biyiimeye en
ylksek katki hizmetler sektoriinden geldi. GSYH iginde
%64.1 ile en yiiksek paya sahip olan hizmetler sektord,
yilin ilk ceyreginde yillik bazda %3.5 bliytidi ve biayimeye
2.2 puan katkida bulundu. ilk ceyrekte %2.0 biiyiiyen vergi
ve slibvansiyon kalemi ile %3.2 blylyen insaat sektori
0.2 ile blylimeye en yiksek ikinci pozitif katki veren
sektorler oldu. Yilin ilk ceyreginde yillik bazda %4.6
bliylyen tarim sektori, 0.1 puanla sinirli katkida bulundu.
Subat ay1 sonunda Orta Dogu’da yasanan gelismelerin ve
enerji fiyatlarinda yasanan artisin etkisiyle sanayi sektori
yilin ilk geyreginde %0.8 daralarak biiyimeye 0.2 puan
disurict yonlu etkide bulundu. Gegtigimiz yillarda ilk
ceyreklerde GSYH icindeki payl %20’nin (istlinde seyreden
sanayi sektoriinlin payi 2026 yilinin ilk ceyreginde %19.4’e
geriledi.
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Harcama Bilesenlerinin Bilyiimeye Katkisi (puan) Harcama yontemine gore yilin ilk ¢ceyreginde blylimeye
en yiksek katki hanehalki tiketiminden geldi. S6z konusu
B Hanehalki Tiiketimi B Kamu Harcamalari = Yatinm ® Net ihracat harcama kalemi, yilin ilk c¢eyreginde %4.8 ile glicli

blylyerek biyimeye 3.4 puan katkida bulundu. Yilin

° brinci ceyreginde, ikinci en yulksek katki ise yatirim
4 . 3.7 3.4 kaleminden geldi. ilk ceyrekte %3.0 biiyliyen yatirimlarin
) 2.8 buyuimeye katkisi 0.8 puan oldu. 2025 vyilinin son
2 13 ceyreginde bilylimeye negatif katki veren kamu
0.5 . 0.3 03 harcamalari 2026 yilinin ilk ceyreginde 0.3 puan pozitif
0 - - _ - etki yapti. Orta Dogu’da yikselen jeopolitik gerginligin
05 -0.1 etkisiyle ihracat yillik bazda %12.7, ithalat ise yillik bazda
2 13 -1.0 a4 %2.0 azaldi. ihracat kaleminde yasanan sert daralmanin
s etkisiyle net ihracat kalemi ilk ceyrekte biyimeyi 2.5
-4 puan asagi ¢ekti.
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Sonug olarak, 2025 yilinin ilk geyreginde Tiirkiye ekonomisi, piyasa beklentilerinin altinda %2.5 biyiime kaydetti. Sektorel bazda
hizmetler sektérii en yiiksek katki saglayan sektér olmayi siirdiirdii. Ote yandan, harcama yoniinden bakildiginda, hanehalki
tiiketiminin biyiimeye katkisi 2026 yilinin ilk ¢eyreginde de giicli kalmaya devam etti. insaat yatirimlarinin etkisiyle yatirm
harcamalari, biyimeye en yiiksek ikinci katkiyi veren harcama bileseni oldu. Kamu harcamalarinin katkisi gegtigimiz yilin son
ceyreginde negatifken, 2026 yilinin ilk ceyreginde blylimeye sinirli da olsa pozitif katki sagladi. Net ihracat ise, ihracatta yasanan
sert daralmanin etkisiyle biytimeyi sinirlayan en 6nemli kalem oldu.

Subat ayl sonunda ABD ve israil’in iran’a yénelik baslattigi saldirilar sonucunda Hiirmiiz Bogazi’nin kapali kalmasi, eneriji fiyatlarinda
hizli yiikselise neden oldu. Artan maliyetler ve belirsizlik ortami nedeniyle yurt disi talepte yasanan disisin, birinci ceyrekte net
ihracat kalemi izerinden etki ettigi goriilmektedir. 2026 yilinin geri kalaninda jeopolitik gelismelerin dis talep tzerindeki etkisinin
onemli rol oynamaya devam etmesi beklenmektedir. Jeopolitik gelismelere bagli olarak finansal kosullardaki gevsemenin ic talep
lizerinde etkili olacagi degerlendirilmektedir. 2026 yili yillik bllylime tahmini TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi Mayis ayi sonuglarina
gore %3.3 seviyesinde bulunuyor.

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan guivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Ttrkiye Vakiflar
Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan
veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirm
onerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha énceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya
tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.
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