MAKRO ANALIZ: Cari islemler Dengesi 13 Mayis 2026

Cari islemler acigi Mart ayinda 9.7 milyar dolar gergeklesti.

Cari Islemler Dengesi B Dogrudan Yatinmlar B Portfoy Yatirimlari
M Diger Yatirimlar Rezerv Degisimi NHN
(12 aylk kiim. toplam, milyar $)
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Kaynak: TCMB

Mart ayinda gecgen yilin ayni ayina gére %97 sert artis kaydeden cari islemler dengesi 9.7 milyar dolar agik vererek piyasa beklentisine
paralel gerceklesti. Mart ayinda parite destegine ragmen yasanan savasin etkileriyle Avrupa ve Orta Dogu’ya yapilan ihracatta
yasanan daralma ve ithalatin yillik bazda %10.4 artis kaydetmesi dis ticaret agiginda genislemeye sebep oldu. Dis ticaret acigi boylece
yillik bazda %96 artis kaydetti. Tasimacilik gelirleri yillik bazda %17, turizm gelirlerinin %2.6 artmasina ragmen, net hizmet gelirleri
ise yillk bazda %3.4 geriledi. Tim bu gelismeler cari acigin sert gerilemesinde belirleyici oldu. Diger yandan, enerji ve altin harig
cekirdek cari agik da 1.3 milyar dolardan 3.9 milyar dolara genisledi.

Ocak-Mart toplami olan ilk ¢eyrekte cari agik gecen yilin ayni donemine gore %100'(in Uzerinde artis gostererek 23.7 milyar dolar
gerceklesti. 12 ayhk kiimulatif toplamda cari agik ise Subat ayindaki 35 milyar dolar seviyesinden Mart’ta 39.7 milyar dolara yiikseldi.

Mart ayi finansman gelisimine bakildiginda kiiresel risk istahindaki gerilemenin finansman kompozisyonuna yansidigi dikkat ¢ekiyor.
Buna gore dogrudan yatirimlardan 212 milyon dolar, portfoy yatirnmlarindan 14.8 milyar dolar, diger yatirrmlardan ise 11.7 milyar
dolar sermaye cikisi yasandi. Portfoy yatirnmlarinin alt detayina bakildiginda yabancilarin hisse senedi piyasasinda 1.1 milyar dolar,
DIBS piyasasindan 6.4 milyar dolarlik net satis yaptigi goriiliiyor. Diger yatirimlarda ise bankacilik sektériiniin uzun vadeli kredi
kullanim olanagina ragmen yurt i¢i bankalarin yurt disi muhabir hesaplarindaki efektif ve mevduatlarinda yasanan artis diger
yatirimlar kanaliyla sermaye c¢ikisinda belirleyici oldu. Finansmanin tim alt kalemlerinde yasanan sermaye c¢ikisi sebebiyle Mart

ayinda TCMB nezdinde tutulan rezervler tarihi yiiksek seviye olan 43.4 milyar dolar azalis kaydetti. Net hata noksan kaleminde ise 7
milyar dolarlk doviz gikisi gergeklesti.

Sonug olarak, piyasa beklentisine paralel gergceklesen Mart ayi cari islemler agiginin belirleyicisi, ithalatta yasanan yillik artisla birlikte
ihracattaki gerileme kaynakl dis ticaret agigindaki genisleme oldu. Yilin ilk iki ayinda yillik bazda belirgin azalis kaydeden enerji
ithalatinin bu goérinimia Mart ayinda Orta Dogu’daki savas kaynakli ivme kaydetti. Savasin enerji fiyatlari Gzerindeki etkisinin daha
belirgin hale geldigi Nisan ayinda enerji ithalatindaki gerileme yerini artisa birakabilir. Ancak gecici dis ticaret verilerine gére Nisan
ayinda paritenin olumlu destegiyle dis talepteki gorece toparlanma sonucu gergeklesen ihracat gegmis tim Nisan aylarinin en
yiiksegini kaydetmistir. Bu durum dis ticaret agiginin artisini bir miktar kompanse edebilir.

Oniimiizdeki dénemde jeopolitik gelismeler gercevesinde eneriji fivatlari, i¢ ve dis talebin seyri ve turizm sektdrii gériinimii cari
acigin gidisatl agisindan belirleyici olacaktir.
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