MAKRO ANALIZ: Cari islemler Dengesi 12 Haziran 2026

Cari islemler agig1 Nisan ayinda 6.7 milyar dolar gergeklesti.

Cari islemler Dengesi Hm Dogrudan Yatirimlar B Portfoy Yatirimlari
M Diger Yatinimlar Rezerv Degisimi NHN

(12 ayhk kim. toplam, milyar $)
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Kaynak: TCMB

Nisan ayinda bes ayin ardindan ilk defa yillik bazda (%32.6) gerileyen cari islemler dengesi 5.7 milyar dolar agik vererek piyasa
beklentisinin hafif Gzerinde gerceklesti. Nisan ayinda paritenin olumlu destegi ve 6ne ¢ekilen talep etkisiyle ihracatin gegcmis tim
Nisan aylarinin en yiksegini kaydetmesi ve ithalattaki sinirli artis dis ticaret agiginin daralmasinda belirleyici oldu. Net hizmet
gelirlerindeki yillik gerilemeye karsin dis ticaret acigindaki %31’lik yillik daralma cari agigin yillik bazda gerilemesine destek verdi.
Enerji ithalati Nisan’da yillik bazda %28.4 artarak jeopolitik gelismelerin etkisini yansitirken, altin ithalatinin yilhk bazda %52
gerilemesi eneriji ithalatindaki artisi kompanse etti. Ote yandan eneriji ve altin harig cari denge ise dért aylik agik vermesinin ardindan
Nisan’da fazla verdi. Cekirdek cari denge boylece sinirli da olsa 319 milyon dolar fazla vermis oldu. 12 aylik kiimulatif toplamda cari
acik ise Mart ayindaki 39.7 milyar dolar seviyesinden Nisan’da 37 milyar dolara geriledi.

Nisan ayi finansman gelisimine bakildiginda cari a¢igin finansmaninda dogrudan, portfoy ve diger yatirimlar kanaliyla yurt icine giris
yapan sermayenin destegiyle birlikte TCMB nezdinde tutulan rezervlerde artis kaydedilmesi dikkat ¢ekiyor. Buna gére dogrudan
yatirimlardan 447 milyon dolar, portféy yatirirmlarindan 4 milyar dolar, diger yatirimlardan ise 15 milyar dolar sermaye girisi yasandi.
Portfoy yatirimlarinin alt detayina bakildiginda yabancilarin hisse senedi ve yatirim fonu piyasasinda 4.3 milyar dolarlik, borg senetleri
piyasasinda 2.1 milyar dolar net alim gerceklestirdigi goriiliyor. Borg senetleri piyasasinin detaylarina bakildiginda ise sermaye
girisinin agirhkh olarak Eurobond ihraci kaynakli oldugu dikkat gekiyor. Diger yatirnmlar kanaliyla ise Nisan ayinda 14.5 milyar dolar
sermaye girisi yasandi. S6z konusu gelismede hem bankacilik sektoriiniin hem de diger sektorlerin uzun vadeli kredi kullanimi, yurt
ici bankalarin yurtdisi muhabir hesaplarindaki déviz azaliginin yani sira yurt digi bankalarin yurt i¢i banka hesaplarindaki doviz artisi
on plana cikiyor. Finansmanin tim alt kalemlerinde yasanan sermaye girislerinin destegiyle Nisan ayinda TCMB rezervleri tarihi 12
milyar dolar artis kaydetti. Net hata noksan kaleminde ise 1.5 milyar dolarlik déviz ¢ikisi gerceklesti.

Sonug olarak, Nisan ayinda cari islemler agigi, 6ne cekilen talebin etkisiyle ihracatta goriilen performansin yani sira ithalatta yillik
bazda yasanan artisin dnceki aya gore yavaslamasiyla 5.7 milyar dolar olarak gerceklesti. Cari agigin finansmaninin agirlikh olarak

diger yatinmlar ve portféy yatirimlar araciligiyla saglanmasi ise Mart ayinda tarihi diizeyde azalis kaydeden TCMB rezervlerinde
yeniden artis gérilmesine olanak tanid.

Jeopolitik gelismelerin etkisinin kiiresel 6lgekte hissedilmeye devam ettigi bir ortamda, finansman kompozisyonundaki gelismeler
onemli bir rol oynayacaktir. Diger yandan, gegici dis ticaret verileri, resmi tatil dénemini de kapsayan Mayis ayinda ihracatin Nisan
ayindaki gliclii goriiniminid koruyamadigina isaret ediyor. Bununla birlikte, ithalatin yillik bazdaki gerilemesi, dis ticaret kaynakl cari
aciktaki gdrece daralmanin Mayis ayinda devam edebilecegine isaret ediyor. Oniimiizdeki dénemde ise jeopolitik gelismeler

cercevesinde enerji fiyatlarinin seyri, i¢c ve dis talep kosullari ile turizm sektoriindeki gorliniim, cari a¢igin gidisati agisindan belirleyici
unsurlar olacaktir.
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