MAKRO ANALIZ: Cari islemler Dengesi 13 Temmuz 2026

Cari islemler acigi Mayis ayinda 1.5 milyar dolar gergeklesti.

Cari islemler Dengesi Hm Dogrudan Yatirimlar B Portfoy Yatirimlari

M Diger Yatinimlar Rezerv Degisimi NHN
(12 ayhk kim. toplam, milyar $)
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Kaynak: TCMB

Mayis ayinda cari islemler dengesi 1.5 milyar dolar agik vererek 1 milyar dolar olan piyasa beklentisinin hafif Gzerinde gergeklesti.
ihracatta yasanan yillik gerilemeye karsin ithalatta da bir 6nceki yilin ayni ayina gore diisiis gériilmesi sonucu dis ticaret agiginda
sinirl daralma yasandi. Dig ticaret aci§inda Mayis ayindaki daralmaya karsin net hizmet gelirlerinde yasanan dusus, cari agigin yillik
bazda yikselisinde etkili oldu. Enerji ithalatinin Mayis’ta yillik bazda %43 artmasi sonucu jeopolitik gelismelerin etkisi belirgin hale
gelirken, altin ithalatinin yillik bazda %56 gerilemesi enerji ithalatindaki artisi kompanse etmeye devam etti. Ote yandan, enerji ve
altin harig cari denge ise dort aylik acik vermesinin ardindan Nisan’da sinirli fazla vermisti. Mayis ayina gelindiginde ise, cekirdek cari

denge 3.6 milyar dolar gergeklesti. 12 ayhk kiimulatif toplamda cari agik ise Nisan ayindaki 36.9 milyar dolar seviyesinden Mayis’ta
37.3 milyar dolara ytikseldi.

Mayis ayi finansman gelisimine bakildiginda cari agigin finansmaninda diger yatirimlar kanaliyla yurt icine sinirli giris yapan, dogrudan
ve portfoy yatirimlari kanaliyla ise ¢ikis yapan sermayenin etkisiyle birlikte TCMB nezdinde tutulan rezervlerde diisiis yagsanmasi
dikkat ¢ekiyor. Buna gore dogrudan yatirimlardan 455 milyon dolar ve portfoy yatirimlarindan 3.1 milyar dolar sermaye cikisi, diger
yatirimlardan ise 1.8 milyar dolar sermaye girisi yasandi. Portfoy yatirimlarinin alt detayina bakildiginda yabancilarin hisse senedi ve
yatirim fonu piyasasinda 2.8 milyar dolarlik satis, borg¢ senetleri piyasasinda 983 milyon dolar net alim gerceklestirdigi gorillyor.
Diger yatirimlar kanaliyla ise Mayis ayinda 1.8 milyar dolar sinirli sermaye girisi yasandi. S6z konusu gelismede, bankacilik sektoriiniin
uzun vadeli kredi kullanimi ve yurt ici bankalarin yurtdisi muhabir hesaplarindaki déviz artisinin yani sira yurt disi bankalarin yurt igi
banka hesaplarindaki doviz artisi 6n plana gikiyor. Finansmanin dogrudan ve portfdy yatirimlari alt kalemlerinde yasanan sermaye

cikislari sebebiyle Mayis ayinda TCMB rezervleri 3.3 milyar dolar diislis gosterdi. Net hata noksan kaleminde ise 77 milyon dolarlik
sinirh doviz gikisi gergeklesti.

Sonug olarak, Mayis ayinda cari islemler agigi, dis ticaret agigindaki daralmanin yani sira jeopolitik gerilimin enerji ithalatini belirgin
bir sekilde artirmasinin etkisiyle 1.5 milyar dolar olarak gerceklesti. Cari acigin finansmaninin sadece diger yatirimlar araciligiyla
saglanmasi, Nisan ayinda yeniden artis gérilen TCMB rezervlerinde Mayis’ta diisis yasanmasina neden oldu.

Jeopolitik gelismelerin etkisinin kiresel dlgekte hissedilmeye devam ettigi bir ortamda, finansman kompozisyonundaki gelismeler
onemli bir rol oynayacaktir. Diger yandan, gegici dis ticaret verileri, ithalatta artirici takvim etkisiyle yillik bazda ylkselise isaret
etmesine karsin Haziran ayinda ihracatin giiclii bir gériinim sergiledigine isaret ediyor. Bunun yani sira, Haziran ayinda ABD iran
arasinda imzalanan gegici baris anlasmasinin da etkisiyle Haziran ayinda cari acikta daralma gériilebilir. Oniimiizdeki dénemde ise
jeopolitik gelismeler gergevesinde eneriji fiyatlarinin seyri, i¢ ve dis talep kosullariile turizm sektériindeki goriiniim, cari agigin gidisati
acisindan belirleyici unsurlar olacaktir.

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Ttirkiye Vakiflar Bankasi
T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl
olarak olusacak zararlardan dolayr sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir konuda yatirim 6nerisi olarak

yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik
yapma hakkina sahiptir.

ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr



mailto:ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

