MAKRO ANALIZ: Enflasyon 5 Haziran 2026

Tiketici enflasyonu Mayis ayinda aylik bazda %1.71 artarken, yillik bazda %32.61’e yiikseldi.
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Kaynak: TUIK

Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE), Mayis ayinda piyasa beklentilerinin (Bloomberg: %1.60) iizerinde aylik bazda %1.71 artis gdsterdi.
Boylece enflasyon bir onceki yilin ayni ayina gore %32.37'den %32.61’e yiikseldi. Mayis ayinda ana harcama gruplari
incelendiginde, aylik bazda en ylksek artisin giyim ve ayakkabi (%11.29), konut (%2.28) ve ulastirma (%2.03) gruplarinda
gerceklestigi goraldi.

Aylik Enflasyona Katki (puan) Mayis ayinda enflasyona en yiiksek yukari yonli katki 0.75 puan
ile giyim ve ayakkabi grubundan geldi. Mevsimsel gecise bagli
Giyim ve ayakkabi I 0.75 olarak yeni sezon {riinlerinin satisa sunulmasiyla birlikte fiyat
Ulastirma I 0.35 artislari hiz kazandi. Alt kalemler incelendiginde, erkek ve erkek
Konut BN 027 ¢ocuk giysileri ile kadin ve kiz gocuk giysilerindeki fiyat
Lokanta ve konaklama 021 artislarinin belirleyici oldugu gorildi. Aylik enflasyona ikinci en
Mobilya ve ev esyasi . 0.5 yuksek katki 0.35 puan ile ulastirma grubundan geldi. Alt
kalemler incelendiginde, otobus ile yolcu tasimaciligi ve hava
Eglence ve kultlr B 0.05 . . . A .

yolu ile yolcu tasimaciligi kalemlerindeki fiyat artiglari 6ne

Gesitli mal ve hizmetler 1 0.02 cikarken, akaryakit fiyatlarindaki diisiis ulastirma grubundaki
Egitim I 0.02 artisi sinirlayan unsur oldu. Mayis ayinda artis yonli tGglinct en
Saghk | 0.01 yuksek katki 0.27 puan ile konut grubundan geldi. Alt kalemler

Bilgi ve iletisim | 0.01 incelendiginde, kiracilar tarafindan 6denen gergek kira

Alkollii icecekler ve tiitiin 0.00 fiyatlarindaki artis ile Nisan ayinda dogalgazda uygulamaya
o alinan kademeli faturalandirma sisteminin, Mayis ayi

Gida ve alkolstiz icecekler -0.12 N . . A .
faturalarina yansimasinin etkisiyle dogalgaz ve ilgili abonelik

Kaynak: TUIK

Ucretlerindeki fiyat artislarina katki sagladigi goérildi. Mayis
ayinda ana harcama gruplarinin bliyiik boliminin enflasyona katkisi azalirken, Nisan ayinda enflasyona en ylksek yukari yonli
katkiyr saglayan gida ve alkolsiiz icecekler grubu, hava kosullarindaki iyilesmeye bagh olarak meyvesi yenen sebze fiyatlarinda
gozlenen gerilemenin etkisiyle enflasyona diistis yonli katki yapan tek ana harcama grubu oldu.
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Hizmet Enflasyonu Alt Kalemlerinin Degisimi (a-a,%)
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Kaynak: TUIK

Hizmet enflasyonu yillik bazda %41.07 ile genel enflasyonun tizerinde seyrini sirduriirken, temel mal enflasyonu %17.26 seviyesine
ylkseldi. Aylk bazda hizmet enflasyonu Nisan ayindaki %3.03 seviyesinden Mayis ayinda %2.30’a gerilerken, bu gelismede
ulastirma hizmetleri ile lokanta ve oteller kalemlerindeki yavaglama belirleyici oldu. Ote yandan, hizmet grubu icerisinde aylik
bazda artisin hizlandigi tek kalem ise haberlesme oldu.

Enflasyondaki oynak ve kontrol edilemeyen eneriji, gida ve alkolsiiz igecekler, alkollii igkiler ile tiitlin Urtnleri ve altin kalemlerini
icermeyen cekirdek enflasyon (C endeksi) Mayis ayinda bir dnceki aya gore %2.92 artis gosterirken, yillik bazda Nisan ayindaki
%29.83 seviyesinden Mayis ayinda %30.44 seviyesine yiikseldi. Yurt i¢i Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE) ise Mayis’ta bir énceki aya
gore %2.75 artti ve yillik bazda Nisan’daki %28.59 seviyesinden Mayis’ta %28.93’e yikseldi.

Sonug olarak, Mayis ayinda enflasyon aylik bazda %1.71 artarak %1.60 olan piyasa beklentisinin lzerinde gergeklesti; yillik
enflasyon ise %32.37'den %32.61’e ylikselerek Ekim 2025’ten bu yana en yiiksek seviyesine ulasti. Mayis ayinda giyim ve ayakkabi,
ulastirma ve konut gruplari enflasyona en yiiksek yukari yonlii katkiyr saglarken, gida ve alkolsiiz icecekler grubu negatif katki
vererek enflasyondaki artisi sinirladi. Cekirdek enflasyon Mayis ayinda aylik bazda %2.92, yillik bazda %30.44 artis gosterdi. Yi-UFE
ise aylik bazda %2.75, yillik bazda %28.93 artis kaydetti.

Ote yandan, yeni sezon iiriinlerine gecise bagl olarak giyim ve ayakkabi grubunda gézlenen fiyat artislari aylik enflasyonu yukari
yonli etkilerken, akaryakit fiyatlarindaki diistisiin ulastirma grubundaki fiyat artiglarini sinirlamasi ve hava kosullarindaki iyilesmeye
bagh olarak gida ve alkolsiz icecekler grubunda kaydedilen fiyat gerilemeleri, enflasyondaki yikselisi sinirladi. Buna ek olarak,
Mayis ayinda eneriji fiyatlari kaynakh enflasyonist baskilar sinirli kalmis olsa da, Orta Dogu'da devam eden jeopolitik gelismeler ve
enerji maliyetlerindeki degisimlerin 6nimiizdeki donemde de enflasyon gériinimu agisindan dnemini korumasi beklenmekte olup,
s6z konusu gelismeler yakindan izlenecektir.

Bu rapor Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar
Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan
veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir konuda yatirbm
Onerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya
tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.
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