MAKRO ANALIZ: Enflasyon 3 Temmuz 2026

Tiketici enflasyonu Haziran ayinda aylik bazda %0.99 artarken, yillik bazda %32.11’e geriledi.
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Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE), Haziran ayinda piyasa beklentilerine paralel (Bloomberg: %1.00) aylik bazda %0.99 artis gdsterdi.
Boylece yillik enflasyon Mayis ayindaki %32.61 seviyesinden Haziran ayinda %32.11 seviyesine geriledi. Haziran ayinda ana
harcama gruplari incelendiginde, aylik bazda en ylksek artisin alkolli icecekler ve titiin (%3.46), konut (%2.30) ve lokanta ve
konaklama (%2.11) gruplarinda gergeklestigi goraldi.

Aylik Enflasyona Katki (puan) Haziran ayinda enflasyona en yuksek yukari yonli katki 0.27
puan ile konut ana harcama grubundan geldi. Yaz aylarinin
Konut I 0.27 | baslamasiyla kira kontratlarinin yenilemesinin hiz kazanmasi
Lokanta ve konaklama I 0.3 nedeniyle konutun alt kalemi olan gercek kira, aylik enflasyona
0.20 puan katki yapti. Elektrik ve dogalgaz licretlerindeki artislar
Mobilya ve ev esyasi (N 0.15 L . .

da konut kaleminin Haziran ayinda en yiksek katki yapan ana
Alkolll igecekler ve tiitiin (N 0.09 harcama grubu olmasinda etkili oldu. Aylik enflasyona ikinci en
Bilgi ve iletisim (M 0.06 ylksek katki 0.23 puan ile lokanta ve konaklama ana harcama
Elence ve killtir . 0.04 grubundan geldi. Alt kalemler incelendiginde, lokanta ve kafe alt
kaleminde yasanan artiglar ile birlikte turizm sezonunun

Cesitli mal ve hizmetler (I o.04 . . ..
baslamasiyla otel hizmetlerinde yasanan (icret artislari ana
Gida ve alkolsiiz igecekler I 0.04 unsur oldu. Haziran ayinda artis yonli ticlincli en yiiksek katki
Egitim (BN o.03 0.15 puan ile mobilya ve ev esyasi ana harcama grubundan geldi.
saglik B 0.03 Haziran ayinda ulastirma ile birlikte giyim ve ayakkabi ana
harcama gruplari aylik enflasyona 0.01 puan disurtcui etki yapti.

Giyim ve ayakkabi -0.01 ., . M .
Orta Dogu’da yasanan gelismelere bagli olarak eneriji fiyatlarinda
Ulastirma -0.01 0 yasanan geri c¢ekilmenin etkisi, Haziran ayi ulastirma
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enflasyonunda gozlendi. Gida ve alkolsiiz icecekler ana harcama
grubunda yagislarin tarihsel ortalamalarin lzerinde seyretmesi,
meyvesi yenen sebzeler kaleminin aylik bazda en yiksek districi katki yapmasini saglarken, yumrulu sebzelerde yasanan artis
gida ve alkolsiiz icecekler ana harcama grubunun districi etkisini sinirladi.
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Hizmet Enflasyonu Alt Kalemlerinin Degisimi (a-a, %)
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Hizmet enflasyonu aylik bazda Mayis ayindaki %2.30 seviyesinden Haziran ayinda %1.69’a geriledi. Hizmet enflasyonundaki ayhk
gerilemede, Orta Dogu’daki gelismelere bagli olarak eneriji fiyatlarinda yasanan geri ¢ekilmenin sonucu ulastirma hizmetlerinde
gorilen dusus etkili oldu. Haberlesme hizmetleri enflasyonunda sinirli geri ¢ekilme yasanirken; kira ve lokanta ve oteller aylik
enflasyonunda hizlanma gorildi. Hizmet enflasyonu yillik bazda Mayis ayindaki %41.07 seviyesinden Haziran ayinda %39.64
seviyesine gerilerken, manset enflasyonun lzerinde seyretmeye devam etti.

Enflasyondaki oynak ve kontrol edilemeyen eneriji, gida ve alkolsiiz icecekler, alkolll ickiler ile tiitlin Griinleri ve altin kalemlerini
icermeyen ¢ekirdek enflasyon (C endeksi) Haziran ayinda bir 6nceki aya gore %1.46 artis gosterirken, yillik bazda Mayis ayindaki
%30.44 seviyesinden Haziran ayinda %29.84 seviyesine geriledi. Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE) ise Haziran’da bir 6nceki aya
gore %1.80 artti ve yillik bazda Mayis’taki %28.93 seviyesinden Haziran’da %28.09’a geriledi.

Sonug olarak, Haziran ayinda enflasyon aylik bazda %0.99 artarak piyasa beklentilerine paralel gergeklesti; yillik enflasyon ise
%32.61’den %32.11’e geriledi. Haziran ayinda konut, lokanta ve konaklama, mobilya ve ev esyasi ana harcama gruplari enflasyona
en ylksek yukari yonli katkiyi saglarken, giyim ve ayakkabi ile ulastirma ana harcama gruplari negatif katki vererek enflasyondaki
artisi sinirladi. Ote yandan, mevsimsel kosullarda iyilesmeye bagh olarak gida ve alkolsiiz icecekler grubunda kaydedilen fiyat
gerilemeleri beklentilerin altinda kalarak yillik gida enflasyonunun %34.86’dan %35.44 seviyesine ylikselmesine neden oldu. Buna
ek olarak, Haziran ayinda enerji fiyatlarinda yasanan geri ¢ekilme enflasyonist baskilari sinirlarken, jeopolitik gelismeler ve esel

mobil sisteminin devreden ¢ikariimasiyla eneriji fiyatlarindaki seyrin 6niimizdeki dénemde enflasyon gériiniimi agisindan énemini
korumasi beklenmektedir.

Bu rapor Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar
Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan
veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higcbir konuda yatirim
onerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya
tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.
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