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MAKRO ANALİZ: Politika Faiz Oranı 

 TCMB, 2026 yılının beşinci PPK toplantısında politika faizini beklentilere paralel %37 seviyesinde sabit tuttu. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası (TCMB), 2026 yılının Temmuz ayı Para Politikası Kurulu (PPK) toplantısında politika faizinde 

değişikliğe gitmeyerek bir hafta vadeli repo ihale faiz oranını %37 seviyesinde sabit tuttu. Kurul ayrıca, gecelik vadede borç verme 

faiz oranını %40, gecelik vadede borçlanma faiz oranını ise %35.5 seviyesinde korudu. 

Toplantı sonrası yayımlanan metinde TCMB, enflasyonun ana eğiliminin Haziran ayında sınırlı miktarda gerilediğine, öncü verilere 

göre ise Temmuz ayında geçici olarak yükseleceğine işaret etti. Jeopolitik gelişmeler eşliğinde artan belirsizlikler neticesinde enerji 

fiyatlarının yeniden yükseliş eğilimine girdiği ifade edildi. Yakın döneme ilişkin verilerin iç talepteki zayıf seyrin belirginleştiğine 

işaret ettiği belirtildi. Jeopolitik gelişmelerin maliyet kanalı, iktisadi faaliyet ve beklenti kanalı üzerinden enflasyon görünümüne 

etkilerinin yakından takip edileceği vurgulandı.  

TCMB, karar metninde “fiyat istikrarı sağlanana kadar sürdürülecek sıkı para politikası duruşunun talep, kur ve beklenti kanalları 

üzerinden dezenflasyon sürecini güçlendireceği” ifadesini yineledi. Kurulun politika faizine ilişkin atılacak adımları; enflasyon 

gerçekleşmelerini, ana eğilimini ve beklentilerini göz önünde bulundurarak ara hedeflerle uyumlu biçimde dezenflasyonun 

gerektirdiği sıkılığı sağlayacak şekilde belirleyeceği bildirildi. Para politikası kararlarının enflasyon görünümü odaklı, toplantı bazlı 

ve ihtiyatlı bir yaklaşımla alınacağı belirtildi. Ayrıca, enflasyon görünümünde belirgin ve kalıcı bir bozulma olması durumunda para 

politikası duruşunun sıkılaştırılacağı ifade edildi. Kurul, enflasyon üzerindeki yukarı yönlü risklere karşı ihtiyatlı duruşunu vurguladı. 

PPK metninde, kredi ve mevduat piyasalarında öngörülenin dışında gelişmeler olması halinde parasal aktarım mekanizmasının ilave 

makroihtiyati adımlarla destekleneceği vurgusu tekrar edildi. Likidite koşullarının yakından izlenmeye ve likidite yönetimi 

araçlarının etkili şekilde kullanılmaya devam edileceği belirtildi. 

Sonuç olarak TCMB, Temmuz ayı PPK toplantısında politika faizini %37 düzeyinde sabit tuttu. Bununla birlikte, Orta Doğu'daki 

gelişmeler sonrasında ara verilen bir hafta vadeli repo ihalelerinin yeniden devreye alınmasına ilişkin herhangi bir iletişim veya 

yönlendirme karar metninde yer almadı. Karar metni, sıkı para politikası duruşunun sürdürüldüğünü teyit ederken, jeopolitik 

gelişmelerin enerji fiyatları ve enflasyon görünümü üzerindeki olası etkilerine dikkat çekti. İç talepte yavaşlama sinyallerinin 

güçlendiği ve Temmuz ayında enflasyonun ana eğiliminde geçici bir yükseliş beklendiği ifade edildi. TCMB’nin fiyat istikrarı hedefi 

doğrultusunda sıkı para politikası duruşunu koruduğu ve jeopolitik gelişmelerin enflasyon üzerindeki etkilerinin yakından takip 

edileceği değerlendirilmektedir. 
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TCMB Faiz Oranları (%)

 Gecelik Borç Alma (35.5)

1 Hafta Vadeli Repo İhale (37)

 Gecelik Borç Verme (40)

GLP Borç Verme (43)

Kaynak: TCMB
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