MAKRO ANALIZ: Politika Faiz Orani 23 Temmuz 2026

TCMB, 2026 yilinin besinci PPK toplantisinda politika faizini beklentilere paralel %37 seviyesinde sabit tuttu.
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Kaynak: TCMB

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), 2026 yilinin Temmuz ayi Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda politika faizinde
degisiklige gitmeyerek bir hafta vadeli repo ihale faiz oranini %37 seviyesinde sabit tuttu. Kurul ayrica, gecelik vadede borg verme
faiz oranini %40, gecelik vadede borglanma faiz oranini ise %35.5 seviyesinde korudu.

Toplanti sonrasi yayimlanan metinde TCMB, enflasyonun ana egiliminin Haziran ayinda sinirh miktarda geriledigine, 6ncu verilere
gore ise Temmuz ayinda gegici olarak yukselecegine isaret etti. Jeopolitik gelismeler esliginde artan belirsizlikler neticesinde enerji
fiyatlarinin yeniden yiikselis egilimine girdigi ifade edildi. Yakin déneme iliskin verilerin i¢ talepteki zayif seyrin belirginlestigine
isaret ettigi belirtildi. Jeopolitik gelismelerin maliyet kanal, iktisadi faaliyet ve beklenti kanali Gizerinden enflasyon gériiniimiine
etkilerinin yakindan takip edilecegi vurgulandi.

TCMB, karar metninde “fiyat istikrari saglanana kadar strdirilecek siki para politikasi durusunun talep, kur ve beklenti kanallari
Uzerinden dezenflasyon sirecini gliglendirecegi” ifadesini yineledi. Kurulun politika faizine iligkin atilacak adimlari; enflasyon
gerceklesmelerini, ana egilimini ve beklentilerini géz 6ninde bulundurarak ara hedeflerle uyumlu bicimde dezenflasyonun
gerektirdigi sikihg saglayacak sekilde belirleyecegi bildirildi. Para politikasi kararlarinin enflasyon gérinimu odakl, toplanti bazh
ve ihtiyath bir yaklasimla alinacag belirtildi. Ayrica, enflasyon gériiniminde belirgin ve kalici bir bozulma olmasi durumunda para
politikasi durusunun sikilastirilacagi ifade edildi. Kurul, enflasyon tzerindeki yukari yonli risklere karsi ihtiyath durusunu vurguladi.

PPK metninde, kredi ve mevduat piyasalarinda 6ngorilenin disinda gelismeler olmasi halinde parasal aktarim mekanizmasinin ilave
makroihtiyati adimlarla desteklenecegi vurgusu tekrar edildi. Likidite kosullarinin yakindan izlenmeye ve likidite ydnetimi
araglarinin etkili sekilde kullanilmaya devam edilecegi belirtildi.

Sonug olarak TCMB, Temmuz ayi PPK toplantisinda politika faizini %37 diizeyinde sabit tuttu. Bununla birlikte, Orta Dogu'daki
gelismeler sonrasinda ara verilen bir hafta vadeli repo ihalelerinin yeniden devreye alinmasina iliskin herhangi bir iletisim veya
yonlendirme karar metninde yer almadi. Karar metni, siki para politikasi durusunun stirdirildigiini teyit ederken, jeopolitik
gelismelerin eneriji fiyatlar ve enflasyon goriinimi tizerindeki olasi etkilerine dikkat cekti. i¢ talepte yavaslama sinyallerinin
guglendigi ve Temmuz ayinda enflasyonun ana egiliminde gegici bir ylkselis beklendigi ifade edildi. TCMB’nin fiyat istikrari hedefi

dogrultusunda siki para politikasi durusunu korudugu ve jeopolitik gelismelerin enflasyon Uzerindeki etkilerinin yakindan takip
edilecegi degerlendirilmektedir.
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